256/2004 Sb.
ZAKON
ze dne 14. dubna 2004

o podnikani na kapitalovém trhu

ve znéni zdkon( ¢. 635/2004 Sb., €. 179/2005 Sb., €. 377/2005 Sb., €. 56/2006 Sb., €.
57/2006 Sb., €. 62/2006 Sb., €. 70/2006 Sb., ¢. 159/2006 Sb., €. 120/2007 Sb., ¢.

296/2007 Sb., €. 29/2008 Sb., €. 104/2008 Sb., ¢. 126/2008 Sb., ¢. 216/2008 Sb., ¢.
230/2008 Sb., €. 7/2009 Sb., ¢. 223/2009 Sb., €. 227/2009 Sb., ¢. 230/2009 Sb., €.

281/2009 Sb., €. 420/2009 Sb., €. 156/2010 Sb., ¢. 160/2010 Sb., ¢. 409/2010 Sb., €.
41/2011 Sb., €. 139/2011 Sb., €. 188/2011 Sb., €. 420/2011 Sb., €. 428/2011 Sb., ¢.
37/2012 Sb., €. 172/2012 Sb., €. 254/2012 Sb., ¢. 134/2013 Sb., ¢. 241/2013 Sb., ¢.

303/2013 Sb., €. 135/2014 Sb., ¢. 336/2014 Sb., €. 375/2015 Sb., ¢. 148/2016 Sb., €.

183/2017 Sb., €. 204/2017 Sb., ¢. 307/2018 Sb., €. 111/2019 Sb., €. 204/2019 Sb. a C.

119/2020 Sb.

Parlament se usnesl na tomto zékoné Ceské republiky:

CAST PRVNI

Zakladni ustanoveni

§1
Predmeét upravy

(1) Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy Evropské unie 1), zaroven navazuje na
pfimo pouzitelné predpisy Evropskych spolecenstvi 2) a upravuje poskytovani sluzeb v
oblasti kapitalového trhu a ochranu kapitalového trhu a investoru.

(2) Tento zakon zapracovava téz prislusné predpisy Evropské unie upravujici zavére¢né
vyrovnani 24) a upravuje pravni rezim zavéreéného vyrovnani.

(3) Tento zakon dale upravuje pisobnost Ceské narodni banky a Ministerstva financi
(déle jen "ministerstvo") a pfestupky v ndvaznosti na
a) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici ratingové agentury 49),
b) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré
aspekty swapl Uvérového selhani 42),
c) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, ustfedni
protistrany a registry obchodnich udaji 43),



d) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici obezretnostni pozadavky na
uvérové instituce a investi¢ni podniky 50),

e) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepseni vyporadani obchod( s
cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitare cennych papiri 51),

f) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu 52),

g) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici transparentnost obchodi
zajistujicich financovani a opétovného pouziti 61),

h) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici trhy finan¢nich ndstroj 53),

i) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici sdéleni klicovych informaci
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produkt(
s investiéni slozkou 60),

j) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici indexy, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni
vykonnosti investi¢nich fondl 62),

k) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici obecny rdmec pro sekuritizaci a
vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci 63) a

[) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma byt uverejnén
pfi verejné nabidce nebo prijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu
66).

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investor(.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o
neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodl s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o
prijeti cennych papiri ke kotovani na burze cennych papirt a o informacich, které k
nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES,
2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smeérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. brezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk



na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/50/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o
pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi
institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich ndstroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2016/1034.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papirli a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o



transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

24) Cl. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o
reorganizaci a likvidaci dvérovych instituci.

42)
43)
49)
50)
51)
52)
53)
60)
61)
62)
63)
66)

Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. &ervna
2002 o dohodach o finan¢nim zajisténi.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.
Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§2

Vymezeni nekterych pojmii

(1) V tomto zakoné se rozumi

a) zakaznikem osoba, které je poskytovana investiéni sluzba,



b) derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a investi¢ni cenny
papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e),

c) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery

1. pfedstavuje vlastnické pravo k cennym papirim emitenta, ktery nema sidlo v
Clenském staté Evropské unie, a

2. mGze byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a obchodovan
nezavisle na cennych papirech emitenta podle bodu T,

d) provadénim pokyn(l jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji
investi¢niho nastroje na ucet zakaznika, v€etné uzavieni smlouvy o koupi
investi¢niho nastroje vydaného obchodnikem s cennymi papiry, bankou, spofitelnim
nebo uvérnim druzstvem nebo obdobnou zahrani¢ni osobou se sidlem v ¢lenském
staté Evropské unie na ucet zakaznika v okamziku jeho vydani,

e) obchodovanim na vlastni Ucet obchodovani s vyuzitim vlastniho majetku vedouci
k uzavreni obchodu,

f) investiénim poradenstvim poskytnuti individualizovaného doporuéeni zdkaznikovi
ohledné obchodu s konkrétnim investi¢nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je
poskytovano z podnétu zakaznika nebo potenciadlniho zakaznika,

g) komoditnim derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a
investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e), jehoz hodnota se vztahuje ke
komodité nebo k nékterému z ukazatell uvedenych v § 3 odst. 1 pism. j) a k),

h) idaji o osobé

1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby nazev nebo jméno, sidlo a
identifikacni Cislo osoby, bylo-li pfidéleno,

2. u fyzické osoby, ktera neni podnikatelem, jméno, datum narozeni, nebo rodné
Cislo, bylo-li pfidéleno, a bydlisté,

i) poc¢atecnim kapitadlem pocatecni kapital podle ¢l. 26 odst. 1 pism. a) az e) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich poZadavcich na
uvéroveé instituce a investicni podniky,

j) kvalifikovanou uéasti pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech pravnické osoby nebo jejich soucet, ktery pfedstavuje alespon
10 % podle § 10b odst. 1 a 2, § 122 odst. 1, § 122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst.
1a2a§122c odst. 1 pism. b) a c) nebo umoziuje uplatiiovat vyznamny vliv na jeji
fizeni,

k) uzkym propojenim Uzké propojeni podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

[) vedoucim orgdnem organ prdvnické osoby, jehoz ¢lenové jsou do funkce voleni,

jmenovani nebo jinak povolani, ktery je opravnén urcovat strategii, cile a celkové
smérovani této osoby nebo dohlizet rozhodovaci procesy na urovni vedeni a tyto



procesy sledovat,

m) pracovnikem osoba, ktera je s jinou osobou v zédkladnim pracovnépravnim vztahu,
osoba, ktera je prokuristou jiné osoby, osoba, ktera je ¢lenem organu jiné pravnické
osoby a ktera je do funkce volena, jmenovana nebo jinak povolana, nebo osoba, ktera
je ¢lenem vyboru jiné pravnické osoby; je-li ¢lenem organu pravnické osoby pravnicka
osoba, ktera je do funkce volena, jmenovana nebo jinak povolana, rozumi se
pracovnikem fyzicka osoba, ktera je touto pravnickou osobou urcena, aby tuto
c¢innost skutecné vykonavala,

n) osobou ve vrcholném vedeni fyzickd osoba, ktera zajistuje kazdodenni fizeni
vykonu ¢innosti pravnické osoby, a je pfi vykonu této funkce pfimo podfizena
vedoucimu organu této pravnické osoby nebo jeho ¢lenovi, a to i v pfipadé, ze
takovou funkci zastava ¢len vedouciho organu této pravnické osoby,

0) majetkem zakaznika penézni prostfedky a investi¢ni nastroje patfici zdkaznikovi,
které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moci za ucelem poskytnuti investi¢ni
sluzby tomuto zakaznikovi; majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zdkona
upravujiciho ¢innost bank, o kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je
bankou,

p) slozenym produktem soubor sluZzeb nebo produktd, které Ize alespon ¢aste¢né
sjednat samostatné, nabizenych spolecné,

q) trvalym nosi¢em dat listina nebo jiny nosi¢ informaci, ktery umoznuje zdkaznikovi
uchovani informaci uréenych jemu osobné tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu
pfimérenou ucelu téchto informaci, a ktery umoznuje reprodukci téchto informaci v
nezménéné podobé,

r) strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ktery je
splatny v pIné vysi aZz v okamziku splatnosti (terminovany vklad) a jehoz vynos je
urcen vzorcem zahrnujicim napfiklad index, investi¢ni nastroj, sménny kurz, komoditu
nebo jinou véc v pravnim smyslu (dale jen "véc") nez komoditu, anebo jejich
kombinaci; strukturovanym vkladem neni vklad s variabilni urokovou mirou, jehoz
vynos je navazan pfimo na index urokové miry,

s) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investiénim ndstrojem, kdy
pocitacovy algoritmus automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj,
urcuje jednotlivé parametry pokyn(, napfiklad zadani, nacasovani, cenu nebo objem
pokynu nebo zplsob nakladéni s pokynem po jeho podani; algoritmickym
obchodovanim vs§ak neni pouhé smérovani pokyn( do jednoho nebo vice obchodnich
systémQ, zpracovani pokynil bez stanoveni jakychkoli parametri obchodovani,
potvrzeni pokynl nebo zpracovani provedenych obchodd,

t) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické obchodovani, pfi
kterém se

1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces vytvoreni pokynu, jeho
smeérovani nebo provedeni, a to pro jednotlivé obchody nebo pokyny,



2. béhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky pocet pokyn( nebo kotaci a

3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typu prodleyv,
ktera zahrnuje alespon umisténi spolu s dalsimi obdobnymi zafizenimi v
bezprostfedni blizkosti obchodniho systému, umisténi v blizkosti obchodniho
systému, nebo vysokorychlostni pfimy elektronicky pristup,

u) pfimym elektronickym pristupem opatreni, kterym Géastnik obchodniho systému
umoznuje jiné osobé pouziti jeho obchodnich identifikaénich udajt k elektronickému
predani pokyna tykajicich se investiéniho nédstroje pfimo do tohoto obchodniho
systému, zahrnujici

1. pfimy pfistup, kterym se rozumi opatreni, kterd vyuzivaji infrastruktury nebo
systém pfipojeni tohoto Uéastnika k pfedani pokyn(, a

2. sponzorovany pfistup, kterym se rozumi opatreni, u kterych nedochazi k vyuziti
infrastruktury nebo systému pfipojeni tohoto Ucastnika k predani pokyn,

v) evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry nebo
obdobna zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani alespon jedné hlavni investi¢ni sluzby,

w) parovanim pokynl na vlastni ucet obchodovani zplisobem, kdy se mezi
prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodu véleni dalsi osoba tak, ze

1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim
vystavena trznimu riziku,

2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi soucasné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavfen za cenu, pfi niz tato osoba
neutrpi ztratu ani nevytvofi zisk, s vyjimkou pfedem oznamené uplaty,

x) strukturovanym finané¢nim produktem strukturovany finanéni produkt podle ¢l. 2
odst. 1 bodu 28 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a

y) zprostiedkovanim obchodil s investiénimi nastroji ¢innost vykondvana
podnikatelskym zplsobem spocivajici v

1. nabizeni moznosti sjednat obchod s investi¢nimi nastroji nebo poskytnout
investi¢ni sluzbu jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem
zakaznika,

2. predkladani ndvrhd na sjedndni obchodu s investiénimi nastroji nebo poskytnuti
investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem
zdkaznika,

3. provadéni pfipravnych praci smérfujicich ke sjednani obchodu s investi¢nimi
nastroji nebo poskytnuti investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investicnich
sluzeb nebo jménem zakaznika, v€etné poskytovani doporuceni vedouciho ke
sjednani takového obchodu nebo sluzby,



4. sjednavani obchodu s investicnimi nastroji nebo sjednavani poskytovani
investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem
zdkaznika, nebo

5. pomoci pfi vykonu prav a plnéni povinnosti pfi sjednavani obchodu s
investi¢nimi nastroji nebo pfi poskytovani investi¢ni sluzby jménem poskytovatele
investicnich sluzeb nebo jménem zakaznika.

(2) V tomto zékoné se dale rozumi

a) instituciondlnim investorem tuzemska pojistovna a pojistovna z tfetiho statu
opravnéné provozovat zivotni pojisténi podle zdkona upravujiciho pojistovnictvi,
tuzemska zajistovna a zajistovna z tretiho statu opravnéné provozovat zajisténi
Zivotniho pojisténi podle zakona upravujiciho pojistovnictvi a instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi se sidlem v Ceské republice podle zékona
upravujiciho ¢innost instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,

b) spravcem aktiv
1. obchodnik s cennymi papiry,

2. zahraniéni osoba poskytujici hlavni a doplfikové investiéni sluzby v Ceské
republice prostifednictvim pobocCky na zakladé povoleni podle § 28a odst. 1,

3. obhospodarovatel investiénich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondu
opravnény pfesahnout rozhodny limit,

4. obhospodarovatel investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fond
opravnény obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahranicni
investicni fondy,

5. zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 zakona o investicnich spolec¢nostech
a investicnich fondech,

c) poradcem pro hlasovani pravnicka osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem v
Ceské republice nebo pravnicka osoba se sidlem ve staté, ktery neni &lenskym
statem Evropské unie, vykondavajici ¢innost prostfednictvim poboéky v Ceské
republice, ktera jako podnikani poskytuje poradenstvi a doporuceni investorovi pro
hlasovani na valné hromadé emitenta se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
jehoz akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé jsou
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

d) spfiznénou stranou spfiznénd strana podle bodu 9 Mezinarodniho ucéetniho
standardu IAS 24 - Zverejnéni spfiznénych stran, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise
(ES) €. 1126/2008 65).

(3) Obchodnim systémem je
a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a



c) organizovany obchodni systém.

(4) Pfevodnim mistem je
a) obchodni systém,
b) systematicky internalizator,

c) tvlirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie, nebo

d) osoba nebo trh s investi¢nimi néstroji se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, s obdobnou ¢innosti jako nékterd z osob nebo trhi uvedenych
v pismenech a) az c).

(5) Tvlrcem trhu je osoba, ktera trvale plisobi na financnich trzich jako osoba ochotna
obchodovat na vlastni Gi¢et formou ndkupu a prodeje investiénich néstroji s vyuzitim
vlastniho majetku a za ji stanovené ceny.

65) Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré
mezinarodni Ucetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002.

§ 2a
Profesionalni zakaznik

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zdkoné rozumi
a) banka,
b) spofitelni a Gvérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investiéni spolec¢nost,
g) investiéni fond,
h) penzijni spoleénost,

i) jind osoba, kterd podnika na financnim trhu na zakladé opravnéni udéleného
organem dohledu nad finan¢nim trhem, s vyjimkou

1. vazaného zastupce podle tohoto zakona,

2. vazaného zastupce a zprostredkovatele vazaného spotrebitelského uvéru podle
zakona upravujiciho spotrebitelsky uveér,



3. vazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplfikové penzijni spofeni a
4. vazaného zastupce a doplikového pojistovaciho zprostiedkovatele podle
zakona upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi,

j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni Gcet s investinimi nastroji za uc¢elem snizeni
rizika (hedging) z obchodU s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az
k) a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhoduijici ¢innosti,

l) osoba, kterd obchoduje na vlastni Gcet s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3
odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici
¢innosti,

m) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodafit s majetkem statu pfi zajistovani
nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi
restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou
Ucasti statu,

n) zahraniéni osoba s obdobnou ¢innosti jako nékterd z osob uvedenych v
pismenech a) az m),

0) stat nebo ¢lensky stat federace,

p) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

q) Svétova banka, Mezindrodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina
mezinarodni finan¢ni instituce.
(2) Profesionalnim zékaznikem se v tomto zakoné dale rozumi
a) pravnicka osoba zaloZzena za ucelem podnikani, ktera podle posledni ucetni
zaveérky spliuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespon 20 000 000 EUR,
2. rocni thrn Cistého obratu odpovidajici ¢astce alespon 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,

b) zahraniéni osoba zaloZend za uUcelem podnikdani, kterd spliuje podminky
stanovené v pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstavce 1 nebo 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesiondlnim zakaznikem v rozsahu obchodil s investi¢nim ndstrojem nebo
investicnich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. V pfipadé,
Ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry
povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho zadost potvrzeni o skutecnostech uvedenych
ve vété prvni.

(4) zrusen



§2b
Profesionalni zakaznik na zadost

(1) Profesionalnim zékaznikem se v tomto zédkoné rozumi také osoba,

a) kterd obchodnika s cennymi papiry pozadd, aby s ni zachazel jako s
profesiondlnim zakaznikem, a ten se Zadosti souhlasi a

b) ktera spliuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich Ctvrtleti v pfislusné oblasti
finan¢niho trhu obchody s investicnim nastrojem, jehoZz se zadost tyka, ve
vyznamném objemu a v priimérném poctu alespon 10 obchod( za Ctvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostredky a investi¢nimi nastroji
odpovida ¢astce alespon 500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s
vykonem svého zaméstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti finan¢niho
trhu, kterd vyzaduje znalost obchod( nebo sluzeb, jichZ se zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmé,
jakého obchodu nebo obchodi s investiénim nastrojem nebo jaké investiéni sluzby se
tyka. Prilohou Zadosti je pisemné prohlaseni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze

a) tato zména muze znamenat ztratu naroku na nadhradu ze zahrani¢niho garanéniho
systému ucelem obdobnému systému zabezpecovanému Garan¢nim fondem
obchodnikli s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesiondlnimu zékaznikovi pini
obchodnik s cennymi papiry v uzsim rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zdkaznikem; na tyto skute¢nosti obchodnik s cennymi papiry
Zadatele vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry mize souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud
se ujisti, Ze Zadatel splfiuje kritéria uvedend v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu
nebo obchod( s investicnim nastrojem nebo investi¢ni sluzby, jichZ se Zadost tyka,
potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen Cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a
chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi papiry pozada. Ze zadosti
musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investi¢énim néstrojem nebo jaké
investi¢ni sluzby se takova zadost tyka. Této zadosti obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pribéZzné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda
profesionalni zakaznik podle odstavce 1 neprestal splfhovat podminky uvedené v



odstavci 3.

(6) zrusen

8§ 2c

Odborné znalosti, zkusenosti a financni zazemi profesionalniho
zakaznika

(1) Pro ucely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od zédkaznika pfi
poskytovani investi¢ni sluzby (§ 15h az 15k) se ma za to, ze profesionalni zakaznik
uvedeny v § 2a ma odborné znalosti a zkusenosti v oblasti investic k tomu, aby Cinil
vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje v souvislosti s
investicni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim ndstrojem, pro které je profesionalnim
zakaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investicniho poradenstvi se ma za to, Zze profesionalni
zakaznik uvedeny v § 2a odst. 1 a 2 ma financni zdzemi k tomu, aby podstupoval
souvisejici investiéni rizika, odpovidajici jeho investiénim cillim.

§ 2d
Zpusobila protistrana

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich
sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu
zdkaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za
profesionalniho zakaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry pfi
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c)
povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se povazuje, pokud s tim vyslovné
souhlasi, i fyzicka osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se sidlem v jiném ¢lenském
staté Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu neni
zahranicni osoba, ktera ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investi¢nich
sluzeb, povinna bez jeji zadosti pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v
§ 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v §
15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich
sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesiondlnimu
zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r,
pokud o to takovy profesiondlni zakaznik pisemné pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé,
jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se
tyka.



(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve
vztahu k profesionalnimu zdkaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu
odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zakaznik obchodnika s cennymi papiry pisemné
pozada. Z takové zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodd s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) povinen jednat ve vztahu k profesionalnimu
zéakaznikovi, vici kterému neplni povinnosti stanovené v § 15 aZ 15r ve smyslu odstavce
1 nebo 2, kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s nim
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace.

(5) zrusen

8§ 2e

zrusen

CAST DRUHA

Investicni nastroje a investicni sluzby

HLAVA |

Zakladni ustanoveni

§3
Investicni nastroje

(1) Investic¢nimi nastroji jsou
a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
¢) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu
nebo hodnoté cennych papird, ménovym kurzim, drokové mife nebo Urokovému
vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plynQ, jakoz i jinym derivatim, finanénim
indexdim ¢i finanénim kvantitativné vyjadfrenym ukazateliim, a ze kterych vyplyva
pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani véci, k niz se jejich hodnota
vztahuje,

) nastroje umoznujici prenos Uvérového rizika,



f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke
komoditam a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon
jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v penézich, nejde-li o vyporadani v
penézich z dlivodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného divodu prfedéasného
ukoncéeni derivatu,

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
komoditam a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, a se kterymi se
obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému popfipadé v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou
velkoobchodnich energetickych produktd podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho
trhu s energii obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichz vyplyva
povinnost dodani této komodity,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
komoditam a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v
pismenu h), nejsou uréené pro obchodni Ucely a maji znaky jinych derivatovych
investi¢nich ndstrojq,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZz hodnota se vztahuje ke
klimatickym ukazatelim, pfepravnim tarifim nebo mife inflace a dalSim
ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na Useku oficidlni statistiky, a z nichz vyplyva
pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje
vyporadani v penézich, nejde-li o vyporddani v penézich z divodu selhani jedné ze
stran derivatu nebo z jiného dlivodu pred¢asného ukonéeni derivatu,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, praviim, dluhlm, indexdm nebo
kvantitativné vyjadrenym ukazatelim, které nejsou uvedené v pismenech a) az j) a
maiji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastrojl; zejména jde o ty, které jsou
obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, nebo v organizovaném obchodnim systému, a

[) povolenky na emise sklenikovych plyn(.
(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na
kapitdlovém trhu. Investi¢nimi cennymi papiry jsou zejména
a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné castky,
c) depozitni poukazky predstavujici vlastnické pravo k cennym papirlim uvedenym v
pismenech a) a b),
d) cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papir
uvedenych v pismenech a) a b),



e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypofradani v penézich a jejichz hodnota

je uréena hodnotou investiénich cennych papirt, ménovych kurzd, drokovych sazeb,
urokovych vynosl, komodit nebo finanénich indexd ¢i jinych kvantitativné
vyjadifenych ukazateld.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry pfedstavujici podil na
investicnich fondech nebo zahranicnich investicnich fondech.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim
trhu, zejména pokladni¢ni poukazky, vkladni listy a komercni papiry.

(5) Investicnimi néstroji nejsou platebni nastroje.
(6) Jeden investicni nastroj mize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh
investiénich nastroja.

(7) zrusen

§4
Investicni sluzby

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investiéni sluzby a ¢innosti (dale jen "hlavni
investi¢ni sluzby") a doplnkové investi¢ni sluzby poskytované podnikatelsky.
(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou

a) pfijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich ndastroja,

b) provadéni pokyn(i tykajicich se investi¢nich ndstrojl na Gcet zakaznika,

c¢) obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Gcet,

d) obhospodarovani majetku zékaznika, je-li jeho soucdsti investiéni nastroj, na
zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani,

e) investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,

g) provozovani organizovaného obchodniho systému,

h) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojl se zavazkem jejich upsani,

i) umistovani investi¢nich nastrojl bez zdvazku jejich upsani.

(3) Doplnkovymi investiénimi sluzbami jsou

a) uschova a sprdva investi¢nich nastroji pro zdkaznika, véetné opatrovani a
souvisejicich sluzeb, s vyjimkou vedeni U¢td centralnim depozitdfem nebo



zahrani¢nim centralnim depozitarem,

b) poskytovani Gvéru nebo zapljcky zédkaznikovi za ic¢elem umoznéni obchodu s
investiénim nastrojem, na némz se poskytovatel Uvéru nebo zapujcky podili,

c) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spoleénosti, pfevod(l obchodnich zavodl nebo nabyti i¢asti v obchodni korporaci,

d) investi¢ni vyzkum a financni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji,

e) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastrojq,

g) sluZzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka véci, k niz je vztaZzena hodnota
investicniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a kterd souvisi s
poskytovanim investicnich sluzeb.

(4) Za poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se
investi¢nich nastroji podle odstavce 2 pism. a) se pro Ucely tohoto zdkona povazuje
také zprostredkovani obchodl s investi¢nimi nastroji.

(5) Investicni sluzba Uschova a sprava investic¢nich nastroji pro zadkaznika zahrnuje téz
vedeni evidence navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papir( (§ 92),
vedeni samostatné evidence investiénich nastroji nebo vedeni evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji (§ 93).

§ 4a

Hlavni investi¢ni sluzby a doplikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a)
nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou narodni bankou, pokud tento
zakon nebo jiny pravni pfedpis nestanovi jinak.

§ 4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani hlavnich investicnich sluzeb
(1) K poskytovani hlavni investiéni sluzby se nevyZaduje povoleni podle tohoto zakona,

pokud hlavni investicni sluzbu poskytuje

a) pojistovna nebo zajistovna pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f)
nebo ) zédkona o pojistovnictvi,

b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné
1. osobam ovladajicim osobu poskytujici hlavni investicni sluzbu,

2. osobam ovladanym osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, nebo



3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investi¢ni
sluzbu,

c¢) osoba poskytujici hlavni investiéni sluzbu pouze pfilezitostné, a to v souvislosti s
vykonem jiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud existuje jiny pravni predpis
nebo eticky kodex upravujici tyto ¢innosti a tento predpis poskytovani takové hlavni
investicni sluzby nezakazuje,

d) osoba obchodujici na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji jinymi nez komoditnimi
derivaty a povolenkami na emise sklenikovych plynd a jejich derivaty, ktera
neposkytuje jinou hlavni investiéni sluzbu ve vztahu k investi¢énim nastrojiim jinym
nez komoditnim derivatim a povolenkdm na emise sklenikovych plyni a jejich
derivatliim, nejde-li o

1. tvarce trhu,

2. Ucastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, s
vyjimkou nefinanéniho subjektu, ktery v obchodnim systému provadi obchody, jez
jsou objektivné méritelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti
nebo korporatnim financovanim tohoto nefinanéniho subjektu nebo osob, které s
nim tvori konsolida¢ni celek,

3. osobu majici prfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, s vyjimkou
nefinan¢niho subjektu, ktery v obchodnim systému provadi obchody, jez jsou
objektivné méritelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti
nebo korporatnim financovanim tohoto nefinanéniho subjektu nebo osob, které s
nim tvofi konsolida¢ni celek,

4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, nebo
5. osobu obchodujici na vlastni Géet pfi provadéni pokynli zakaznika,

e) provozovatel zafizeni nebo letadla povinny dodrzovat poZzadavky zdkona
upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plyni,
ktery pfi obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plyn{ neplni pokyny
zakaznika a neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez obchodovani na vlastni
ucet, neprovadi-li algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,

f) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby pouze v rdmci spravy systém
zameéstnanecké spoluucasti,

g) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby jak v ramci spravy systémua
zaméstnanecké spolulcasti, tak také vyhradné osobam uvedenym v pismenu b)
bodech 1 az 3,

h) ¢élen Evropského systému centrélnich bank a dalsi vnitrostatni subjekty plnici
podobné funkce v Evropské unii, jiné verejné organy povérené spravou verejného
dluhu v Evropské unii nebo zasahujici do spravy verejného dluhu v Evropské unii a
mezinarodni financni instituce vytvorené dvéma nebo vice ¢lenskymi staty za ucelem
ziskdvani finanénich prostfedkl a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych



¢lend, ktefi maji vazné problémy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,

i) obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu,
penzijni spolec¢nost nebo depozitar investicniho fondu, zahrani¢niho investi¢niho
fondu, transformovaného fondu nebo tG¢astnického fondu,

j) osoba, kterd obchoduje na vlastni ic¢et s komoditnimi derivaty nebo povolenkami
na emise sklenikovych plyn nebo jejich derivaty, véetné tvlrce trhu, avSak s
vyjimkou osoby, kterd obchoduje na vlastni Géet pfi provadéni pokyn( zdkaznika,
anebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na
vlastni Uc¢et ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkdm na emise
sklenikovych plynt nebo jejich derivatim, zdkaznikim nebo dodavateliim své hlavni
podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pfipadl jednotlivé i souhrnné pfi posuzovani v rdmci
skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti o ¢innost
doplnkovou a hlavni podnikatelskou Cinnosti neni poskytovani investicnich nebo
bankovnich sluzeb ani plsobeni jako tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim
derivatim,

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba kazdoroéné oznamuje Ceské narodni bance, Ze tuto vyjimku vyuziva,
a na pozadani ji informuje o dlivodech, pro¢ povazuje svou ¢innost podle Gvodni
casti tohoto pismene za doplnkovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

k) osoba, kterd poskytuje investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné ¢innosti,
na niz se nevztahuje tento zakon, neni-li poskytovani tohoto investi¢niho poradenstvi
odménovano zvlast,

[) provozovatel pfenosové soustavy, provozovatel pfepravni soustavy, provozovatel
zasobniku plynu nebo provozovatel distribuéni soustavy ve smyslu § 24, 25, 58, 59 a
60 energetického zakona pfi pInéni jejich ukoll podle energetického zakona, pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho podminky pfistupu do sité pro
preshrani¢ni obchod s elektfinou 54) nebo pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho podminky pfistupu k plyndrenskym prepravnim soustavam 55)
nebo podle kodex( sité nebo ramcovych pokyn( pfijatych podle uvedenych pfimo
pouzitelnych predpis(, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele
pfi pInéni jejich ukoll podle uvedenych predpist, kodexu sité nebo rdmcovych
pokyn( pfijatych podle uvedenych nafizeni a provozovatel nebo spravce systému na
vyrovndavani elektriza¢ni nebo plyndrenské soustavy, sité produktovodi nebo
systému, jehoz cilem je udrzovat rovnovahu mezi dodavkou a spotfebou energie, pri
plnéni uvedenych Ukol(; tato vyjimka se vztahuje na osobu zabyvajici se ¢innostmi
uvedenymi v tomto pismeni pouze v pripadé, ze za ucelem vykonu téchto ¢innosti
poskytuje hlavni investiéni sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatlim, a tato vyjimka
se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systémua sekundarniho
obchodovani s financnimi pfenosovymi pravy, a



m) centralni depozitar kromé pfipad(i stanovenych v ¢lanku 73 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

(2) Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluZzeb podle odstavce 1 pism.
a), i) nebo j) se uplatni bez ohledu na to, zda jsou splnény podminky podle odstavce 1
pism. d).

(3) Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 odst. 2 nema protistrana
obchodU uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici spravu verejného dluhu nebo ¢leny
Evropského systému centralnich bank v rdmci pInéni Gkoll stanovenych ve Smlouvé o
fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 o statutu Evropského systému centralnich
bank a Evropské centralni banky nebo v ramci plnéni rovhocennych uloh podle
vnitrostatniho prava.

54) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009 o
podminkach pfistupu do sité pro preshranicni obchod s elektfinou a o zruseni nafizeni (ES) ¢.
1228/2003, v platném znéni.

55) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009 o
podminkdach pfistupu k plyndrenskym prepravnim soustavdm a o zruseni nafizeni (ES) €.
1775/2005, v platném znéni.

HLAVA Il
Obchodnik s cennymi papiry

DiL 1

Zakladni ustanoveni

§5

(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnickd osoba, kterd je na zakladé povoleni k
ginnosti obchodnika s cennymi papiry udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna
poskytovat hlavni investi¢ni sluzby.

(2) Pro ucely § 93, 9aj az 9au, 10, 103, 12g az 12j, 16a, 16d, 16€, 244, 24b, 27, 135a, 135b,
135c, 135d, § 136 odst. 2, 5az 7, a 150 az 156 se obchodnikem s cennymi papiry rozumi
obchodnik s cennymi papiry, ktery je investi¢nim podnikem podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(3) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné, s vyjimkou ustanoveni uvedenych
v odstavci 2, rozumi i banka, ktera ma v licenci ji udélené Ceskou narodni bankou
povoleno poskytovani hlavnich investicnich sluzeb.



§6
Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry na
zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spole¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spoleénosti nebo
spole¢nosti s rucenim omezenym,

b) sidlo a skute&né sidlo této spolecnosti je nebo ma byt v Ceské republice,

c) tato spoleénost je divéryhodnd (§ 197); to se neposuzuje, neni-li jesté tato
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku,

d) pocatecni kapital této spolec¢nosti v minimalni vysi podle § 8a ma prihledny a
nezdavadny plvod a tato spolecnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni
cinnosti vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje fadny vykon ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry,

e) kvalifikovanou Ucast na této spole¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby
splnujici pozadavky podle § 10d odst. 6,

f) Uzké propojeni této spole¢nosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit
ucinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry; pfi Uzkém propojeni s
osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zplisob jeho uplatiovani véetné
vymahatelnosti prava branit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi
papiry,
g) plan obchodni ¢innosti této spole¢nosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom,
zda hodla vyuzivat pracovniky, investicni zprostfedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat ¢innost obchodnika s cennymi papiry, vécné, personalni a
organizacni predpoklady pro radny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s
cennymi papiry, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a
obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organizacniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava cinnost obchodnika s cennymi papiry,
a



3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika s
cennymi papiry, byly pIné svépravné, diivéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

i) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky podle § 10,

j) jde-li o spole¢nost s ruéenim omezenym, ma zfizenu dozor¢i radu,

k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.

f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému splfuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. d), a

) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.

a),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstroji k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemuZze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsdn zpusob uplatiovani vlastni Gvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména, kdy mize byt pokyn zadany v
rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym zplsobem
budou 2 nebo vice pokynl zdkaznik(i v organizovaném obchodnim systému
sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyn( na vlastni Géet.

(2) Ve vyrokové ¢asti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry Ceska narodni banka uvede, které hlavni a doplfikové investiéni sluzby je
obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investicnim
nastrojim a zda je opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje
zékaznik(, popfipadé téz, Ze je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat sluzby
hlaseni Gdajl a které ze sluzeb hlaseni Udaju je opravnén poskytovat. Povoleni musi
obsahovat alespon jednu hlavni investi¢ni sluzbu.



(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(4) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti, nejde-li o zménu, ktera podléha samostatnému souhlasu podle
tohoto zakona.

§ 6a
Dalsi podnikatelska cinnost nebankovniho obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
vykonéavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1
az 3 mlze spocivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na finanénim trhu, a to zejména

a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypote¢nim nebo jinym Gvértim,
penzijnimu pfipojisténi, dopliikovému penzijnimu spofeni nebo pojisténi, pokud
spocivaji ve zprostfedkovani, nebo v jiné obstaravatelské ¢innosti nebo v
poradenstvi,

b) v prondjmu bezpecnostnich schranek,
c) ve sménarenské ¢innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdéldvaci ¢innosti v oblasti financ¢niho trhu.
(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 m(Ze ddle provozovat

podnikatelskou ¢innost spocivajici v ¢innosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho
majetku.

(4) Ceska narodni banka dal$i podnikatelskou &innost zadatele zaregistruje a bez
zbytecného odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci.

(5) V pripadé, ze vykon dalSi podnikatelské ¢innosti brani fddnému poskytovani
investicnich sluzeb nebo u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry
nebo zadost nesplfiuje podminky uvedené § 7 odst. 3, Ceska narodni banka mize

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, popfipadé m(iZze stanovit podminky,
které musi obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahdjenim kazdé z dalSich
podnikatelskych ¢innosti, popfipadé které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(6) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro
registraci této dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou dany dlivody zvlastniho zfetele hodné,
které Ceskd narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této



dalsi ¢innosti prispéje ke zlepseni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti
registrace by zplsobilo obchodnikovi s cennymi papiry znaénou Gjmu, nebo k tomu, jaky
je rozsah, slozitost a povaha této dalsi ginnosti, Ceska narodni banka registraci zamitne.
V rozhodnuti o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska narodni banka
omezit rozsah registrované cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které musi obchodnik
s cennymi papiry splnit pred zahajenim kazdé z registrovanych ¢innosti, popfipadé, které
musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(7) zrusen

§ 6aa

Obchodnik s cennymi papiry mlze rovnéz provadét v prislusném rozsahu administraci
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, je-li drzitelem povoleni k
provadéni administrace podle zdkona upravujiciho investi¢ni spoleCnosti a investi¢ni
fondy.

§ 6b

zrusen

§7
Rizeni o zadosti

(1) Zadost o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouze
elektronicky.

(2) O z&dosti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceska narodni
banka do 6 mésicl ode dne, kdy ji dosla zadost, kterd ma predepsané nalezitosti a netrpi
vadami.

(3) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti Ize podat pouze elektronicky.

(4) Zadost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti obsahuje, vedle naleZitosti
stanovenych spravnim fadem, téz udaje a doklady prokazujici spInéni podminek podle §
6a.

(5) Podrobnosti ndlezitosti zadosti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti prokazujici
splnéni podminek podle § 64, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci
pravni predpis.

§7a



zrusen

8§7b
Povolovaci rizeni ve vztahu k reseni krize

(1) Ceska narodni banka mGze z moci Ufedni udélit povoleni k &innosti obchodnika s
cennymi papiry pfeklenovaci instituci podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a
feSeni krize na finanénim trhu na ¢asové omezenou dobu, pfestoze tato instituce
nesplnuje nékterou z podminek pro udéleni povoleni podle § 6.

(2) Ceska narodni banka rozhodne o Z&dosti nabyvatele majetku nebo dluhii povinné
osoby podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim trhu o
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 6 bez zbyte¢ného odkladu.

§8

zrusen

DIL 2

Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

ODDIL 1

Pocatecni kapital
§ 8a

(1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle odstavcl 2 az 9, musi ¢init alespon
castku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a h), musi €init alespon
castku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a h) a zaroven neni opravnén
prijimat penézni prostiedky nebo investiéni ndstroje zakaznikl, musi ¢init alespon ¢astku
odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocatecni kapitdl obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén
poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e) a zaroven



neni oprdvnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zdkazniku, musi €init
alespon castku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocéatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt nizsi, nez je stanoveno v
odstavci 4, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pfipad
odpovédnosti za Skodu zplsobenou pfi poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem
pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici
castce alespon 1 500 000 EUR.

(6) Pocatecni kapital nebo limit pojistného pInéni pro pfipad odpovédnosti za Skodu
mohou byt nizsi, nez je stanoveno v odstavcich 4 a 5, pokud jejich kombinace odpovida
nebo je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstavci 4 nebo 5.

(7) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4, ktery je v
souladu s pravem Evropské unie 2g) opravnén vykonavat zprostfedkovatelskou ¢innost v
oblasti pojistovnictvi a ktery je zdroven pojistén pro pfipad odpovédnosti za Skodu
zpusobenou vykonem pojistovaciho zprostiedkovatele v souladu s pozadavky
stanovenymi zakonem upravujicim ¢innost pojistovacich zprostredkovatel( 2h), musi
Cinit alespon ¢astku odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mlze byt niZsi, nez je stanoveno v
odstavci 7, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro pripad
odpovédnosti za skodu zplisobenou pfi poskytovani investiénich sluzeb s limitem
pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a
b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych uddlosti v jednom roce ve vysi odpovidajici
castce alespon 750 000 EUR.

(9) Pocatecni kapital nebo limit pojistného pInéni pro pfipad odpovédnosti za skodu
mohou byt niZsi, nez je stanoveno v odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace odpovida
nebo je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

(10) zrusen

2g) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o
zprostredkovani pojisténi.
2h) § 27 odst. 2 a 3 zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych

likvidatorech pojistnych udalosti a 0 zméné zivnostenského zakona, ve znéni zakona ¢. 57/2006
Sb.



ODDIL 2

Kapitalova primérenost a angazovanost

§9

zrusen

8§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatfiuje spolehlivé, Géinné

a Uplné strategie a postupy pro stanoveni, priibézné posuzovani a udrzovani vnitiné
stanoveného kapitalu v takové vysi, strukture a rozlozeni, aby dostate¢né pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven. Obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,
postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéfuje strategie a
postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zajisténo, Ze jsou funkéni, G¢inné a pfimérené
charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 méa pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst.
1 pism. p)], tuzemskou ovladajici bankou, tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou [§
151 odst. 1 pism. r)] ani tuzemskou smisenou finanéni holdingovou osobou [§ 151
odst. 1 pism. s)],

b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéniho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)] ani ve skupiné
evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)],

¢) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou
finan¢ni holdingovou osobou ani jinym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
smisenou finanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. f)],

d) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahraniéniho obchodnika s cennymi
papiry, banku, zahrani¢ni banku, finanéni instituci,

e) neni zahrnut do konsolidace podle ¢l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013, nebo

f) neni povinen na zakladé vyjimky udélené Ceskou narodni bankou podle &l. 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 dodrzovat kapitalové
pozadavky na konsolidovaném zakladé.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zékladé v rozsahu a
zplsobem podle ¢4sti prvni hlavy Il kapitoly 2 oddild 2 a 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery je



a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], avsak neni
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, odpovédnym obchodnikem
s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovldadanym smiSenou finan¢ni holdingovou osobou,
pficemz ¢lenem jeho konsolidacniho celku je zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry,
zahranic¢ni banka nebo financni instituce, se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie,

c) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. V)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)],

e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovladajici
banky [§ 151 odst. 1 pism. x)], nebo

f) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovldadanym smisenou finanéni
holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. y)].

§ 9aa

zrusen

§ 9ab

zrusen
Proticyklicka kapitalova rezerva

§ 9ac

zrusen

§ 9ad

zrusen

§ 9ae

zrusen

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika



§ 9af

zrusen

§ 9ag

zrusen

§ 9ah

zrusen

§ 9ai

zrusen

§ 9aj
Kombinovana kapitalova rezerva

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investiénich sluzeb
podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo h), jehoZ priimérny pocet zaméstnancl dosahuje alespon
poctu 250 a ktery ma podle posledni ucetni zavérky ro¢ni uhrn Cistého obratu
odpovidajici ¢astce alespon 50 000 000 EUR nebo jehoz aktiva celkem odpovidaji ¢astce
alespon 43 000 000 EUR, priibézné udrzuje kmenovy kapital tier 1 podle ¢l. 50 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ve vysSi odpovidajici kombinované
kapitalové rezervé, a to nad ramec pozadavk( na kapital podle ¢l. 92 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pozadavki na kapital ulozenych mu
prostifednictvim opatreni k ndpravé a jinych opatreni podle tohoto zakona nebo jinych
pravnich predpist a se zohlednénim vnitfné stanoveného kapitalu.

(2) Kombinovanou kapitalovou rezervu tvori
a) bezpecnostni kapitdlova rezerva,
b) proticyklicka kapitalova rezerva,
c) kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika,
d) kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci,
e) kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci.
(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udrZuje kapitalové rezervy podle

odstavce 2 pism. a) az ¢) a e) na individualnim a konsolidovaném zéakladé podle ¢asti
prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s



cennymi papiry podle odstavce 1 udrZuje kapitélovou rezervu podle odstavce 2 pism. d)
na konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Povinnost udrZzovat kapitalovou rezervu podle
odstavce 2 pism. d) a €) ma také odpovédny obchodnik s cennymi papiry podle odstavce
1 ve skupiné evropskeé finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédny obchodnik s cennymi
papiry podle odstavce 1 ovladany evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou,
pokud tato evropska finan¢ni holdingova osoba nebo evropska smisena financni
holdingova osoba byla oznacena jako systémové vyznamna instituce podle § 9aq odst. 2
nebo § 9ar odst. 2.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 neudrzuje kombinovanou
kapitalovou rezervu v pozadované vysi, nesmi rozdélit pomérnou ¢ast zisku po zdanéni,
a do 5 pracovnich dn(l ode dne, kdy dojde k poklesu kombinované kapitéalové rezervy pod
pozadovanou vysi, pfedlozi Ceské narodni bance zadost o schvaleni planu na obnoveni
kapitalu. Ceska narodni banka muze tuto lh(itu prodlouzit az na 10 pracovnich dnl v
zavislosti na posouzeni individualni situace obchodnika s cennymi papiry podle odstavce
1 s pfihlédnutim k rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti.

(5) Ceskéa narodni banka plan na obnoveni kapitalu podle odstavce 4 schvali, jestlize Ize
ocCekavat, ze na zakladé tohoto planu obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 ve
stanovené |h(ité splni kombinovanou kapitalovou rezervu. Pokud Ceska narodni banka
plan na obnoveni kapitalu neschvali, ulozi opatreni k napravé podle § 136 odst. 2 pism.
q) nebo § 136 odst. 2 pism. r).

(6) Provadéci pravni predpis stanovi

a) pravidla pro kombinovanou kapitadlovou rezervu podle odstavce 1 a kapitalové
rezervy podle odstavce 2,

b) pravidla pro vypocet pomérné ¢asti zisku po zdanéni podle odstavce 4 a

¢) nélezitosti planu na obnoveni kapitalu podle odstavce 4.

§ 9ak

Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy

Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy Cini 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice
podle ¢€l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Proticyklicka kapitalova rezerva

§ 9al

(1) Ceska nérodni banka &tvrtletné vypoé&te orientaéni ukazatel proticyklické kapitalové



rezervy jako referencni hodnotu, kterou se fidi pfi stanoveni sazby proticyklické
kapitalové rezervy. Tento ukazatel je zaloZen na odchylce poméru objemu poskytnutych
Gvért a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu.

(2) Ceskéa nérodni banka pfi vypoé&tu orientaéniho ukazatele proticyklické kapitalové
rezervy prihlizi zejména k

a) Uvérovému cyklu a rlistu objemu poskytovanych Gvérd v Ceské republice,

b) zménam poméru objemu poskytnutych Gvért a hrubého domaciho produktu,

c) specifikim ¢eského narodniho hospodarstvi a

d) doporuc¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.
(3) Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se stanovi étvrtletné,
pficemz se pfihlizi k

a) orientacnimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy vypoctenému podle

odstavcl 1 a 2,

b) doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika a

c) ukazatellm, které mohou znadit riist systémového rizika.
(4) Sazba proticyklické kapitalové rezervy podle odstavce 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 se stanovi ve vysi 0 % az 2,5 % z celkového objemu
rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 v ndasobcich 0,25 procentniho bodu. V pripadech,
kdy to bude na zékladé skuteénosti uvedenych v odstavci 3 divodné, mize Ceska
narodni banka stanovit tuto sazbu vyssi nez 2,5 %.
(5) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku podle odstavce 3 a

b) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni

pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(6) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 5 pism. a) nebo pfi zvyseni této sazby
muze byt den podle odstavce 5 pism. b) stanoven nejdfive 1 rok po dni vydani opatfeni
obecné povahy; v pfipadech zvlastniho zietele hodnych mize byt tato |hita kratsi. To
neplati, pokud se sazba podle odstavce 5 pism. a) snizi.
(7) Ceska narodni banka v opatfeni obecné povahy uvede

a) Udaje podle odstavce 5,

b) pomér objemu poskytnutych Gvéri k hrubému domacimu produktu Ceské
republiky a odchylku tohoto poméru od dlouhodobého trendu,

c) referenéni sazbu proticyklické kapitalové rezervy podle odstavcl 1 a 2,



d) odivodnéni vySe sazby podle odstavce 5 pism. a), v€etné uvedeni vSech faktord,
které Ceska narodni banka vzala v Gvahu pfi stanoveni této sazby,

e) dlvody pro zkraceni Ihity, pokud je Ihita podle odstavce 6 kratsi nez 1 rok,

f) nezdvazné urcené obdobi, po které se o¢ekdava, Ze sazba podle odstavce 5 pism. a)
nebude zvySena véetné odlivodnéni délky tohoto obdobi, pokud byla sazba
proticyklické kapitalové rezervy snizena.

(8) Ceska narodni banka koordinuje termin vydani opatieni obecné povahy s pfislusnymi
organy nebo uré¢enymi orgdny jinych statu.

§ 9am

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouzije sazbu proticyklické
kapitalové rezervy pro jiny Clensky stat Evropské unie ve vysi, kterou stanovil pfislusny
organ nebo urceny orgdan tohoto ¢lenského statu 44), pokud tato sazba byla stanovena
do vyse 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud prislusny organ nebo urceny organ jiného ¢lenského statu Evropské unie
stanovil sazbu proticyklické kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového objemu
rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013, Ceska néarodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu ve vysi 2,5 %.
Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu
stanovenou Ceskou narodni bankou.

(3) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jiny ¢lensky stat Evropské unie podle
odstavce 2,

b) nazev stétu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a

c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni
pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(4) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 3 pism. a) nebo pfi zvySeni této sazby
muze byt den podle odstavce 3 pism. ¢) stanoven nejdfive 1 rok po dni vydani opatfeni
obecné povahy; ve vyjimeénych pfipadech muze byt tato lh(ita kratsi. To neplati, pokud
se sazba podle odstavce 3 pism. a) snizi.

(5) Je-li Ihdta podle odstavce 4 krat$i nez 1 rok, Ceska narodni banka v opatfeni obecné
povahy uvede dlvody pro zkraceni lhity.

44) Cl. 4 odst. 1 bod 40 a &l. 458 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.



575/2013.

§ 9an

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pouzije sazbu proticyklické
kapitalové rezervy pro stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ve vysi, kterou
stanovil pfislusny organ tohoto statu, pokud tato sazba byla stanovena do vyse 2,5 % z
celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud pfislusny orgdn statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, stanovil
sazbu proticyklické kapitalové rezervy nizsi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové
expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
Ceska narodni banka m(ize sazbu zvysit az do vyse 2,5 %, povazuje-li to za potiebné z
hlediska rizik spojenych s objemem poskytovanych Gvérd v tomto staté. Obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou
narodni bankou.

(3) Pokud pfislusny orgdn statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, stanovil
sazbu proticyklické kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového objemu rizikové
expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
Ceskéa narodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu ve vysi 2,5 %. Obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou
narodni bankou.

(4) Pokud prislusny organ statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, sazbu
proticyklické kapitalové rezervy nestanovil, Ceska narodni banka mize tuto sazbu
stanovit do vyse 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s cennymi papiry podle §
9aj odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(5) Ceska narodni banka pfi stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy podle
odstavcl 2 az 4 pfihlizi k doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.
(6) Ceska narodni banka stanovi opatienim obecné povahy

a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, podle odstavcl 2 az 4,

b) nazev stétu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a
c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinni

pouzivat sazbu podle pismene a) pro Ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy.

(7) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 6 pism. a) nebo pfi zvyseni této sazby
muze byt den podle odstavce 6 pism. c) stanoven nejdfive 1 rok po dni vydani opatfeni



obecné povahy; v pfipadech zvlastniho zietele hodnych mize byt tato |hita kratsi. To
neplati, pokud se sazba podle odstavce 6 pism. a) snizi.

(8) Ceskéa narodni banka v opatieni obecné povahy oddvodni vysi sazby podle odstavce
6 pism. a), a je-li Ih(ita podle odstavce 7 krat$i nez 1 rok, Ceska narodni banka uvede
ddvody pro zkraceni Ih{ty.

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika

§ 9ao

(1) Ceska narodni banka miize stanovit, aby obchodnici s cennymi papiry podle § 9aj
odst. 1, skupina druhové uréenych obchodniki s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 nebo
jednotlivy obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 pribézné udrzovali
kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika na individualnim a konsolidovaném
zdékladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, a to nad ramec pozadavki na kapital podle ¢l. 92 tohoto nafizeni, poZzadavki
na kapital ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 prostfednictvim
opatfeni k ndpravé a jinych opatfeni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpist
a se zohlednénim vnitfné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska narodni banka stanovi sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika
pro expozice umisténé v Ceské republice ve vy$i nejméné 1 % z celkového objemu
rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013 v nasobcich 0,5 procentniho bodu, pficemz mize tuto sazbu stanovit také pro
expozice umisténé v jiném clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie. Ceska néarodni banka pfi stanoveni sazby pfihlizi k
tomu, aby vySe sazby neméla nepfiznivy dopad na finanéni trh jako celek nebo jeho ¢ast
v jinych ¢lenskych statech Evropské unie nebo celé Evropskeé unii a nebyla prekazkou pro
fungovani jednotného trhu. Ceska narodni banka pfezkoumavéa diivody pro stanoveni
kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika alespon jednou za 2 roky.

(3) Ceska narodni banka stanovi rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy

a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika podle odstavcl 1 a 2,

b) udaje nutné k identifikaci obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, ktery je
povinen udrzovat kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika,

c) den, od kterého je dotéeny obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 povinen
sazbu podle pismene a) pouzivat, a

d) ndzvy statl, na néz se vztahuje sazba podle pismene a).

§ 9ap



(1) Ceska narodni banka oznami zamér stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika Evropské komisi, Evropskému orgdnu dohledu (Evropsky organ pro
bankovnictvi) 46) (déle jen "Evropsky orgdn pro bankovnictvi"), Evropské radé pro
systémova rizika a pfislusnym orgdnim nebo uréenym organim dotéenych stat(.

(2) Oznédmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika,
b) popis systémového nebo makroobezretnostniho rizika,

c) odivodnéni vySe sazby podle pismene a) vzhledem k mife systémového nebo
makroobezfetnostniho rizika a ohrozZeni stability finanéniho systému v Ceské
republice,

d) odlvodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji U¢innosti a pfimérenosti
zmirnit systémové nebo makroobezfetnostni riziko,

e) odlvodnéni Ucinnosti a pfiméfenosti vySe sazby podle pismene a) vzhledem k
ostatnim existujicim opatfenim pouzitelnym podle tohoto zdkona a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 s vyjimkou ¢lanki 458 a 459 tohoto
nafizeni a

f) vyhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zadpornych dopad( stanoveni kapitalové
rezervy ke kryti systémového rizika na jednotny trh Evropské unie na zakladée
informaci dostupnych Ceské néarodni bance.

(3) Pokud Ceska néarodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémoveého rizika do vySe 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst.
3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, oznami zamér podle
odstavce 1 nejpozdéji 1 mésic prede dnem vydani rozhodnuti nebo opatreni obecné
povahy podle § 9ao odst. 3. Pokud Ceskd narodni banka hodld stanovit sazbu kapitélové
rezervy ke kryti systémového rizika vy$si nez 5 % z celkového objemu rizikové expozice
podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ozndami
zamér podle odstavce 1, pficemz rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy podle § 9ao
odst. 3 vyda pouze v navaznosti na nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise.

(4) Pokud Ceska narodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika do vyse 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst.
3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pro expozice umisténé v
jinych ¢lenskych statech Evropské unie, musi byt sazba kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika stejna pro vSechny Clenské staty Evropské unie.

(5) Ceska narodni banka mize pozadat Evropskou radu pro systémova rizika, aby pro
pfislusné organy nebo uréené orgdny jinych ¢lenskych statl Evropské unie vydala
doporuceni uznat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika stanovenou
Ceskou narodni bankou pro Ceskou republiku.



(6) Pokud Ceska néarodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémoveého rizika vys$si nez 3 % a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové
expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
vyz4ada si pred vydanim rozhodnuti nebo opatieni obecné povahy podle § 9ao odst. 3
stanovisko Evropské komise. Pokud Ceskd narodni banka stanovisku Evropské komise
nevyhovi, sdéli ji dlvody, které ji k tomu vedly.

(7) Pokud Ceska néarodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémoveého rizika vys$si nez 3 % a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu rizikové
expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
pro obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, jehoz ovladajici osoba ma sidlo v
jiném Elenském staté Evropské unie, a Ceska narodni banka a pfislusné organy nebo
urCené organy dotéeného ¢lenského statu se neshodnou nebo v pfipadé, kdy stanoviska
Evropské komise a Evropské rady pro systémova rizika jsou zamitava, Ceska narodni
banka mlze postoupit véc k rozhodnuti Evropskému orgdnu pro bankovnictvi podle
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad finanénim trhem v
oblasti bankovnictvi 44). Ceska narodni banka rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy
podle § 9ao odst. 3 nevyd4a, dokud ve véci nerozhodne Evropsky organ pro bankovnictvi.

44) Cl. 4 odst. 1 bod 40 a &l. 458 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
575/2013.

46) Cl. 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti €.
716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES.

§ 9aq

(1) Pokud pfislusny organ nebo urceny organ jiného ¢lenského statu Evropské unie
stanovil pro tento Clensky stat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika,
maze Ceskd narodni banka sazbu pro ugely vypoétu kapitélové rezervy ke kryti
systémového rizika uznat a rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy podle § 9ao
odst. 3 tuto sazbu stanovit. Ceska narodni banka pfed stanovenim sazby pfihlizi k
informacim uvedenym v oznameni pfislusného organu dotceného ¢lenského statu.

(2) Ceska narodni banka oznami uznani sazby podle odstavce 1 Evropské komisi,
Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a pfislusnému
nebo uréenému organu clenského statu.

§ 9ar

Kapitalova rezerva pro globalni systémoveé vyznamnou instituci



(1) Ceska narodni banka rozhodne, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1,
ktery byl oznacen jako globalni systémové vyznamna instituce, pribézné udrzoval
kapitalovou rezervu pro globalni systémové vyznamnou instituci na konsolidovaném
zdkladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, a to nad ramec pozadavk( na kapital podle ¢l. 92 tohoto nafizeni, pozadavki
na kapital ulozenych mu prostfednictvim opatfeni k napravé a jinych opatreni podle
tohoto zdkona nebo jinych pravnich predpisli a se zohlednénim vnitfné stanoveného
kapitalu.

(2) Ceskéa narodni banka rozhodne o uréeni globalni systémové vyznamné instituce na
konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013. Jako globalini systémové vyznamna instituce mlze byt urcen
evropsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1, evropska financni
holdingova osoba, evropska smisena finan¢ni holdingovad osoba nebo obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1 s vyjimkou obchodnika s cennymi papiry podle § 9aj
odst. 1 ovladaného evropskou ovladajici instituci, evropskou finan¢ni holdingovou
osobou nebo evropskou smiSenou finan¢ni holdingovou osobou.

(3) Ceska narodni banka stanovi systémovou vyznamnost globalni systémové vyznamné
instituce na zakladé téchto kritérii:

a) velikost skupiny globalni systémové vyznamné instituce,

b) propojenost skupiny globdlni systémové vyznamné instituce s finanénim
systémem,

c) nahraditelnost sluzeb poskytovanych skupinou globalni systémové vyznamné
instituce,

d) slozitost skupiny globalni systémové vyznamné instituce a

e) preshrani¢ni ¢innost skupiny globalni systémové vyznamné instituce.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o zafazeni globalni systémové vyznamné instituce do
jedné z alespon 5 kategorii na zakladé vyhodnoceni systémové vyznamnosti instituce,
pricemz se fidi metodikou stanovenou rozhodnutim nebo nafizenim Evropské komise.
Ceskd narodni banka mize v odiivodnénych pfipadech zafadit globalni systémové
vyznamnou instituci do kategorie s vy$Si systémovou vyznamnosti a do nékteré z
kategorii muze zaradit také instituci, kterd nebyla urc¢ena jako systémové vyznamna.
Ceskéa narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o pfipadech podle véty
druhé a uvede dlvody, pro které tak ¢ini.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi pro jednotlivé kategorie systémové vyznamnosti
sazbu kapitalové rezervy pro globalni systémové vyznamnou instituci, pficemz pro
instituce zarazené do kategorie s nejnizsi urovni systémové vyznamnosti stanovi tuto
sazbu ve vySi 1 % a pro instituce zafazené do kategorie s nejvyssi Urovni systémové
vyznamnosti ve vysi 3,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢lanku 92 odst. 3



nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013. Ceskd narodni banka stanovi
sazbu do Ctvrté kategorie v nasobcich 0,5 procentniho bodu.

(6) Ceska narodni banka informuje Evropskou komisi, Evropsky organ pro bankovnictvi a
Evropskou radu pro systémova rizika o nazvech instituci, které byly urceny jako globalni
systémové vyznamné.

§ 9as

Kapitalova rezerva pro jinou systémoveé vyznamnou instituci

(1) Ceska narodni banka mlze stanovit, aby obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj
odst. 1, ktery byl oznacen jako jind systémové vyznamna instituce, priibézné udrzoval
kapitalovou rezervu pro jinou systémové vyznamnou instituci na individualnim a
konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) é. 575/2013, a to nad ramec pozadavk( na kapital podle ¢l. 92 tohoto nafizeni,
pozadavkU na kapitél ulozenych mu prostrednictvim opatfeni k ndpravé a jinych opatreni
podle tohoto zdkona nebo jinych prdvnich predpisli a se zohlednénim vnitiné
stanoveného kapitalu.

(2) Ceska narodni banka rozhodne o uréeni jiné systémové vyznamné instituce na
konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013. Jako jina systémové vyznamna instituce muize byt oznacen
evropsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry podle § 9aj odst. 1, evropska financni
holdingova osoba, evropska smisena finan¢ni holdingova osoba nebo obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aj odst. 1.

(3) Ceskéa narodni banka stanovi systémovou vyznamnost jiné systémové vyznamné
instituce alespon podle nékterého z téchto kritérii:

a) velikost instituce nebo skupiny jiné systémoveé vyznamné instituce,

b) vyznam instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce pro
hospodarstvi Evropské unie nebo Ceské republiky,

c¢) vyznam preshrani¢nich aktivit instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné
instituce, nebo

d) propojenost instituce nebo skupiny jiné systémové vyznamné instituce s
financnim systémem.

(4) Ceska narodni banka muze rozhodnout o stanoveni sazby kapitalové rezervy pro
jinou systémové vyznamnou instituci do vyse 2 % z celkového objemu rizikové expozice
podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 s
prihlédnutim k systémové vyznamnosti instituce podle odstavce 3. Ceska narodni banka
pfi stanoveni sazby pfihlizi k tomu, aby vySe sazby neméla nepfiznivy dopad na finanéni



trh jako celek nebo jeho ¢ast v jinych ¢lenskych statech Evropské unie nebo celé
Evropské unii a nebyla piekazkou pro fungovani jednotného trhu. Ceska narodni banka
pfezkoumava pozadavek na kapitalovou rezervu pro jinou systémové vyznamnou
instituci alespon jednou rocné.

(5) Ceskéa narodni banka oznami zamér stanovit nebo zménit sazbu kapitalové rezervy
pro jinou systémové vyznamnou instituci Evropské komisi, Evropskému organu pro
bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a pfislusnym organim nebo uréenym
organim dotéenych statl nejpozdéji 1 mésic prede dnem vydani rozhodnuti podle
odstavce 4.

(6) Oznameni podle odstavce 5 obsahuje
a) sazbu kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci,

b) odlivodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji Géinnosti a pfimérenosti
zmirnit riziko a

c) vyhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zapornych dopad( stanoveni
kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci na jednotny trh Evropské
unie na zékladé informaci dostupnych Ceské néarodni bance.

(7) Pokud je jind systémové vyznamna instituce ovladana globalni systémové
vyznamnou instituci nebo jinou systémové vyznamnou instituci, ktera je evropskou
ovladajici uvérovou instituci a je povinna udrzovat kapitalovou rezervu pro jinou
systémové vyznamnou instituci na konsolidovaném zakladé, pak kapitalova rezerva pro
tuto jinou systémové vyznamnou instituci na individualnim nebo subkonsolidovaném
zdkladé podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 49 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013 nesmi byt vyS$si nez vyssi z téchto hodnot:

a) 1 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

b) kapitalové rezervy vypoctené z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92
odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pfi pouziti sazby
kapitalové rezervy pro globalni systémové vyznamnou instituci nebo sazby
kapitalové rezervy pro jinou systémové vyznamnou instituci aplikované na skupinu
na konsolidovaném zakladé.

§ 9at

(1) Ceska néarodni banka pifezkouméava uréeni globéalnich systémové vyznamnych
instituci a jinych systémoveé vyznamnych instituci a zarazeni globalnich systémoveé
vyznamnych instituci do kategorii systémové vyznamnosti jednou roéné. Ceskd narodni
banka o vysledku pfezkumu informuje dotéené systémové vyznamné instituce,
Evropskou komisi, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropskou radu pro systémova
rizika.



(2) Ceska narodni banka uvefejiuje zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup aktualni
seznam instituci, které byly uréeny jako globalni systémové vyznamné nebo jako jiné
systémové vyznamné, a kategorii systémové vyznamnosti, do které byla globalni
systémové vyznamna instituce zafazena.

§ 9au

(1) Pokud by zverejnéni odivodnéni opatieni obecné povahy vydaného podle § 9ao odst.
3 ohrozilo stabilitu finanéniho systému dot&enych statl, Ceska narodni banka
oddvodnéni nezverejni.

(2) Pokud by zverejnéni odlivodnéni rozhodnuti podle § 9ao odst. 3 ohrozilo stabilitu
finanéniho systému dotéenych statl, Ceska narodni banka odlvodnéni nezverfejni.

§ 9b

zrusen

§ 9c

zrusen

ODDIL 3

Vedouci organ

§10

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formé a vnitini strukture
alespon 2 ¢leny predstavenstva, 2 ¢leny spravni rady nebo 2 jednatele, ktefi skutecné Fidi
jeho Cinnost; jednatelé tvofi kolektivni organ.

(2) Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry je vzdy jeho statutarni feditel.
Statutarni reditel obchodnika s cennymi papiry v§ak nesmi byt sou¢asné predsedou
spravni rady tohoto obchodnika s cennymi papiry, ledaze to na od{ivodnény ndvrh tohoto
obchodnika s cennymi papiry povoli Ceskd narodni banka. O z&dosti podle pfedchozi
véty Ceskéa narodni banka rozhodne s pfihlédnutim k vlivu soub&hu funkci na fFadnost a
obezfetnost vykonu ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry vzhledem k jejich
povaze, rozsahu a slozitosti a s pfihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména k
tomu, zda ma tato osoba ¢asovou kapacitu pro plnéni stanovenych povinnosti a k
moznému stretu zajmda.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby



a) kazdy ¢len jeho vedouciho organu byl divéryhodny a mél dostatek odbornych
znalosti, dovednosti a zkusenosti, aby rozumél ¢innostem obchodnika s cennymi
papiry, v€etné souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vyélenény dostatecné personalni a finanéni zdroje pro pribézné odborné
vzdélavani ¢lenl jeho vedouciho organu,

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru ¢lend jeho vedouciho
organu,

d) ¢lenové jeho vedouciho organu plnili pozadavky podle odstavce 4,

e) ¢len jeho vedouciho orgdnu mél pfistup ke véem potiebnym informacim a
dokument(lm, aby mohl, je-li to potfeba, G¢inné zpochybnit rozhodnuti osob ve
vrcholném vedeni a dohlizet na rozhodovani osob ve vrcholném vedeni, a

f) ¢lenové jeho vedouciho organu méli dostatecné spoleé¢né odborné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti, aby rozuméli ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry.

(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu vykonu své
funkce

a) plni své povinnosti Fadné, ¢estné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce
dostatecny cas,

b) mliZe soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy,
pokud ma nadale dostate¢né casové kapacity pro plnéni povinnosti v organu
obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti a
s pfihlédnutim k individualnim okolnostem,

c¢) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti,
vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, nesmi soucasné
zastdvat funkce v orgdnech jinych pravnickych osob ve vétSim rozsahu nez vykon

1. jedné funkce Clena organu pravnické osoby, ktery v této osobé zastava
vykonnou Fidici funkci se 2 funkcemi ¢lena organu pravnické osoby, ktery v této
osobé nezastava vykonnou fidici funkci (dale jen "nevykonny ¢len"), nebo

2. 4 funkci nevykonného ¢lena.

(5) Ceska narodni banka miiZze na zékladé od(ivodnéného navrhu obchodnika s cennymi
papiry povolit ¢lenovi vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny
vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti,
zastdvat jednu dalsi funkci nevykonného ¢lena nad ramec odstavce 4 pism. c¢) v organu
jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni povinnosti v organu tohoto
obchodnika s cennymi papiry.

(6) Pro Ucely odstavce 4 pism. ¢) se nezohledriuje funkce ¢lena v pravnické osobé, ktera
neslouzi pfevazné vydéleénym cilim, a dale se povazuje za vykon jedné funkce vykon
funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramci



a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. a)],

b) stejného instituciondlniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a

c¢) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou
ucast.

(7) Clenem vedouciho orgénu obchodnika s cennymi papiry mize byt pouze fyzicka
osoba.

§ 10a

Oznamovani zmeén vedouciho organu

(1) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance jakoukoli zménu tykajici se
jeho vedouciho organu nebo jeho ¢len(, a soucasné ji poskytne informace nezbytné k
posouzeni splnéni pozadavku podle § 10, a to nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni. Nastala-li zména nezavisle na vili obchodnika s cennymi papiry, ozndmi
obchodnik s cennymi papiry zménu bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o zméné
dozvédél.

(2) Domniva-li se Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle odstavce 1, Ze nejsou
nebo nebudou splnény pozadavky podle § 10, vyrozumi o tom oznamovatele do 1
mésice ode dne, kdy oznameni podle odstavce 1 obdrzela.

ODDIL 4

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na obchodnikovi s
cennymi papiry a jeho ovladnuti

§ 10b

Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod& museji oznamit sv(ij zdmér a mit souhlas Ceské
narodni banky
a) k nabyti kvalifikované tGc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosédhne
nebo prekroc¢i 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

a to i v pripadé, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nevykondavaji; nevykonavanim hlasovacich prav



nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z
Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akciovou spolecnosti, i hlasovaci prava
uvedena v § 122 odst. 2; § 122a odst. 4 az 6 a § 122b odst. 1 az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji podily na zdkladnim kapitalu
nebo hlasovaci prdva z G¢astnickych cennych papir(, kterd se vztahuji k cennym
papirim, které ma avérova instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nebo investi¢ni podnik
podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ve
své moci v pfimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papirt, pokud
hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta cennych papirll a
pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spole¢nosti s ru¢enim omezenym, se
odstavce 2 a 3 pouziji pfimérfené.

§ 10c

Souhlas s nabytim nebo zvysenim kvalifikované ucasti nebo ovladnutim a
jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pred
nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
jeho ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi
kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna
informovat neprodlené o této skuteénosti Ceskou narodni banku a bez zbyte¢ného
odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho
ovladnuti bez pfedchoziho souhlasu Ceské narodni banky nemé za nasledek neplatnost
pravniho jednani, na zakladé kterého k témto zménam v ucastech na obchodnikovi s
cennymi papiry doslo, av§ak hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt
vykonavana, a to do doby udéleni tohoto souhlasu.

§ 10d

Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceska narodni banka nejpozdé&ji do 2 pracovnich dn(i ode dne pfijeti UpIné zadosti o
souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné Zadateli potvrdi jeji pfijeti; pokud je zadost neupln3,
bez zbyteéného odkladu vyzve zadatele k odstranéni nedostatki zadosti. Ceska narodni



banka zaroven s potvrzenim o pfijeti uplné zadosti podle véty prvni uvédomi zadatele o
dni, na ktery pfipadda konec béhu lhity pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2.
Z4dost obsahuje udaje o osobé& nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo obchodnika s cennymi
papiry ovladnout, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato ucast
nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, udaj o celkové vysi podilu, ktery
Zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo zvySenim kvalifikované
ucasti dosahne nebo ovladnutim ziska, a udaje o osobé, ktera podil na zadatele prevadi.
K zadosti zadatel pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni
podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska nérodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnl ode
dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti Gpiné Z&dosti podle odstavce 1. Pokud Ceské
narodni banka v této Ihité rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v
pripadé Zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li rozhodnuti o Zadosti s
pfechodem ¢innosti na soukromého nabyvatele podle zakona upravujiciho ozdravné
postupy a feseni krize na finanénim trhu, postupuje Ceska narodni banka tak, aby
realizace prechodu této Cinnosti nebyla zpozdéna a aby nebylo branéno dosazeni ucelu
reseni krize.

(3) Je-li to nezbytné pro posouzeni zadosti, Ceska narodni banka bez zbyte&ného
odkladu, nejpozdéji véak 50. pracovni den béhu Ih(ity stanovené v odstavci 2, pisemné
vyzve zadatele k predlozeni dalSich informaci, pficemz pfrijeti vyzadanych informaci
Ceska narodni banka zadateli pisemné potvrdi ve Ih(té uvedené v odstavci 1. Dnem
odeslani této vyzvy se béh lhity stanovené v odstavci 2 stavi, a to nejdéle na dobu 20
pracovnich dn(. Stavit béh této Ihlty je moZné pouze jednou. Béh |h(ty stanovené v
odstavci 2 se stavi az na dobu 30 pracovnich dnd, pokud Zadatel

a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo

b) nepodléha dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykondvajiciho dohled
nad bankami, pojistovnami, zajistovnami, poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo
obhospodarovateli zahraniénich investi¢nich fonda.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(5) Ceska narodni banka pfi posuzovéni zadosti zkouma pouze splnéni podminek
uvedenych v odstavci 6 a nepfihlizi pfitom k ekonomickym potfebam trhu. Ceska narodni
banka Zadosti nevyhovi, jestlize nejsou splnény podminky uvedené v odstavci 6 nebo
jestlize informace predlozené zadatelem nejsou dostatecné pro posouzeni zadosti.

(6) Ceska narodni banka z&dosti vyhovi, pokud s ohledem na zajisténi fadného a
obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou dlivodné obavy z mozného
vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou splnény tyto podminky:

a) osoby, které Zadaji o udéleni souhlasu, jsou divéryhodné,



b) osoby, které jsou v souvislosti s nabytim kvalifikované G¢asti navrhovany za ¢leny
vedouciho organu nebo osoby ve vrcholném vedeni obchodnika s cennymi papiry,
spliuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené v § 10,

c) finanéni zdravi Zadatele a dostatecny objem, priihlednost plivodu a nezavadnost
jeho finanénich zdrojd, ve vztahu k vykondvanym nebo planovanym ¢innostem u
obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezietného
podnikani na individualnim a konsolidovaném zakladé,

e) struktura konsolidaéniho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry
zahrnut,

1. nebrani u¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani Gginné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad
finan¢nim trhem, nebo

3. neznesnadnuje vykon plisobnosti jednotlivych organd dohledu nad timto
konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolidacniho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvysenim kvalifikované G¢asti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim nevznikaji didvodné obavy, Ze
by mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynos( z
trestné Cinnosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pfipad zvlastniho zfetele hodny, pokud jde o Zadost podle § 10c odst. 2.

(7) V rozhodnuti o z&dosti Ceska narodni banka

a) mlze uréit Ih{tu pro nabyti U¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b
odst. 1,

b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 149k
odst. 1 pism. a) pfed vydanim rozhodnuti.

(8) zrusen

(9) zrusen

§ 10e

Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednaijici ve shodé bez zbyteéného odkladu oznami Ceské narodni
bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou uc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, zZe klesne
pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo



b) snizuji svoji kvalifikovanou U¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze jej
prestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje (idaje o osobé nebo osobach snizujicich nebo
pozbyvajicich svoji kvalifikovanou u¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé
nebo osobach prestavajicich jej ovladat, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na
kterém je tato ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan, udaj o
celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a udaje o
osobé nebo osobach, které podil na obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo
zvySuji.

§11

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pripadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

DiL 3
Pravidla cinnosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

ODDIL 1

zruSen vcetné nadpisu

§11a

zrusen

ODDIL 2

Obezretné poskytovani investicnich sluzeb

§12
Radny a obezietny vykon éinnosti
(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost fadné a obezretné.

(2) K zajisténi radného a obezietného vykonu ¢innosti obchodnik s cennymi papiry,
pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena vyjimka podle &l. 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, zavede, udrzuje a uplatiuje fidici a
kontrolni systém, a to zplsobem, ktery je ku prospéchu stabilité a fungovani trhu a
z4jmlm jeho zdkaznikd.



§ 12a
Ridici a kontrolni systém

(1) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje
a) strategické a operativni Fizeni,
b) organizaéni usporadani, véetné vnitinich predpis(, které jej upravuji, s Fadnym,
prihlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti, véetné ¢innosti organ obchodnika s
cennymi papiry a vybord, které zfidil, a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich
pravomoci; v ramci organizac¢niho usporadani se soucasné vymezi funkce, jejichz
vykon je vzajemné neslucitelny,
c) systém fizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pfistupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym je nebo mize byt
vystaven, vcetné rizik vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjsiho prostredi a rizika
likvidity a
2. rozpoznavani, vyhodnocovani, mérfeni, sledovani, ohlasovani a omezovani rizik
véetné pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadu vyskytu
rizik,
d) systém vnitfni kontroly, ktery vzdy zahrnuje

1. kontrolu podfizenych zaméstnancl a osob, které svou ¢innost uskuteénu;ji
podle pfikazl jiného, jejich nadfizenymi,

2. pribéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s cennymi
papiry a

3. vnitini audit zajistujici nezavislou a objektivni vnitfni kontrolu vykonu ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry a predkladani jasnych doporuceni k zajisténi
napravy takto zjisténych nedostatkl pfislusné drovni fizeni,

e) radné administrativni a Ucetni postupy,

f) systém vnitini a vnéjsi komunikace,

g) sledovani, vyhodnocovani a aktualizace vnitfnich predpisd,

h) fizeni stfetld zajm0 pfi vykonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani a
oznamovani zakaznikiim, zejména mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci a jeho pracovniky a
zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana obchodnikem s
cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako obchodnik s
cennymi papiry a ¢lenové jejich vedouciho organu a vazanymi zastupci a
zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,



3. zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry
navzajem,

4. investicnimi zprostifedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi
papiry své cinnosti, a jeho zakazniky,

i) kontrolni a bezpecnostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci informaci a pfi
zohlednéni jejich charakteru, zahrnujici kontrolni a bezpecnostni opatfeni pro
zabezpecéeni a provéreni prostfedk( pro prenos informaci, minimalizaci rizika
poskozeni dat a neautorizovaného pristupu a zabranéni uniku informaci za ucelem
zachovani davérnosti dat v kazdém okamziku,

j) vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznikd, ktefi nejsou profesionalnim zékaznikem,

k) kontrola ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava
¢innost, zejména vazanych zastupcd,

) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani obchodnika s cennymi
papiry na finanénim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho cinnosti, zahrnujici
opatreni a postupy zajistujici radné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb,

m) zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykondva ¢innost obchodnika s
cennymi papiry, byly pIné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkusSenosti,

n) systém odménovani osob, jejichz ¢innosti v rdmci vykonu jejich zaméstnani,
povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na jim podstupovana rizika a jejich miru,
vCetné zasad pro urceni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén,
postupl pro pfijimani rozhodnuti o odménovani a zplsobu posuzovani vykonnosti
tak, aby systém odménovani pfispival k fadnému a u¢innému fizeni rizik a byl s nim v
souladu,

0) pravidla pro uzavirani osobnich obchodd,
p) pravidla pro Gc¢tovani o majetku zdkaznik( a pro vedeni evidence majetku
zdkaznikl a

q) zajistovani dodrzovani pravidel jednani se zakazniky.

(2) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry musi byt uéinny, uceleny a
priméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem podnikani a ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry v jeho celku i ¢astech.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pribézné ovérovat a pravidelné hodnotit
ucelenost, pfimérenost a ucinnost fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a
zjednavat bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici napravu.

(4) Pro fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouzije
zakon upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona, vCetné
odstavce 1 pism. o) az q).



§12b

Ridici a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé

(1) Obchodnik s cennymi papiry, nejde-li o obchodnika s cennymi papiry uvedeného v §
8a odst. 4 a 7, ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém také na
konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v § 9a odst. 4.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle odstavce 1, zajisti, aby jim
ovladana osoba, kterd nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla zasady a
postupy fizeni, organizacni usporadani a dalSi postupy a mechanismy podle § 12a odst.
1. Z této povinnosti maze Ceska narodni banka udélit vyjimku, pokud obchodnik s
cennymi papiry prokaze, Ze zavedeni takovych zasad, postupl, uspofadani a
mechanism( neni v souladu s prdvnim fadem zemé sidla ovlddané osoby.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni
systém na konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a postupy fizeni, organizacni
usporadani, postupy a mechanismy podle § 12a odst. 1 pouzivané ¢leny konsolida¢niho
celku byly vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veskeré informace potrebné
pro Ucely rozhodovacich procest v ramci konsolida¢niho celku a pro uéely vykonu
dohledu.

§ 12ba

Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni nastroj nabizeny
zakaznikim
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvafi investiéni nastroj nabizeny zakaznik(m,

zavede, udrzuje a uplatiiuje postupy pro schvalovani kazdého takového investi¢niho
nastroje a jeho vyznamnych zmén pred jeho nabizenim nebo distribuci zakaznikdm.

(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéfuje a pravidelné hodnoti postupy podle
odstavce 1 a zjednava bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici napravu.
(3) Postupy podle odstavce 1 musi

a) urcit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj,

b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro cilovy trh a

c) zajistit, aby zamyslend prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.

(4) Soucasti postupl podle odstavce 1 je

a) nalezité organizacni usporadani pro vytvareni investi¢nich ndstroji nabizenych
zékaznikdm,



b) fizeni stfetu zajm( a dodrzovani pravidel odménovani pfi vytvareni investi¢niho
nastroje,

c¢) vyhodnocovani struktury ndkladd a poplatkl spojenych s pfislusnym investi¢nim
nastrojem a

d) zajisténi, Ze investicni nastroj nebude poskozovat zakazniky a ohroZovat integritu
trhu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvafi investi¢ni nastroj nabizeny nebo
distribuovany zdkaznikdm, pribézné ovéruje a pravidelné hodnoti investi¢ni nastroje,
které nabizi, a zjednava bez zbytecného odkladu odpovidajici napravu zjisténych
nedostatkd, pficemz

a) zohlednuje veskeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika
pro cilovy trh,

b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale odpovida potfebam cilového trhu, a

c) posuzuje, zda je prodejni strategie i naddle vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvafi investiéni nastroj nabizeny zakaznik(m,
poskytne obchodnikovi s cennymi papiry uvedenému v § 12bb vesSkeré potfebné
informace o

a) tomto investiénim ndstroji,
b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a

c) cilovém trhu tohoto investi¢niho néstroje.

§ 12bb

Obchodnik s cennymi papiry nabizejici jim nevytvareny investicni nastroj

Nabizi-li nebo doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj, ktery
nevytvari, zavede, udrzuje a uplatiuje vhodné postupy k

a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od osob, které nejsou
obchodnikem s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni nastroj nabizeny zakaznik{m,

b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho nastroje a

c¢) porozumeéni ur¢enému cilovému trhu tohoto investiéniho néstroje pfi zohlednéni
dostupnych informaci o svych zakaznicich.

§12c

Vedeni evidenci



(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych nebo imobilizovanych cennych papirq, s jejichz vlastnikem uzavrel
smlouvu o vedeni majetkového uctu, na kterém eviduje zaknihované nebo
imobilizované cenné papiry vlastnika, které jsou soucasné evidovany v centralni
evidenci zaknihovanych cennych papiri na i¢tu zdkaznikd; tato evidence se vede v
evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird,

b) listinnych investi¢nich nastroju, které prevzal od zakaznik( do uschovy, nebo
imobilizovanych cennych papir(; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich nastroji (§ 93),

c¢) zahrani¢nich investi¢nich nastrojd, které prevzal od zakaznikd za ucelem
poskytnuti investi¢ni sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich ndstroju (§ 93),

d) investi¢nich nastroj, které prevzal od zdkaznik( za ucelem poskytnuti investicni
sluzby a které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoznuje;
tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.

g§12d
Cinnosti vykonavané prostrednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéfi jinou osobu vykonem vyznamné provozni
cinnosti, je povinen zavést, udrzovat a uplatfiovat odpovidajici opatfeni k fizeni s tim
souvisejicich rizik a k vylouceni vzniku nepfiméreného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamnad provozni ¢innost, jejimz vykonem
byla povérena jind osoba, neni vykonavana zplsobem, ktery by podstatné snizoval
kvalitu fidiciho a kontrolniho systému nebo moznost Ceské narodni banky vykonavat
dohled nad dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi papiry 3). Povéfenim jiného
vykonem vyznamné provozni ¢innosti zlistavd ve vztahu ke tfetim osobam nedotcena
povinnost obchodnika s cennymi papiry nahradit 4jmu vzniklou porusenim jeho
povinnosti stanovené timto zakonem, na zakladé tohoto zakona nebo pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na financnich trzich 2).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za vyznamnou, pokud by
nedostatek v jejim vykonu vazné narusil fadné a plynulé poskytovani investicnich sluzeb
nebo plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho financni stabilitu
anebo predstavoval zménu predpokladd, na zdkladé kterych bylo obchodnikovi s
cennymi papiry udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovaZuje



a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnik(, ¢innosti spojené s
vyuctovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovnikd nebo
jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou
soucasti investicnich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, véetné informaci o trhu a cendach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst.
2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, |ze povéfit jinou osobu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba m4 povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve staté, ve kterém
ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrzovanim pravidel obezfetného poskytovani
investiCnich sluzeb, a

b) Ceska narodni banka uzavfela dohodu o spolupréaci s pfislusnym organem
dohledu.

(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mlze obchodnik s cennymi
papiry povérit vykonem c¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery
neni Elenskym statem Evropské unie, pouze v pfipadé, ze pfedem ozndmi Ceské narodni
bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2 mésict ode dne dorueni ozndmeni toto
povéreni nezakdze z dlivodu nevhodnosti z hlediska fadného a obezfetného poskytovani
investicnich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceské narodni banka
oprdvnéna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohledu statd, které nejsou ¢lenskym
statem Evropské unie. Ceska narodni banka uvefejni ve Véstniku Ceské narodni banky a
na svych internetovych strankdch seznam organl dohledu, se kterymi dohodu o
spolupraci uzavrela.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdch, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swap( uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné



narizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich financénich nastrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepsSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 0
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. éervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

3) § 14 zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich
zakond, ve znéni zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

8§ 12e

Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s investi¢nimi ndastroji
zakaznika zavést opatreni k ochrané vlastnického prava zakaznika, zejména pro pfipad
Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylouc¢eni pouziti investi¢nich nastroja
zdkaznika k obchodim na vlastni Géet nebo na ucet jiného zakaznika, s vyjimkou



pfipadu, kdy zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry
vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s penéznimi prostredky
zakaznika zavést opatreni k ochrané prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou
vkladl u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k vylouéeni pouziti tohoto
majetku k obchodim na vlastni Gi¢et nebo na ucet jiného zdkaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho auditor podle zdkona
upravujiciho éinnost auditord nejméné jednou roéné podal Ceské narodni bance zpravu o
primérenosti opatreni pfijatych za u¢elem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f
Provadeéci pravni predpis

Provadéci pravni predpis +) stanovi, pokud to neni upraveno pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky na uvérové instituce a
investiéni podniky 50), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise,

a) podrobnéjsi pozadavky na fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry
na individualnim i konsolidovaném zéakladé v mezich stanovenych v § 12 az 12b,

b) podrobnéjsi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvéreni, nabizeni
nebo distribuci investi¢nich nastrojli v mezich stanovenych v § 12ba a 12bb,

c) nalezitosti, Ih{ity a zplsob zasilani zprav auditora podle § 12e odst. 3,
d) pozadavky na organizacni usporadani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku
zdkaznika,

e) plsobnost, pravomoc, slozeni a fungovani organt a vybor obchodnika s cennymi
papiry, jakoz i pozadavky na jejich ¢leny.

+) Pozn. autora: Provadéci pravni predpisy vydané na zakladé tohoto ustanoveni jsou uvedeny v
ramci zalozky Souvisejici - Legislativa Ceské republiky.

50) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
§12g
Vybory

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitfni
organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zfidi

a) vybor pro rizika,



b) vybor pro jmenovani,

¢) vybor pro odménovani.

(2) Vybor pro rizika, vybor pro jmenovani a vybor pro odménovani jsou slozeny z
nevykonnych ¢lend organl obchodnika s cennymi papiry.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro posouzeni vyznamnosti obchodnika s
cennymi papiry podle odstavce 1.

§ 12h

Postup Ceské narodni banky

Ceska narodni banka

a) pouziva informace tykajici se zdsad odménovani v souladu s ¢l. 450 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ke srovnani trend(i a postup
odménovani,

b) sleduje, jestli obchodnik s cennymi papiry s ohledem na charakter, rozsah a
slozitost svych ¢innosti nespoléha pouze na vnéjsi uvérové hodnoceni pfi posouzeni
uvérové bonity subjektu nebo finan¢niho nastroje, kterym se pro ucely tohoto zakona
rozumi finan¢ni nastroj podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 50 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013,

c) sleduje rozsah objemu rizikové vazenych expozic nebo kapitalovych pozadavku
obchodnika s cennymi papiry, s vyjimkou kapitélovych pozadavk( k operaénimu
riziku, pro expozice nebo transakce ve srovnavacim portfoliu, které vyplyvaji z
internich pfistupl obchodnika s cennymi papiry; operacnim rizikem se pro ucely
tohoto zakona rozumi operacni riziko podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 52 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

d) alespon jednou roéné zhodnoti kvalitu internich pfistupi obchodnika s cennymi
papiry,

e) pfijme opatreni k ndpravé, pokud interni pfistup vede k podhodnoceni kapitalovych
pozadavkl obchodnika s cennymi papiry, které neni disledkem existujicich rozdilG v
pozicich nebo expozicich; opatfeni k napravé zachovava cile interniho pfistupu,

f) sleduje vyvoj v souvislosti s profily rizik likvidity,
g) pfijme opatfeni, pokud vyvoj podle pismene f) mlze vést k nestabilité obchodnika
s cennymi papiry nebo systémové nestabilité,

h) pouzivd informace tykajici se politiky rozmanitosti v souladu s ¢l. 435 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ke srovnani politiky podporujici
rozmanitost vybéru ¢len(l statutarniho orgdnu, ¢lent sprévni rady a ¢lenl dozorciho
organu obchodnika s cennymi papiry.



§12i
Mechanismus k hlaseni

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a uplatriuje pro své pracovniky Géinny
mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich
predpisl jej provadéjicich a pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti
na financ¢nich trzich 2) prostfednictvim zvlastniho, nezdvislého a samostatného
komunika¢niho kanalu.

(2) Mechanismus k hldseni podle odstavce 1 zahrnuje alespon

a) postupy pro hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni a jejich vyhodnocovani,

b) ochranu osoby, ktera ohldsi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jednd o
pracovnika alespon pred diskriminaci nebo dalSimi druhy nespravedlivého zachazeni,

c¢) ochranu osobnich Gdaji osoby, kterd ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni, nebo
ktera je udajné odpovédna za poruseni nebo hrozici poruseni, ledaze je zverejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal$im vySetfovanim nebo
naslednym soudnim Ffizenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na mechanismus k hlaseni podle
odstavce 1.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zrusSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.



Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich néstrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

§ 12
Pohybliva slozka odmeény u osob s rizikovym vlivem

(1) VySe pohyblivé slozky odmény nesmi pfesahnout u fyzické osoby nebo skupiny
fyzickych osob, které obchodnik s cennymi papiry uréi postupem podle nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 56) jako osobu nebo osoby, jejichz pracovni
¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry (déle jen
"osoba s rizikovym vlivem"), vysi pevné slozky odmény, ledaze valnd hromada
obchodnika s cennymi papiry rozhodne podle odstavce 2.

(2) Do pusobnosti valné hromady obchodnika s cennymi papiry nalezi rozhodnuti o tom,
Ze vySe pohyblivé slozky odmény u osoby s rizikovym vlivem muze byt vys$si, nejvyse
vS§ak ve vysi dvojndsobku pevné slozky odmény; valnd hromada muze rozhodnout pouze
na zakladé odivodnéného navrhu predloZzeného valné hromadé v z4avislosti na pravni
formé a vnitini strukture predstavenstvem, sprdvni radou nebo jednatelem, ktery



obsahuje alespon

a) navrhovanou vysi poméru pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény v
procentnim vyjadreni,

b) ddvody pro schvaleni navrhovaného rozhodnuti a uvedeni poctu osob s rizikovym
vlivem, na které se rozhodnuti pouzije, a uvedeni funkce téchto osob,

c) predpokladany dopad rozhodnuti na dodrzovani poZzadavk( na kapital v objemu a
struktufe podle tohoto zdkona, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013 57), rozhodnuti Ceské narodni banky nebo jiného pfislusného orgéanu.

(3) Krozhodnuti valné hromady podle odstavce 2 se vyzaduje souhlas

a) alespon 66 % vétsSiny hlas( pfitomnych spole¢nik(i za podminky, Ze na valné
hromadé jsou pfitomni spolecnici, ktefi nakladaji alespon polovinou hlasovacich prav
v obchodnikovi s cennymi papiry, nebo

b) alespon tfi¢tvrtinové vétsiny hlasd pfitomnych spole¢nikd, pokud nejsou pfitomni
spolecnici, ktefi nakladaji alespon polovinou hlasovacich prav v obchodnikovi s
cennymi papiry.

(4) Osoby s rizikovym vlivem, jichZ se vyssi Groven poméru mezi pevnou a pohyblivou
slozkou odmeény podle odstavce 1 pfimo tyka, ani osoby jednajici s nimi ve shodg,
nesméji vykonavat pfi rozhodovani valné hromady podle odstavce 2 hlasovaci prava.

(5) Zrusi-li valnd hromada rozhodnuti pfijaté podle odstavce 2 nebo jej zméni tak, Ze uréi
nizsi vysi poméru pohyblivé slozky odmény k pevné slozce odmény, uvede obchodnik s
cennymi papiry odménovani osob s rizikovym vlivem do souladu s novym rozhodnutim
valné hromady do prvniho dne roku nasledujiciho po roce, v némz bylo pfijato toto
rozhodnuti.

(6) Vzniklo-li pravo na pohyblivou slozku odmény podle predchoziho rozhodnuti valné
hromady, zanika pravo na jeji vyplatu v rozsahu, v jakém pohybliva slozka odmény
presahuje vysi pohyblivé slozky vyplyvajici z nového rozhodnuti valné hromady, a to
dnem nabyti u¢innosti nového rozhodnuti valné hromady.

(7) Obchodnik s cennymi papiry neprodlené uvédomi Ceskou narodni banku o svém
doporuceni spoleénikliim i o navrhovaném vyss$im maximalnim poméru pevné a
pohyblivé slozky celkové odmény a jeho odlvodnéni a na z4dost Ceské narodni banky
prokaze, ze navrhovany vys$si pomeér neni v rozporu s jeho povinnostmi podle tohoto
zdkona nebo nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, s ohledem
zejména na pozadavky na kapital.

(8) Obchodnik s cennymi papiry mdze pro ucely vypoctu vyse pohyblivé slozky odmény
uplatnit diskontni sazbu az do 25 % celkového objemu pohyblivé slozky odmény osoby s
rizikovym vlivem za predpokladu, Ze je vyplacena prostfednictvim ndstrojd, z nichz Ize
prava uplatnit nejdfive za 5 let.



56) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014 ze dne 4. bfezna 2014, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické
normy tykajici se kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k ur¢eni kategorie zaméstnancy,
jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil instituce.

57) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

ODDIL 3

Denik obchodnika s cennymi papiry

§13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence pfijatych pokynt
k obstarani koupé, prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich nastroji a obchodl
uzavienych na zdkladé téchto pokyn(, jakoZ i obchodl uzavienych obchodnikem s
cennymi papiry na vlastni ucet a evidence dokumentt podle § 17 odst. 6.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s
cennymi papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést
rodna Cisla Ucastnikl transakci.

(3) Zplsob vedeni a nélezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci
pravni predpis.

ODDIL 4
Odbornost

§14

Personalni zdroje

Personalni zdroje obchodnika s cennymi papiry musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a
slozitosti jeho Cinnosti.

§ 14a

Nékteré podminky cinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry mze byt pfi jednani se zdkaznikem nebo potencidlnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym
pracovnikem, investi¢nim zprostfedkovatelem nebo svym vazanym zastupcem.



(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho pracovnici, jeho vazani zastupci a
pracovnici jeho vazanych zdastupc(, ktefi v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jednaji
se zakazniky nebo potencialnimi zakazniky, nebo ktefi jsou za jednani se zakazniky
zodpovédni, trvale splfiovali podminky odborné zpusobilosti (§ 14b) a divéryhodnosti.

(3) Odstavec 2 se nepouzije pro osobu, ktera v rdmci poskytovani investicnich sluzeb
jedna vyhradné s osobami uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.

§ 14b

Odborna zpusobilost

(1) Odbornou zpusobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani

a) vSeobecnych znalosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencidlnim
zakaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb a

b) odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednéani se zdkaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb.

(2) VSeobecné znalosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencidlnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se prokazuji vysvédéenim o
maturitni zkouSce nebo dokladem o dosazeni vys§siho vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro jednani se zdkaznikem nebo
potencidlnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se prokazuji
osvédéenim o UspésSném vykonani odborné zkousky (§ 14f).

(4) Odbornymi znalostmi a dovednostmi nezbytnymi pro jednani se zdkaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se v tomto zakoné s
ohledem na poskytované investicni sluzby a investi¢ni nastroje rozumi

a) znalosti
1. vrozsahu odborného minima o financnim trhu,
2. struktury, subjektd a fungovani kapitalového trhu,

3. regulace poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné etickych kodexUl v oblasti
kapitalového trhu, existuji-li,

4. investi¢nich nastrojl a jejich emisi, investi¢nich sluzeb a investi¢nich fondd,
5. investic, investicni strategie a portfolia a souvisejicich rizik a
6. financni analyzy a

b) dovednost

1. vysvétlit zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi investi¢ni nastroj,
investi¢ni sluzbu a investi¢ni fondy,



2. provést analyzu dostupnych investi¢nich nastrojl a

3. nabidnout zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi investi¢ni nastroj, ktery
odpovida jeho potfebam.

§ 14c

Pozadavky na akreditovanou osobu

(1) Poradat odborné zkousky zamérené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti
nezbytnych pro jednani se zdkaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb mlize pouze akreditovana osoba.

(2) Akreditovanou osobou se v tomto zédkoné rozumi osoba, které byla Ceskou narodni
bankou udélena akreditace.
(3) Ceska narodni banka udéli nebo prodlouzi akreditaci zadateli, pokud

a) je pIné svépravny, je-li fyzickou osobou, a divéryhodny; podminku divéryhodnosti
musi splnovat i ovladajici osoba zadatele, je-li pravnickou osobou,

b) ma vécné, kvalifika¢ni, organizacni a personalni pfedpoklady pro ¢innost
akreditované osoby, zejména spliuje organizacné-technické pozadavky na poradani
odbornych zkousek,

c) predlozi zkouskovy fad podle § 14f odst. 2 a

d) udaje uvedené v zadosti umoznuji identifikaci zadatele v pfislusném zakladnim
registru.

(4) Zadost o akreditaci nebo zménu akreditace Ize podat pouze elektronicky.

(5) Zadost podle odstavce 4 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 3.

(6) Ceska narodni banka Zadosti podle odstavce 4 vyhovi, jestlize jsou splnény podminky
podle odstavce 3, a to ve lh(té 3 mésicl ode dne, kdy byla z4dost doru¢ena Ceské
narodni bance.

(7) Akreditovana osoba je povinna bez zbyte¢ného odkladu oznéamit Ceské nérodni
bance zménu podminek podle odstavce 3. Oznameni se podava elektronicky.

§ 14d

Trvani, prodlouzeni a zanik akreditace

(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.



(2) Akreditaci je mozné opakované prodlouzit vzdy o dalSich 5 let, a to na zakladé
zadosti.

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Ceska narodni banka Zzadosti podle odstavce 2 vyhovi, jestlize jsou splnény podminky
stanovené timto zdkonem, a to ve lhité 3 mésicl ode dne, kdy byla Zddost doruéena
Ceské néarodni bance. Nevyda-li Ceska narodni banka v této |h(ité rozhodnuti, plati, Ze
akreditace byla prodlouzena.
(5) Akreditace zanika

a) smrti fyzické osoby,

b) zanikem prdvnické osoby,

c) uplynutim doby, na kterou byla akreditace udélena, nebyla-li akreditace
prodlouzena podle odstavce 4, nebo

d) odnétim (§ 14e).

§ 14e

Odneti akreditace
(1) Ceska narodni banka akreditaci odejme, jestlize o to akreditovana osoba pozada.

(2) Ceska narodni banka akreditaci mize odejmout, jestlize
a) Udaje, na jejichz zakladé byla akreditace udélena, byly nepravdivé nebo zavadéjici,
b) akreditovand osoba prestala splfovat podminky pro udéleni akreditace,

c) akreditovana osoba zdvaznym zplsobem nebo opakované porusila povinnosti
stanovené timto zakonem.

(3) Zadost podle odstavce 1 se podava elektronicky.

§ 14f

Odborna zkouska a osvédceni o uspesném vykonani odborné zkousky

(1) Akreditovana osoba provadi odborné zkousky na zakladé souboru zkouskovych
otazek, ktery pfipravi Ceska narodni banka ve spolupréci s Ministerstvem financi.

(2) Pri provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkouskového
fadu, jehoz obsah zajistuje radny priibéh odborné zkousky.

(3) Odborna zkouska muze byt také jen pisemna. Radny priibéh odborné zkousky



zajistuje akreditovana osoba prostfednictvim komise, kterd ma lichy pocet ¢len(.
Clenové komise musi byt diivéryhodni.

(4) Akreditovana osoba uverejni s dostate¢nym predstihem na svych internetovych
strankach

a) termin konani odborné zkousky,

b) kolik osob miZe v daném terminu odbornou zkousku skladat,

c) vysi Uplaty za vykonani odborné zkousky a

d) zkouskovy fad.

(5) Akreditovana osoba bez zbyte¢ného odkladu informuje zkouseného o vysledku
odborné zkousky.

(6) Akreditovana osoba vyda bez zbytec¢ného odkladu osobé, kterd ispésné vykonala
odbornou zkousku, osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky, které obsahuje
vzdy

a) identifikacni Udaje osoby, kterd odbornou zkousku vykonala,
b) identifikacni Gdaje akreditované osoby,

c) udaj o rozsahu odborné zkousky,

d) datum konani odborné zkousky,

e) seznam ¢len(l komise a

f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.

§14g
Uchovavani dokumentu

(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych zkousek,
zejména

a) zdznamy o pribéhu a vysledcich odbornych zkousek a

b) zdznamy o vydanych osvédcéenich o Uspésném vykonani odborné zkousky.
(2) Akreditovana osoba uchovava dokumenty podle odstavce 1 nejméné po dobu 10 let
ode dne konani odborné zkousky, jiz se dokumenty tykaiji; to plati i pro osobu, jejiz

akreditace byla odejmuta nebo zanikla, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, véetné
insolvencniho spravce a likvidatora.

§ 14h



Provadeéci pravni predpis
Provadéci pravni predpis +) stanovi
a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4,

b) minimdlni rozsah poZadavk( na vécné, kvalifikaéni, organiza¢ni a persondlni
pfedpoklady podle § 14c odst. 3 pism. b),

c¢) podrobnosti nalezitosti zadosti podle § 14c odst. 4 a § 14d odst. 2, v€etné pfiloh
prokazujicich splnéni podminek podle § 14c odst. 3, jejich formaty a dalSi technické
nalezitosti,

d) nalezitosti ozndmeni podle § 14c odst. 7, jeho formaty a dalsi technické
nalezitosti,

e) formaty zadosti podle § 14e odst. 1 a dalsi jeji technické nélezitosti,

f) pozadavky na pribéh, formu, rozsah a zptsob hodnoceni a minimdlni standard
odborné zkousky podle § 14f,

g) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouskovych otazek podle § 14f
odst. 1 akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci a

h) pozadavky na zkouskovy fad podle § 14f odst. 2 a zplisob jednani a slozeni
komise podle § 14f odst. 3.

+) Pozn. autora: Provadéci pravni predpisy vydané na zakladé tohoto ustanoveni jsou uvedeny v
ramci zalozky Souvisejici - Legislativa Ceské republiky.

ODDIL 5

Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§15

Obecné povinnosti pri jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci.
Poskytovani investi¢nich sluzeb s odbornou péci zejména znamena, ze obchodnik s
cennymi papiry jedna kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsSim zajmu zakaznikd,
zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirdni obchodl mezi G¢astniky evropského regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému ani na uzavirani obchodd mezi provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému a ucastniky tohoto systému se povinnosti podle
§ 15 az 15r nevztahuji. Tim neni dotCena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery
je ¢lenem nebo ucastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15



az 15r ve vztahu ke svym zékaznik(m, jedna-li na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny na
tomto trhu. Na uzavirani obchodl v organizovaném obchodnim systému se povinnosti
podle § 15 az 15r vztahuji.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investicnich sluZeb pfijmout nebo
poskytnout Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen "pobidka"),
véetné vyzkumu, kterd muze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo
povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h). Za pobidku se nepovazuje Uplata nebo jina
penézita nebo nepenézita vyhoda pfijata od zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho
ucet nebo poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho ucet.

(4) Pobidka podle odstavce 3 je pfipustn3, jen jestlize

a) ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti
stanovenou v odstavci 1, nebo

b) umozniuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo je pro tento Ucel nutna a jeji
povaha neni v rozporu s povinnosti stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o Uplatu
za Uschovu, Uplatu za vyporadani, iplatu prevodnim mistdm, spravni poplatek nebo o
uplatu za pravni sluzby.

(5) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li zakaznikovi hlavni
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nesmi si obchodnik s cennymi papiry v
souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb ponechat pobidku ve formé uplaty nebo jiné
penézité vyhody ani nesmi pfijmout pobidku ve formé nepenézité vyhody; to neplati pro
mensi nepenézitou vyhodu, kterd mlze prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a
kterou s ohledem na jeji rozsah a povahu nelze povazovat za vyhodu vedouci k poruseni
povinnosti obchodnika s cennymi papiry jednat v nejlepsim zajmu zakaznika, je-li o ni
zakaznik srozumitelné informovan.

(6) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovené v § 15 az 15k pIni obchodnik s
cennymi papiry také ve vztahu k potencialnimu zakaznikovi.
(7) Provadéci pravni predpis stanovi

a) podminky, za nichz vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry neni
povazovan za pobidku podle odstavce 3 véty prvni,

b) podminky, za nichZ se ma za to, Ze pobidka ma prispét ke zlepSeni kvality
poskytované sluzby podle odstavce 4 pism. a),

c) zpUsob, jakym obchodnik s cennymi papiry prokazuje zlepseni kvality poskytované
sluzby podle odstavce 4 pism. a),

d) podrobnéjsi pozadavky na prenos pfijaté pobidky ve formé Uplaty nebo jiné
penézité vyhody na zakaznika podle odstavce 5 a podle § 15e odst. 2,

e) podrobnéjsi pozadavky na informovani zakaznik( o pobidkach podle § 15e odst. 1



a2,

f) podminky, za nichz Ize vyhodu povazovat za mensi nepenézitou vyhodu podle
odstavce 5 véty za stifednikem.

§ 15a

Komunikace se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi komunikaci se zakaznikem, v€etné osobniho jednani
nebo propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastrojq,
nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace. U
propagacniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, aby z jeho obsahu a formy
bylo zfejmé, ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Informace uvedené v § 15d a v § 15e odst. 1 a 2 poskytuje obchodnik s cennymi
papiry srozumitelné tak, aby byl zakaznik schopen dostatecné pochopit podstatu a rizika
nabizené investicni sluzby a nabizeného druhu investi¢niho nastroje a aby byl schopen
poté ucinit informované investi¢ni rozhodnuti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zédkaznika alespon jednou pred telefonickym
poskytnutim investi¢ni sluzby, ktera zahrnuje pfijeti, predani nebo provedeni pokynu
zakaznika, upozornit na skutecnost, ze jejich telefonické hovory, které vedou nebo
mohou vést k uzavfeni obchodu s investi¢nim nastrojem, budou zaznamenavany.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi zadkaznikovi, kterého pfedem neupozornil podle
odstavce 3, telefonicky poskytnout investi¢ni sluzbu, ktera zahrnuje pfijeti, predani nebo
provedeni pokynu zakaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zdkaznikovi na jeho zadost zdznamy podle §
17 odst. 2 az 5, které se tykaji jeho osoby.

§ 15b
Povinnosti pri vytvareni investicniho nastroje
(1) Vytvari-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj nabizeny zakaznik(im, je
povinen zajistit, aby byl tento investiéni ndstroj vytvoren zplsobem, ktery odpovida

potfebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a) a § 2a az 2d.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen zajistit, aby strategie pro
nabizeni jim vytvofeného investi¢niho nastroje odpovidala povaze cilového trhu
uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen ucinit veskeré



primérené kroky k tomu, aby byl jim vytvoreny investi¢ni nastroj nabizen cilovému trhu
uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

§ 15¢c

Povinnosti pri nabizeni nebo doporucovani investicniho nastroje
zakaznikovi

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét investi¢nimu nastroji, ktery nabizi nebo
doporucuje zakaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry musi posoudit, zda investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo
doporucuje zakaznikovi, odpovida potfebam cilového trhu, do néhoz zakaznik patfi,
uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
neodménoval nebo nehodnotil vykonnost svych pracovnik(i a vdzanych zastupcl
zplisobem, ktery vede k poruseni povinnosti jednat v nejlep§im zajmu zakaznik(.
Nepfipustné je zejména jakékoli ujednani o odméne, prodejnich cilech nebo jiné ujednani,
které by mohlo jeho pracovnika nebo vazaného zastupce pobizet k tomu, aby
zakaznikovi, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, nabidl nebo doporucil urcity
investicni nastroj, prestoze by mu mohl nabidnout nebo doporugit jiny investi¢ni nastroj,
ktery by I1épe vyhovoval potfebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a),
do néhoz zakaznik patfi.

(4) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit dostatecné
mnozstvi investi¢nich nastrojil dostupnych na trhu, které jsou dostate¢né rliznorodé z
hlediska jejich druhu a emitent nebo osob, které vytvareji investiéni nastroje, tak, aby
mohly byt odpovidajicim zplsobem naplnény investi¢ni cile zdkaznika.

(5) Pri posuzovani investi¢nich nastroji podle odstavce 5 se obchodnik s cennymi papiry
nesmi omezit na investi¢ni nastroje vydané nebo vytvorené

a) timto obchodnikem s cennymi papiry,

b) osobami, které s nim maji Uzké propojeni, nebo

¢) jinymi osobami, které s nim maji finan¢ni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery
predstavuje riziko naruseni toho, ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. e) poskytuje nezavisle.

Informovani zakaznika

§ 15d



(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostate¢ném
Casovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby o

a) Udajich o své osobé,
b) investicnich sluzbach, které poskytuje,

c) investiénich ndstrojich, kterych se ma investiéni sluzba tykat, a o navrhovanych
strategiich pro investovani,

d) pfevodnich mistech,
e) veskerych nakladech a souvisejicich tplatach a

f) systému odskodnéni zdkaznik{ a systému pojisténi pohledavek z vklad(, které se
tykaji majetku zakaznika, v€etné vySe a rozsahu kryti poskytovaného systémem pro
odskodnéni zakaznik(; obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaznika na jeho
zadost o podminkach odskodnéni, postupu uplatnéni naroku na odskodnéni a jeho

vyplaty.

g) zruseno
h) zruseno
i) zruseno

j) zruseno

(2) Informace podle odstavce 1 pism. ¢c) musi obsahovat

a) pfimérend pouceni a upozornéni ohledné rizik spojenych s investicemi do téchto
investi¢nich ndstrojd nebo s uréitymi strategiemi pro investovani a

b) informaci o tom, zda je dany investi¢ni ndstroj uréen zdkaznikim, ktefi nejsou
profesiondlnim zakaznikem, nebo profesionalnim zdkaznikiim, a to i s ohledem na
cilovy trh urceny podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Informace podle odstavce 1 pism. €) musi obsahovat informace
a) tykajici se hlavnich i dopliikovych investi¢nich sluzeb,
b) o pfipadnych nakladech na poradenstvi,
c) o ndkladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo doporué¢ovany zakaznikovi,

d) o ndkladech a uplatach spojenych s investi¢ni sluzbou nebo s investi¢nim
nastrojem, které nevznikaji v disledku trzniho rizika, a

e) o platebnich podminkach, véetné moznosti provadét platby prostfednictvim jinych
osob.

(4) Informace podle odstavce 1 pism. e) se vyjadfuji souhrnné, aby zdkaznik mohl
porozumét celkovym ndkladidm a mohl posoudit jejich celkovy dopad na ndvratnost
investice. Na zadost zakaznika poskytne obchodnik s cennymi papiry tyto informace



rozepsané na jednotlivé polozky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zdkaznika v dostatecném
¢asovém predstihu pfed poskytnutim hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
e) o tom, zda

a) tuto investiéni sluzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli,

b) je poskytovani této investi¢ni sluzby zaloZzeno na rozsahlé nebo na omezené
analyze rGznych druhl investiénich nastrojq,

c) se analyza podle pismene b) omezuje pouze na investi¢ni nastroje vydané nebo
vytvorené timto obchodnikem s cennymi papiry, osobami, které s nim maji uzké
propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik uzké pravni nebo
ekonomické vztahy, Ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného
investicniho poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ve vztahu k investiénim
ndstrojum, které tomuto zékaznikovi doporuci nebo nabidne.

(6) Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 5 se nevztahuje na pripady,
kdy je investicni sluzba nabizena jako soucast slozeného produktu, na ktery se vztahuje
srovnatelnda povinnost informovat zakaznika podle zakona upravujiciho ¢innost bank,
zakona upravujiciho ¢innost spofitelnich a uvérnich druzstev nebo zakona o
spotfebitelském uvéru.

§ 15e

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostatecném
casovém predstihu pfed poskytnutim investi¢ni sluzby jasné, podrobné, pfesné a
srozumitelné o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4, pfipadné o zplisobu
jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit.

(2) Tam, kde to pfipada v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat
zakaznika v dostatecném ¢asovém predstihu pfed poskytnutim investicni sluzby o
zplsobu pfenosu pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v
souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby na zakaznika.

(3) Pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne
obchodnik s cennymi papiry pred provedenim obchodu zakaznikovi na trvalém nosici dat
prohlaseni o vhodnosti obsahujici informace o

a) poskytnutém investiénim poradenstvi a
b) tom, jak poskytnuté investiéni poradenstvi vyhovuje preferencim, cilim a dalSim

charakteristikam zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

(4) Je-li v disledku poskytnuti hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e)



uzavirana smlouva o koupi nebo prodeji investicniho nastroje prostfednictvim
prostfedku komunikace na dalku a neni mozné poskytnout prohlaseni o vhodnosti podle
odstavce 3 pred uzavienim této smlouvy, mize obchodnik s cennymi papiry poskytnout
toto prohlaseni na trvalém nosici dat bezodkladné poté, co je zakaznik touto smlouvou
zavazan, jsou-li splnény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez zbyte¢ného odkladu
po uzavreni smlouvy, a

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zdkaznikovi moznost odlozit uzavreni
smlouvy tak, aby tento zakaznik obdrzel prohlaseni o vhodnosti predem.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi hlavni investi¢ni sluzbu jako
soucast slozeného produktu, nebo jako podminku sjednani slozeného produktu, je
povinen zakaznika informovat v dostate¢ném ¢asovém predstihu pfed poskytnutim
investi¢ni sluzby o tom, které soucasti slozeného produktu Ize sjednat samostatné a
jaka je uplata za tyto soucasti, jsou-li sjednany samostatné.

(6) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, hlavni investi¢ni sluzbu jako soucast slozeného produktu, nebo jako
podminku sjednani slozeného produktu, popise mu, jak se liSi rizika vyplyvajici ze
sloZzeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti slozeného produktu, jsou-li
sjednany samostatné; to neplati, nejsou-li rizika vyplyvajici ze slozeného produktu zjevné
odlisna od rizik vyplyvajicich ze soucasti slozeného produktu, jsou-li sjednany
samostatné.

§ 15f

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje § 1843 obcanského zakoniku stanovujici
informacni povinnosti v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finan¢nich sluzbach; § 1845
ob¢anského zakoniku neni timto zdkonem dotcéen.

§ 15¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zédkaznikovi na trvalém nosici dat
primérené informace o sluzbach, které mu poskytl.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o pravidelné komunikaci se
zdkaznikem zohlednujici druh a slozitost obchod( s investicnimi néastroji a podstatu
poskytnutych sluzeb, a tam, kde to pfichazi v uvahu, také naklady spojené s obchody a
poskytnutymi sluzbami.

(3) Tam, kde to pfichazi v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen poskytovat
zékaznikovi informace podle § 15d odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani
investice, alespon vSak jednou rocné.



(4) Poskytuje-li obchodnik s cennymi papiry hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst.
2 pism. d), nebo informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zdkaznika, Ze bude pravidelné
provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2, musi informace podle odstavce 1 obsahovat
aktualizované prohlaseni obchodnika s cennymi papiry o tom, jak investice vyhovuji
preferencim, cilim a dal$im charakteristikdm zakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem.

Vyzadovani informaci od zakaznika

§ 15h

(1) Pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik s
cennymi papiry povinen ziskat od zakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,

b) zkusenostech v oblasti investic,

c) finanénim zadzemi, v€etné schopnosti nést ztraty, a

d) investi¢nich cilech, véetné tolerance k riziku.
(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu,
ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1,
poskytnuti rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim
nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida finanénimu zazemi

zdkaznika, jeho investié¢nim cilim a odbornym znalostem a zkusenostem potfebnym pro
pochopeni souvisejicich rizik, zejména jeho toleranci k riziku a schopnosti nést ztraty.

(3) Doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v
odstavci 1 slozeny produkt zplisobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento
slozeny produkt zplsobem podle odstavce 2 jako celek.

(4) zrusen

§ 15i

(1) Pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zdkaznika o
informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkusenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat v
rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v



odstavci 1 nebo rady ohledné investicniho nastroje nebo provedeni obchodu s
investi¢nim nastrojem v ramci investicni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida
odbornym znalostem a zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, Ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v
odstavci 1 tak, ze poskytnuti prislusné investic¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho
nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem,
upozorni zakaznika na takové zjisténi.

(4) V pripadé, Ze zdkaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo je
neposkytne v pozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zakaznika o
tom, ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné investicni
sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim
nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odbornym
znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investiéni sluzby uvedené v
odstavci 1 slozeny produkt zplsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento
sloZzeny produkt zplsobem podle odstavce 2 jako celek.

§15j

(1) Obchodnik s cennymi papiry se muze spolehnout na informace ziskané od zakaznika,
které mu predal jiny evropsky obchodnik s cennymi papiry.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na doporuceni poskytnuta
zakaznikovi jinym evropskym obchodnikem s cennymi papiry.

§ 15k

(1) PFfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b),
popripadé i doplnkové investi¢ni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry
povinen pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li spInény tyto podminky:

a) pozadovand investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zdkaznika a tyka se
pouze jednoduchého investi¢niho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry dodrzuje povinnosti stanovené v § 12a odst. 1 pism.
h) a informoval ve stanovené |hité zdkaznika o tom, Ze neni povinen pro
pozadovanou hlavni investicni sluzbu pozadat zakaznika o informace podle § 15i.

(2) Odstavec 1 se nepouZzije, je-li sou¢asné poskytovana dopliikova investi¢ni sluzba
uvedend v § 4 odst. 3 pism. b), pficemz se nepfihlizi k jiz dfive sjednanym avérim a
zapujckam.



(3) Jednoduchym investi¢nim ndstrojem se pro Gcely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé pfijaté k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném
regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je
tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym regulovanym trhem,
nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou akcii vydanych specialnim
fondem, fondem kvalifikovanych investori nebo srovnatelnym zahraniénim
investicnim fondem a akcii, které v sobé obsahuji derivat,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné castky, prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu
rovhocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym
regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou téch,
které v sobé obsahuji derivat nebo maiji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit
souvisejici riziko,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) nastroje penézniho trhu, s vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat nebo maji
strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko,

e) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahrani¢niho
standardniho fondu, s vyjimkou cennych papird strukturovanych standardnich fondu
uvedenych v €l. 36 odst. 1 nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010,

f) strukturované vklady, které nemaiji strukturu, kterd zdkaznikovi ztézuje pochopit
souvisejici riziko navratnosti nebo naklady na ukonceni produktu pred splatnosti, a

g) jiné investiéni nastroje uvedené v pfimo pouzitelném predpisu Komise v pfenesené
pravomoci (EU), kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.

Provadéni pokynt za nejlepsich podminek

§ 15l
(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepsich podminek,
prficemz zohledni
a) cenu, kterou Ize dosahnout na prevodnim misté,
b) celkovy objem Uplat Gétovanych zékaznikovi,
c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,
d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem poZadovaného obchodu,



f) podminky pro vyporadani,
g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokyn( zdkaznika za nejlepsich
podminek.

(2) Obdrzi-li obchodnik s cennymi papiry od zakaznika konkrétni pfikaz tykajici se
provedeni pokynu, provede pokyn v souladu s timto prikazem. Od povinnosti podle
odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry mizZe odchylit jen v mezich stanovenych
prikazem zakaznika.

(3) K zajisténi provadéni pokyni za nejlepsich podminek obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrZuje organizacni usporadani a pravidla pro provadéni pokynd zakaznikd,
ktera zahrnuji alespon

a) prevodni mista, na kterych m(iZze obchodnik s cennymi papiry provadét pokyny
zdkaznikl trvale za nejlepsich podminek, a

b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na nichZ jsou pokyny zdkaznika
tykajici se rliznych investi¢nich ndstrojli provadény, a popis skutecnosti, které
ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pfi vybéru téchto pfevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zdkaznika souhlas
tohoto zékaznika s pravidly pro provadéni pokynt zakaznik( podle odstavce 3.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat uc¢innost organizac¢niho usporadani

a pravidel pro provadéni pokyn(l za ucelem zjisténi a napravy pfipadnych nedostatkd,
zejména je povinen pravidelné ovérovat, zda pfevodni mista uvedena v pravidlech pro
provadéni pokynl zakaznik( umoznuji i nadale provadét pokyny zakaznikl za nejlepsich
podminek; pfitom zohlednuje informace uverejiiované podle § 15n odst. 5a § 73l

(6) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zdkaznika mimo
obchodni systém vyslovny souhlas tohoto zakaznika s takovym provedeni jeho pokynu, a
to bud obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi¢nim nastrojem.

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho zadost dolozi, ze provadi nebo proved|
jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravidly pro provadéni pokynl zakaznik(
stanovenymi v § 15| odst. 3.

§ 15n

(1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn zadkaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, urci se nejlepsi podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji
cenu investi¢niho nastroje a naklady spojené s provedenim pokynu.



(2) Néaklady spojené s provedenim pokynu podle odstavce 1 zahrnuji veskeré néaklady
uctované zakaznikovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu tohoto zakaznika,
vcetné

a) Uplaty prevodnimu mistu,
b) uplaty za vyporddani obchodu uzavieného na zakladé tohoto pokynu a

c) dalSich dplat jinym osobam ztGéastnénym na provedeni tohoto pokynu.

(3) Existuje-li vice pfevodnich mist, na nichz Ize provést pokyn tykajici se investiéniho
nastroje, obchodnik s cennymi papiry splni svou povinnost podle odstavce 1 tak, ze v
rdmci posouzeni a porovnani vysledk( pro zékaznika, kterych by dosahl provedenim
pokynu v kazdém prevodnim misté, které je uvedeno v pravidlech pro provadéni pokyn(
tohoto obchodnika s cennymi papiry a na kterém Ize dany pokyn provést, zohledni téz
vlastni provize a naklady spojené s provedenim pokynu na jednotlivych dostupnych
prevodnich mistech.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovanim nebo
zadanim pokynu na konkrétnim prevodnim misté, kterd mize vést k poruseni povinnosti
stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h).

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zékaznikd, jednou ro¢né uverejni
pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojl
a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny zékaznik( v poslednim kalendafnim

b) shrnuti a zavéry analyzy vyplyvajici ze sledovani kvality provadéni obchodu s
investi¢nimi nastroji na prevodnich mistech, na kterych provadél pokyny zékaznik( v
poslednim kalendarnim roce.

Zpracovani pokynu

§ 150

Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), provadi pokyny zakaznika ve vztahu k pokynim ostatnich
zdkaznik( nebo pokynlm na vlastni Gc¢et spravedlivé a bez zbyte€nych pritah(; za timto
Ucelem zavede, udrzuje a uplatiuje pravidla pro zpracovani pokyn, kterd zajistuji
alespon

a) provadeéni jinak srovnatelnych pokynl zakaznik( podle ¢asové priority jejich pfijeti,

b) v pfipadé pokynl k obstarani koupé nebo prodeje investi¢niho néstroje
uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery byl pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo ktery je obchodovany v obchodnim systému, které obsahuiji
limitni cenu, za niz ma byt takovy investi¢ni nastroj koupen nebo prodan, ve



stanoveném objemu a které nemohly byt provedeny bez zbytecnych pritaht z
dlvodu aktudlné prevazujicich podminek na trhu, zpfistupnéni takové informace
ostatnim uéastnikiim obchodniho systému nebo preda tento pokyn obchodnimu
systému, ledaze zakaznik urci jinak.

§ 15p

Ceska narodni banka miize opatfenim obecné povahy stanovit, Ze se povinnost podle §
150 pism. b) neuplatni v pfipadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani s
obvyklym trznim objemem stanovenym podle ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika

§ 15¢

zrusen

§ 15r

Informovani zakaznik ve vztahu k provadeéni pokynt

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zdkaznika, poskytne zakaznikovi
informace o svych pravidlech pro provadéni pokynd zdkaznik( podle § 15l odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 musi obsahovat jasné, dostate¢né podrobné a
srozumitelné vysvétleni zplsobu provadéni pokyn( zékaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika o v§ech podstatnych
zmeénach ve svém organizacnim usporadani podle § 15| odst. 3 nebo ve svych
pravidlech pro provadéni pokynl zdkaznikd podle § 15| odst. 3.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zdkaznika bez zbyte¢ného
odkladu po provedeni pokynu tohoto zakaznika o tom, na kterém prevodnim misté byl
jeho pokyn proveden.

(5) Upravuiji-li pravidla pro provadéni pokyn( zédkaznik( podle § 151 odst. 3 moznost, aby
byly pokyny zakaznika provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom obchodnik s
cennymi papiry zakaznika.

§ 15s

zrusen



ODDIL 6

Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 15t

zrusen

§16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicl po skonéeni i¢etniho obdobi
predlozi Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankach svou vyroéni
zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, jejichz
soucasti je ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovérena auditorem a udaj
o vysi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1). Tim nejsou
dotceny povinnosti akciové spole¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym pri
zvefejnovani ucetni zavérky a vyrocni zpravy podle jinych pravnich predpisa.

(2) Neschvali-li valna hromada obchodnika s cennymi papiry ve lhiité podle odstavce 1
ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji
predlozi Ceské narodni bance spolu s diivody, pro které nebyla schvélena, a zplisobem
reSeni pfipominek valné hromady; tyto informace soucasné uverejni na svych
internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry poté bez zbyteéného odkladu po
jejim schvéleni ugetni zavérku nebo konsolidovanou uéetni zavérku piedlozi Ceské
narodni bance a uverejni na svych internetovych strankach.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o

a) uzavienych, vyporadanych a zrusenych obchodech s investi¢nimi nastroji,

b) vSech pfijatych pokynech k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pfevodu
investi¢niho nastroje,

c) investi¢nich ndstrojich, kterych se tykaly pokyny a obchody,

d) zadavatelich pokyn(, zdkaznicich, protistrandch, vdzanych zastupcich a jinych
osobach, které provadély odborné obchodni ¢innosti souvisejici s pokynem a
obchodem, a

e) cennych papirech, jinych investi¢nich néstrojich a penéznich prostfedcich v
majetku zakaznika.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku téz
o

a) své organizacni strukture, véetné informaci o pobockach obchodniho zavodu (dale
jen "pobocka") v zahraniéi, ¢lenech vedouciho organu, kontaktnich osobdach,
zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech a pracovnicich,



b) osobdch s kvalifikovanou Gc¢asti a osobdach, na kterych ma kvalifikovanou uc¢ast,

c) své finan¢ni a ekonomické situaci, véetné informaci o svych aktivech, dluzich,
vlastnim kapitalu, pohledavkach, cennych papirech po splatnosti, strukture
derivatovych ndstroju, repo obchodech, vynosech, ndkladech, Géetnim zisku, Gcetni
ztraté, financnich aktivech poskytnutych jako zajisténi nebo o opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, véetné informaci o
aktivech, zavazcich, vlastnim kapitalu, poskytnutych a pfijatych pfislibech, zarukach,
pohledavkach a zavazcich z derivatd,

e) strukture konsolida¢niho celku, jehoz je souc¢asti, a 0 osobach do néj zahrnutych,
véetné Uudajl o ¢lenech vedoucich organ,

f) operacich uvnitf smisené holdingové osoby, véetné poskytnutych a pfijatych zaruk,
je-li odpovédnou osobou ve skupiné smisené holdingové osoby,

g) vnitiné stanoveném kapitalu, pfistupech pro vypocet kapitalovych pozadavki,
vyuzivani malého obchodniho portfolia, riziku nesplnéni dluhu, ménovych pozicich,

h) transakcich uvnitf skupiny a strukturdlnich zménach, povéreni jiného vykonem
¢innosti (outsourcing), odménovani, zméné osoby ve vedeni klicové funkce, a

i) zméné Ucetniho obdobi, operacich s vybranymi rizikovymi protistranami nebo
zemeépisnymi oblastmi a 0 mozném vyznamném ohrozeni reputace.

(5) Soucasti informaci podle odstavcl 3 a 4 mliZe byt i Udaj o rodném cisle zakaznika
nebo osoby s kvalifikovanou ucasti nebo osoby s Uuzkym propojenim. Obchodnik s
cennymi papiry je za timto UCelem opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku bez
zbytec¢ného odkladu o tom, ze

a) pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 63,

b) se dozvédél o zméné, k niz je tieba souhlas podle § 10b odst. 1, a

c) se dozvédél o zméné, kterd ma byt ozndmena podle § 10e odst. 1.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob a strukturu plnéni
informacnich povinnosti podle odstavcl 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi
periodicitu a Ihdty plnéni informaénich povinnosti podle odstavctl 3 a 4.

ODDIL 7

Uverejnovani tdajt obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a



v

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje zakladni udaje o sobé, o sloZeni akcionard,
strukture konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, a o své Cinnosti a finan¢ni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, kterému jsou stanoveny povinnosti na konsolidovaném
zakladé podle tohoto zdakona nebo podle pfimo pouzitelného prfedpisu Evropské unie
upravujiciho obezfetnostni pozadavky na Uvérové instituce a investi¢ni podniky 50),
uverejnuje kazdoro¢né informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolida¢niho celku, véetné informaci o
uzkém propojeni,

b) fidicim a kontrolnim systému podle § 12 odst. 2 a § 123,
¢) fidicim a kontrolnim systému konsolidacniho celku podle § 12b.

(3) Obchodnik s cennymi papiry spini povinnost podle odstavce 2 i uverejnénim odkazu
na misto, kde jsou tyto informace k dispozici.

(4) Ceska narodni banka muze stanovit krat$i nez roéni periodicitu uvefejiiovani
informaci obchodniky s cennymi papiry podle ¢asti osmé nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(5) Obchodnik s cennymi papiry kazdoro¢né uverejiuje za bezprostfedné predchazejici
Ucetni obdobi s rozlisenim podle jednotlivych ¢lenskych statl Evropské unie a statd,
které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie, ve kterych ma ovladanou osobu nebo
pobocku,

a) vyCet ¢innosti, které vykonava a jejich zemépisné umisténi,
b) ro¢ni Ghrn Eistého obratuy,

c) primérny pocet zaméstnancu,

d) zisk nebo ztratu pred zdanénim,

e) dan z pfijma pravnickych osob nebo obdobnou dan placenou v zahrani¢i nebo
ztratu,

f) ziskané verejné podpory.

(6) Udaje podle odstavce 5 se uvefejfiuji v piloze roéni Gcetni zavérky, nebo pokud se
sestavuje konsolidovana ucetni zavérka, v priloze konsolidované ucetni zavérky.

(7) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje ve své vyrocni zpravé mezi klicovymi
ukazateli navratnost jeho aktiv, vyjadfenou jako podil Cistého zisku a celkové bilan¢ni
sumy.

(8) Obchodnik s cennymi papiry uverejiuje Gdaje o tom, jak dodrZuje pozadavky na Fidici
a kontrolni systém, na svych internetovych strankach.



(9) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby auditor 6) ovéfil uvefejiované udaje o
kapitalu, kapitalovych pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika s cennymi
papiry. Auditor v ramci své auditorské ¢innosti ovéruje rovnéz udaje uvedené v odstavci
5.

(10) Provadéci pravni predpis
a) stanovi rozsah Udaju uréenych k uverejnéni podle odstavcl 1 az 3, jakoz i formu,
zpUsob, strukturu a Ih(ty uverejnovani Gdajd, a periodicitu uverejnovani Gdaja podle
odstavce 1,
b) mlze stanovit periodicitu podle odstavce 4, odpovidajici Ihlty a zplsob
uvefejnovani informaci,
c¢) stanovi rozsah udaju uréenych k uverejnovani podle odstavce 8, jakoz i formu,
zplsob, strukturu, periodicitu a lhity uverejhovani udajd,

d) stanovi rozsah udaji ovéfovanych auditorem podle odstavce 9.

6) Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a lhity
uverejiovani Gdaju podle odstavce 1.

§ 16¢c

zrusen

§ 16d

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle &l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, uverejni zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup

a) kritéria, kterd uplatiuje k urceni toho, zda neexistuji nebo se nepredpokladaji
zavazné vécné nebo pravni prekazky branici okamzitému prevodu kapitalu nebo
splaceni zavazka,

b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, a pocet ovladajicich osob, které
zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,



c) souhrnné za Ceskou republiku

1. celkovou vySi kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé
vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie,

2. procentudlni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném
zakladé vyuzivajicim moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladdanych osobach ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob podle ¢l. 92 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 na konsolidovaném zakladé,
vyuzivajicim moznosti stanovené v ¢l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobéach ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie.

§ 16e

Pokud Ceskd narodni banka rozhoduje podle &l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, uverejni zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup

a) kritéria, ktera uplatiuje k uréeni toho, zda neexistuji nebo se nepfedpokladaji
zadné zavazné vécné nebo pravni prekazky branici okamzitému prevodu kapitalu
nebo splaceni zavazkd,

b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a pocet ovladajicich osob, které
zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

a) souhrnné za Ceskou republiku

1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti stanovené v ¢l.
9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen
v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

2. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladanych osob vyuzZivajicich
moznosti stanovené v ¢él. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) é.
575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu podle ¢l. 92 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti
stanovené v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie.



ODDIL 8

Uchovavani dokumentu a zaznamu

§17

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici se investi¢nich
sluzeb a obchodi dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka
sledovat dodrzovani pozadavkl podle tohoto zdkona, pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu 52) a pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravuijiciho trhy finanénich nastrojt 53), zejména zda obchodnik s cennymi papiry
dodrzuje své povinnosti vic¢i zdkaznikim nebo potencidlnim zékaznikim a zda
nenarusuje radné fungovani trhu.

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy telefonickych hovorl a elektronické
komunikace tykajici se obchodl uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni
ucet a investicnich sluzeb poskytovanych zakaznikovi. Tyto zaznamy se vedou i tehdy,
bylo-li jejich u¢elem uzavieni obchodu nebo poskytnuti investicni sluzby podle véty prvni,
avSak k tomuto uzavreni obchodu ani k poskytnuti této investicni sluzby nedoslo.

(3) Z4&kaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostredky, tato komunikace vS§ak musi
byt zachycena na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta
nebo dokumentace pokyn( zdkaznik( pofizovand na jedndnich. Pofizenim pisemného
zapisu nebo zpravy mize byt zejména zaznamenan obsah pfislusnych osobnich hovor(
se zakaznikem. Tyto pokyny se povaZuji za rovnocenné telefonickym pfikaztm.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ucini veskeré pfimérené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal pfislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u¢inéné,
odeslané nebo pfijaté s vyuzitim zafizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl,
nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem umoznil nebo schvalil, a

b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel pfislusné telefonické hovory nebo
elektronickou komunikaci ucini, odesle nebo pfijme s vyuzitim soukromého zafrizeni,
které obchodnik s cennymi papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespon po dobu 5
let; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho ndstupce, vcetné insolvencniho
spravce a likvidatora. Ceska narodni banka midze v odivodnénych pfipadech
rozhodnout, ze obchodnik s cennymi papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava az po
dobu 7 let.

(6) Obchodnik s cennymi papiry uchovavé dokumenty, které byly sjednany mezi timto
obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemna
prava a povinnosti, a jiné podminky, za kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje



zakaznikovi sluzby; vzajemna prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
zakaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zdznamy o zavazku,
vcetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investic¢ni sluzby, uchovava
obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZz i pro
jejiho pravniho nastupce, v€etné insolvencniho spravce a likvidatora.

(7) Soucasti zaznaml a dokumentl podle odstavce 1 je rovnéz Udaj o rodném Ccisle
zdkaznika a ucastnikl obchodu. Obchodnik s cennymi papiry je za timto Gcelem
opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

52) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

ODDIL 9

Systematicky internalizator

§17a

(1) Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery
organizované, ¢asto, systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo obchodni
systém na vlastni Ucet pfi provadéni pokynl zdkaznikl tykajicich se investi¢nich
nastrojl, aniz by provozoval trh s investi¢nimi nastroji.

(2) Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle po¢tu obchodi s uréitym investi¢nim
nastrojem uskutecnénych podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodl s uréitym investiénim
nastrojem uskutec¢nénych podle odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchod(
tohoto obchodnika s urcitym investi¢nim nastrojem, nebo v poméru k celkovému objemu
obchod( s urcitym investi¢nim nastrojem v celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je systematickym internalizatorem podle
odstavce 1, prekroCi-li mezni hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost a objem stanovené
pfimo pouzitelnym pfedpisem Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, nebo zvoli-li si rezim
systematického internalizatora.

§17b

Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji nebo ukon¢i ¢innost systematického
internalizatora, oznami tuto skuteénost pisemné bez zbyteéného odkladu Ceské narodni



bance.

ODDIL 10

Algoritmické obchodovani, primy elektronicky pristup a sluzby clearingu

§17c

Algoritmické obchodovani a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje
a uplatiuje uc¢inné systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem k jim
vykondvané cinnosti a které zajistuji, Ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné a maji dostate¢nou kapacitu,
b) maji zavedeny pfimérené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

c¢) brani zaslani chybného pokynu nebo fungovani téchto systému( zplisobem
schopnym narusit nebo ohrozit fadné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuzity pro jakykoliv Gcel, ktery je v rozporu s pfimo pouzitelnym
pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52), nebo s pravidly
obchodniho systému, na ktery je napojen, a

e) byly pIné prezkouseny a fadné sledovany tak, aby bylo zajisténo, ze spliuji
pozadavky stanovené v pismenech a) az d) a v odstavci 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje
a uplatnuje Gcinna opatfeni a postupy zajistujici fadny a plynuly vykon ¢innosti pro
pfipad, Ze dojde k selhani jeho systémuU pro obchodovani.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§17d

Povinnosti vii¢i organim dohledu ve vztahu k algoritmickému
obchodovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, oznami Ceské
narodni bance a organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz tento obchodnik s cennymi papiry
provadi algoritmické obchodovani jako ucastnik tohoto systému, ze v tomto obchodnim
systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte¢ného odkladu po zahajeni
vykonu této Cinnosti.



(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne nebo
pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni bance

a) popis povahy svych strategii pro algoritmické obchodovani,

b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podléha,

c) klicové postupy pro kontrolu dodrZzovani pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik,
které ma zavedeny ke splnéni podminek stanovenych v § 17c,

d) podrobnosti o zkouseni svych systému a

e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systému pouzivanych k
tomuto obchodovani.

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery
udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz dotceny obchodnik s cennymi
papiry provadi algoritmické obchodovani jako ucastnik tohoto systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby o
zalezitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostatecné k
tomu, aby na jejich zékladé mohla Ceskéa narodni banka sledovat dodrzovani pozadavk(
podle tohoto zakona.

§17e

Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, uchovava dale ve schvalené podobé vérné a casové posloupné zdznamy
veskerych svych zadanych pokynd, véetné zrusenych pokynd, provedenych pokyni a
kotaci v obchodnich systémech.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, poskytne zdznamy podle odstavce 1 na zadost bez zbyteéného odkladu Ceské
narodni bance.

§ 17f

Algoritmické obchodovani za ucelem uskutecnovani strategie tvorby trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za icelem
uskutecnovani strategie tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy
konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje

a) s vyjimkou mimoradnych okolnosti vykondvat ¢innost tvorby trhu nepfetrzité



béhem stanovené ¢asti doby obchodovani obchodniho systému a danému
obchodnimu systému tak poskytovat likviditu pravidelné a pfedvidatelnym
zplGsobem,

b) uzavfit pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny alespon
povinnosti tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene a),

c) zavést, udrzovat a uplatnovat G¢inné systémy a kontroly, které zajisti, aby v
kazdém okamziku plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

(2) Plati, ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani,
uskutecnuje strategii tvorby trhu tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako
Ucastnika jednoho nebo vice obchodnich systému zahrnuje v pfipadé obchodovani na
vlastni ucet zverejnovani zavaznych soubéznych obousmérnych kotaci srovnatelné
velikosti za trzni ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich nastroji v jednom
nebo vice obchodnich systémech, pficemz vysledkem je pravidelné a ¢asté zajiStovani
likvidity na celém trhu.

§17g
Primy elektronicky pristup a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, zavede, udrzuje a uplatiuje ucinné systémy a kontroly, které
zajistuji, aby
a) byla vhodnost zdkaznikd vyuzivajicich tuto sluzbu fddné posouzena a
prezkoumana, zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu nemohli pfekrocit pfimérené a
predem stanovené limity pro obchodovani a uvéry,

b) bylo obchodovani zakaznik{l vyuZivajicich tuto sluzbu raddné sledovano a
c) pfimérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo

1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,

2. vést nebo prispét k naruseni fadného fungovani trhu,

3. byt v rozporu s pfimo pouzitelnym prfedpisem Evropské unie upravujicim
zneuzivani trhu 52), nebo

4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.
(2) Primy elektronicky pfistup, ktery neni v souladu s pozadavky odstavce 1, se zakazuje.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, odpovida za zajisténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu
dodrzovali

a) pozadavky tohoto zakona, prdvnich pfedpisl jej provadéjicich a pfimo



pouzitelnych predpisti Evropské unie v oblasti ¢innosti na financnich trzich 2) a

b) pravidla obchodniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, sleduje obchody zdkaznik( vyuzivajicich tuto sluzbu a
vyhodnocuje, zda nedochazi

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,
b) ke vzniku mimoradné situace na trhu a

c) k jedndni, které mlze svédcit o zneuzivani trhu a ma byt jako takové ohlaseno
Ceské narodni bance nebo jinému organu dohledu élenského statu Evropské unie.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje pfimy
elektronicky pristup, uzavienu pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a
povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a na jejimz zdkladé zlistava obchodnik s
cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto zakona.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swap( uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zleps$eni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich



depozitafich cennych papirli a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o0 zruSeni smérnice 2003/71/ES.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§17h

Povinnosti vii¢i organtim dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému
pristupu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, ozndmi Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuz
tento obchodnik s cennymi papiry umoznuje pfimy elektronicky pfistup, ze poskytuje
primy elektronicky pfistup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte¢ného odkladu
po zahajeni vykonu této Cinnosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, poskytne nebo pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni
bance

a) popis systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1 a

b) dlkazy o uplatiovani systéma a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1.



(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery
udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuz dotceny obchodnik s
cennymi papiry poskytuje primy elektronicky pfistup.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v § 17g a v odstavcich 1 a 2
byly vedeny zaznamy dostate&né k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni
banka sledovat dodrzovani pozadavk( plynoucich z tohoto zédkona.

§17i
Sluzby clearingu a souvisejici organizacni pozadavky
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny ¢len clearingového systému nabizi

sluzbu clearingu jinym osobam,

a) zavede, udrzuje a uplatinuje Gucinné systémy a kontroly k zajisténi toho, aby se
sluzby clearingu vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a splnuji jasna
kritéria, a

b) vyZaduje, aby tyto jiné osoby splfovaly vhodné pozadavky za G¢elem sniZeni svych
rizik a rizik pro trh.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny ¢élen clearingového systému nabizi
sluzbu clearingu jinym osobam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje
sluzby clearingu, uzavienu zavaznou pisemnou dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a
povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

§17]
Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), ), i) nebo j), kterd je G¢astnikem evropského
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, se § 17c az 17i pouziji
obdobné.

DiL 4
Zruseni, zmeéna predmeétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi

papiry a prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s
cennymi papiry

§18

ZruSeni nebo zména predmeétu podnikani obchodnika s cennymi papiry



(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruseni spole¢nosti
s likvidaci nebo o zméné stanov spocivajici ve zmeéné predmétu podnikani, je obchodnik
s cennymi papiry povinen tuto skuteé¢nost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po
rozhodnuti valné hromady. Jestlize spolecnici obchodnika s cennymi papiry, pokud se
jedna o spolecnost s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruseni spolec¢nosti s likvidaci
nebo o zméné spolecenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spocivajici ve zméné
pfedmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skute¢nost oznamit
Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleénikd. Stejnou povinnost méa i v
pfipadé, ze takto rozhodne valna hromada spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho
predmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét
podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mize pouze vydat majetek
zakaznik( a vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich
sluzeb; do vyporadani téchto pohledavek a dluhl se takova osoba povazuje za
obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pripadé zmény predmétu podnikani, ke kterému doslo v disledku zmény rozsahu
povoleni (§ 144) nebo v disledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho
rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni odstavce 2 nepouzije.

§19
Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fazi obchodnika s cennymi papiry, k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke
zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni
obchodnika s cennymi papiry na jeho spole¢nika nebo k pfevodu jméni jiné osoby na
obchodnika s cennymi papiry je tieba povoleni Ceské narodni banky. Ceskd narodni
banka pozada pred vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava
dohled na konsolidovaném zakladé nad konsolida¢nim celkem, jehoz ¢lenem je
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dal$i organy dohledu, kterych se tato
skutecnost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace mohla
ohrozit ucel rozhodnuti; v takovém pripadé informuje dotcené organy dohledu bez
zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych
spravnim radem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni disledkd flze, rozdéleni,
zmény pravni formy nebo prevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti nédlezitosti Zzddosti o povoleni podle odstavce 1, véetné priloh



prokazujicich splnéni podminek podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti
stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, kterd neni obchodnikem s cennymi
papiry, neni pripustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma
povoleni pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s investi¢ni
spolecnosti, ktera ma povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika podle jiného
pravniho predpisu; ustanoveni odstavcl 1 a 2 se pouziji obdobné.

(6) Ustanoveni odstavcl 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho pfipadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi
papiry

(1) K uzavfeni smlouvy o prevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu
obchodnika s cennymi papiry nebo ¢asti takového obchodniho zavodu, ktera by
znamenala podstatnou zménu v ¢innosti obchodnika cennymi papiry, je tfeba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druhé plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych
spravnim fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dlisledk( pfevodu,
zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
casti.

(4) Podrobnosti ndlezitosti Zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi
technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ustanoveni odstavce 1 se nepouzije u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

HLAVA Il

Poskytovani investicnich sluzeb na uzemi clenskych statt Evropské unie

DiL 1
Poskytovani investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném
clenském statée Evropské unie

§ 21



(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodld poskytovat investi¢ni sluzby v jiném
¢lenském staté Evropské unie (déle jen "hostitelsky stat") prostiednictvim pobocky,
oznami tuto skuteénost piedem Ceské néarodni bance. Poskytovani investiénich sluzeb v
hostitelském staté prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo sidlem
v tomto hostitelském staté se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani
investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,

b) plan obchodni ¢éinnosti obsahujici zejména investiéni sluzby, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany, a informaci o tom, zda budou tyto ¢innosti
vykonavany prostfednictvim vazaného zastupce,

c) organizaéni usporadani pobocky,
d) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) Udaje o vedoucim pobocky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nemd namitky proti umisténi pobocky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském staté, sdéli do 3 mésicli ode dne doruéeni ozndmeni
podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a informuje
jej o podminkach poskytovani ndhrad z Garanéniho fondu. Ceska narodni banka bez
zbyteéného odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni Gdajd organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mlze zaéit poskytovat investiéni sluzby v hostitelském
staté, jakmile obdrzi oznameni organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ
obdrzel od Ceské narodni banky tGidaje podle odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésict ode
dne, kdy orgén dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky tdaje podle
odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi pobo&ky obchodnika s cennymi
papiry v hostitelském staté za vhodné z diivodu organizacniho usporadani nebo financ¢ni
situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu planu pobocky, zasle do 3
mésicl ode dne doruceni ozndmeni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry
rozhodnuti o tom, Ze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu udaje podle
odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma poboc¢ku umisténou na tzemi hostitelského
statu, ozndami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skuteénostech uvedenych v
odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic pfede dnem jejiho provedeni; pokud
obchodnik s cennymi papiry nemize tuto Ih(itu z objektivnich divodd dodrzet, oznami
zménu bez zbytec¢ného odkladu. Pri posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5
obdobné. Ceskéa narodni banka oznami bez zbyte€¢ného odkladu tuto zménu orgéanu



dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z
Garan¢niho fondu.

(8) Postup podle odstavcl 1 aZ 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; pro investi¢ni spoleénost opravnénou obhospodarovat standardni fondy nebo
srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou
z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zdkona
upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy se v§ak pouzije.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském
staté bez umisténi poboéky, ozndmi tuto skuteénost Ceské narodni bance.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat
investicni sluzbu,

b) plan obchodni éinnosti obsahujici zejména investicni sluzby, které obchodnik s
cennymi papiry hodla poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani
investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne dorugeni ozndmeni podle odstavce 1
prfeda udaje uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mlze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském
st4té, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznameni
podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu na Gzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech
uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceska narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu
tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcl 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; pro investi¢ni spolec¢nost opravnénou obhospodarovat standardni fondy nebo
srovnatelné zahranic¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou
z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zdkona
upravujiciho investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy se vSak pouzije.

§ 22a



(1) Obchodnik s cennymi papiry miiZze byt G¢astnikem zahranié¢niho regulovaného trhu, a

to bud' s vyuzitim pfistupu do zahraniéi nebo prostfednictvim své pobocky. Ugast
obchodnika s cennymi papiry na zahrani¢nim regulovaném trhu neni poskytovanim
investicnich sluzeb ve staté, v némz ma tento zahrani¢ni regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mlze byt i¢astnikem vyporadaciho systému se sidlem
v jiném Clenském staté Evropské unie.

§ 23

Ceska nérodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

DiL 2
Poskytovani investicnich sluzeb zahranicni osobou, ktera ma povoleni

organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie na Gzemi Ceské
republiky

§24
Poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky

(1) Zahraniéni osobé, kterda ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera hodla
poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, Ceska narodni
banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského
statu udaje tykajici se zamysleného poskytovani investicnich sluzeb touto osobou v
Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicl ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu
Udaje tykajici se zamysleného poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice,
informacni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahraniéni osoba, kterd méa povoleni orgdnu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize zacit poskytovat investiéni sluzby
v Ceské republice prostiednictvim poboéky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila
informacni povinnosti a pravidla jednani se zédkazniky, nebo po uplynuti Ihity podle
odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, kterd poskytuje investiéni sluzby v
Ceské republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informaénich povinnosti a pravidel
jednani se zakazniky.



(4) Postup podle odstavcli 1 aZ 3 se nepouZzije pro zahraniéni osobu postupujici podle
zakona upravujiciho ¢innost bank.

(5) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce
2, nebo zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na
zakladé jednotné licence podle zakona upravujiciho ¢innost bank opravnéna poskytovat
v Ceské republice investiéni sluzby,

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede
ohledné investicnich sluzeb, které uvedena osoba poskytla prostrednictvim pobocky,

b) pIni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v
rozsahu § 16 odst. 3 a § 16 odst. 4 pism. a) az c) a uverejiuje udaje podle § 16b;
informace podle § 16 odst. 3 a § 16b se uvedou ohledné investicnich sluzeb, které
uvedena osoba poskytuje prostrednictvim pobocky, pfipadné ohledné zékaznikd, jimz
se timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuiji,

c) poskytuje investiéni sluzby s odbornou péci obdobné podle § 15 odst. 1; pro
zakazniky této zahranicni osoby se § 2a az 2d pouziji obdobné,

d) pIni povinnosti stanovené v ¢l. 14 aZ 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 600/2014,

e) uchovdava dokumenty a zaznamy zplsobem stanovenymv § 17 a

f) pIni podminky podle § 14a odst. 2.

(6) Poskytovani investicnich sluzeb prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice se pro &ely tohoto zadkona povazuje za poskytovani
investic¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky.

§ 24a

(1) Pobocka obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investi¢nich

sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. ¢) nebo h), nebo pobocka zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté, ktery ma povoleni pro poskytovani
investicni sluzby obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni uc¢et nebo upisovani
nebo umistovani investi¢nich nastrojl se zavazkem jejich upsani, mize byt orgdnem
dohledu ¢lenského statu, na jehoz Gzemi pobocka plsobi, ozna¢ena v souladu s prdvem
Evropské unie za vyznamnou (ddle jen "vyznamnd pobocka").

(2) O svém zameéru oznacit pobocku zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry za
vyznamnou informuje Ceské narodni banka orgéan dohledu domovského stéatu
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry. Pokud je takova pobocCka zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. q)], ¢lenem skupiny evropské finan¢ni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)] nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle



zakona upravujiciho éinnost bank, informuje Ceska narodni banka o svém zaméru
oznacit takovou pobocku za vyznamnou organ vykonavajici dohled na konsolidovaném
zakladé nad takovou skupinou; organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném
zakladé se pro ucely tohoto zakona rozumi organ vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 41 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 575/2013. Zaroven Ceska narodni banka tomuto organu sdéli diivody, které
ji vedou k oznaceni pobocky zahrani¢ni osoby za vyznamnou s ohledem na kritéria
uvedend v odstavci 3.

(3) Pii zdméru oznadit poboku za vyznamnou pfihlédne Ceska narodni banka zejména
k

a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukonéeni ¢innosti zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry, jehoz pobocka by mohla byt ozna¢ena za vyznamnou,
na likviditu na trhu nebo na &innost platebnich nebo vyporadacich systémi v Ceské
republice,

b) velikosti poboéky a jejimu vyznamu pro finanéni systém Ceské republiky z
hlediska poctu jejich klient(.

(4) Ceska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o ozna&eni poboé&ky
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry bylo dosazeno po dohodé s organem
dohledu uvedenym v odstavci 2, a to ve |h(té 2 mésicl ode dne, kdy Ceska narodni
banka informovala tento organ o svém zaméru podle odstavce 2. Nebylo-li dosazeno
takové dohody, pak Ceska narodni banka rozhodne o oznaéeni pobogky zahraniéniho
obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou do 4 mésicu ode dne, kdy o tomto zaméru
informovala orgadn dohledu uvedeny v odstavci 2, nebo v téze Ih(ité ozndmi tomuto
organu, ze od tohoto zaméru ustupuje. Pfitom pfihlizi ke stanovisku tohoto organu.

(5) Rozhodne-li Ceska narodni banka o oznaéeni poboéky zahraniéniho obchodnika s
cennymi papiry za vyznamnou, informuje o tom pisemné bez zbyte¢ného odkladu organ
dohledu uvedeny v odstavci 2. Ceskd narodni banka tomuto orgénu zaroven sdéli ddvody
oznaceni této pobocCky za vyznamnou.

(6) Ceskéa narodni banka se mGze obratit na Evropsky organ pro bankovnictvi a pozadat
jej o urovnani sporu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi, jestlize

a) organ dohledu uvedeny v odstavci 2 nekonzultuje s Ceskou narodni bankou plén

na obnoveni likvidity zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, ktery plisobi na
izemi Ceské republiky prostiednictvim vyznamné poboéky, nebo

b) Ceska narodni banka nesouhlasi s pfedloZzenym planem na obnoveni likvidity.

§ 24b



(1) Ceska nérodni banka je pfislusna k dohodé& o oznaceni pobo&ky obchodnika s
cennymi papiry za vyznamnou, jestlize tento obchodnik s cennymi papiry vykonava
prostiednictvim této pobocCky ¢innost v jiném clenském staté a organ dohledu
hostitelského statu informoval Ceskou narodni banku o zaméru oznagcit tuto pobocku za
vyznamnou a sdélil ji dlivody, které jej vedou k tomuto zdméru v souladu s pravem
Evropské unie. Ustanoveni § 24a odst. 4 se pouzije obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté
prostfednictvim vyznamné pobocky, sdéli Ceskd narodni banka pfislusnym organim
dohledu hostitelského statu udaje uvedené v § 152 odst. 2 pism. c) a d), vysledky
procesu prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, poskytne jim zpravy o posouzeni rizik
skupiny podle § 152b odst. 2 a ve spolupraci s organy dohledu hostitelského statu plni
ikoly uvedené v § 152a odst. 1 pism. c). Ceska néarodni banka déle sdéli organiim
dohledu hostitelského statu rozhodnuti o opatreni k napravé, které obchodnikovi s
cennymi papiry ulozi, pokud je rozhodnuti vyznamné pro tuto pobocku.

(3) Pokud Ceska nérodni banka zjisti nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry,
ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté prostrednictvim vyznamné
pobocky, informuje bez zbyte¢ného odkladu pfislusné centralni banky Evropského
systému centrdlnich bank a organy verejné moci za podminek uvedenych v zakoné
upravujicim dohled v oblasti kapitalového trhu v ¢lenskych statech dotcenych timto
vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby v hostitelském staté
prostfednictvim vyznamné poboéky, zfizuje Ceska narodni banka k pInéni dkold
uvedenych v odstavcich 2 a 3 a v § 135a kolegium organu dohledu (dale jen "kolegium").
Zfizeni a Cinnost kolegia je zaloZena na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 8,
kterd pfipravuje Ceska narodni banka po projednani s organy dohledu podle odstavce 2.
Cleny kolegia jsou Ceska narodni banka a organy dohledu hostitelskych statd, v nichz
obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby prostfednictvim vyznamné
pobocky. Ustanoveni § 152c odst. 4 a 5 se pouzije obdobné.

(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 az 4 vykonavé Ceska narodni banka poté, kdy se
dohodla o oznaceni pobocCky za vyznamnou podle odstavce 1, nebo poté, kdy byla o
oznaceni pobocky obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou informovana pfislusnym
organem dohledu hostitelského statu.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry vykonava c¢innost na Gzemi jiného ¢lenského
statu prostfednictvim vyznamné pobocky, konzultuje Ceska narodni banka s organem
dohledu tohoto ¢lenského statu plan na obnoveni likvidity obchodnika s cennymi papiry
za podminky, Ze existuje riziko likvidity, které by mohlo mit vyznamny dopad na ménu
hostitelského statu.

§ 25



Poskytovani investicnich sluzeb bez umisténi pobocky

(1) Zahraniéni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize v souladu s pravem Evropské unie
poskytovat na Gizemi Ceské republiky bez umisténi pobogky investiéni sluzby, ke kterym
ma povoleni organu dohledu domovského statu, docasné nebo pfilezitostné, nejde-li o
investi¢ni sluzby poskytované profesionalnim zakazniklm podle § 2a, kterym lze timto
zplsobem poskytovat investiéni sluzby i trvale. Ceské narodni banka informuje tuto
osobu bez zbyte¢ného odkladu o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu
Udaje tykajici se zamysleného poskytovani investiénich sluzeb touto osobou v Ceské
republice.

(2) Zahraniéni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize zacit poskytovat investiéni sluzby
v Ceské republice bez umisténi poboéky ode dne, kdy Ceskd narodni banka obdrzi od
organu dohledu domovského statu udaje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb
touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto Gdaje
obdrzel organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcl 1 a 2 se nepouzije pro zahraniéni osobu postupujici podle
zakona upravujiciho ¢innost bank.

(4) Pokud zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a hodla poskytovat investicni sluzby v
Ceské republice prostfednictvim véazanych zastupc(, ktefi nemaiji sidlo nebo bydlisté v
Ceské republice, miize Ceska narodni banka pozadat organ dohledu domovského statu
o poskytnuti seznamu takovych vazanych zastupcd. Tento seznam muGze Ceskéa narodni
banka uverejnit na svych internetovych strankach.

§ 25a

Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mlze byt u¢astnikem regulovaného trhu, a to bud
s vyuzitim pfistupu ze zahrani&i nebo prostfednictvim své pobocky. Ugast této osoby na
regulovaném trhu neni poskytovanim investiénich sluzeb v Ceské republice.

§ 26
Informacni povinnost ve vztahu k Evropskému organu pro bankovnictvi

Ceska narodni banka pfedava Evropskému orgénu pro bankovnictvi informace
shromdazdéné za Gcelem srovnani systémui odménovani a postupl zavedenych ostatnimi
obchodniky s cennymi papiry o



a) poCtu osob, jejichz pFijmy dosahuji nejméné ¢astky odpovidajici 1 000 000 eur, v
¢lenéni podle jejich pracovnich povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry,

b) hlavnich slozkdch mezd, prémii, odmén zaloZenych na vykonnosti za delsi ¢asové
obdobi a zvlastnich penzijnich vyhod osob podle pismene a).

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu clenskych statii Evropské unie

(1) V rdmci vykonu dohledu Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych
¢lenskych statd Evropské unie, zejména téch, na jejichz izemi ma obchodnik s cennymi
papiry pobocku nebo na jejichz uzemi ma sidlo zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry,
ktery poskytuje sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobogky.

(2) Ceska néarodni banka poskytuje orgdnim dohledu podle odstavce 1 veskeré
informace o podilech na obchodnikovi s cennymi papiry a o fizeni tohoto obchodnika s
cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry poskytujiciho sluzby v
Ceské republice prostfednictvim poboéky, které mohou usnadnit ochranu finanéni
stability, dohled nad nimi nebo pfezkum podminek pro ucely vydani licence nebo
povoleni. Ceska narodni banka déle poskytuje veskeré informace, které mohou usnadnit
dohled nad obchodnikem s cennymi papiry nebo zahraniénim obchodnikem s cennymi
papiry poskytujicim sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobogky, zejména pak
informace o likvidité, platebni schopnosti, pomérech kapitalu, omezeni velkych expozic a
dalSich faktorech, které mohou mit vliv na miru systémového rizika predstavovaného
obchodnikem s cennymi papiry, spravnich a Gcetnich postupech a mechanismech vnitni
kontroly.

(3) V rdmci spoluprace podle odstavce 1 Ceskd narodni banka mGze pozadat organy
dohledu jinych ¢lenskych statli Evropské unie o informace uvedené v odstavci 2.

(4) Ceskéa narodni banka neprodlené poskytne organu dohledu jiného &lenského stétu
Evropské unie, na jehoz uzemi poskytuje obchodnik s cennymi papiry své sluzby
prostrednictvim pobocky, veskeré informace souvisejici s dohledem nad dodrzovanim
pozadavkl tykajicich se likvidity podle ¢asti Sesté narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013 nebo predpisu jej provadéjiciho a s dohledem na konsolidovaném
zakladé podle casti desaté tohoto zakona, pokud jsou tyto informace vyznamné pro
zajisténi ochrany spoleénych zajma klientd nebo investord obchodnika s cennymi papiry
nebo finanéni stability v tomto &lenském staté. Ceskd narodni banka neprodlené
informuje pfislusny organ dohledu, pokud je ohrozena likvidita obchodnika s cennymi
papiry nebo je-li divodné podezreni, Ze bude ohrozena likvidita obchodnika s cennymi
papiry. V takovém pfipadé sdéli Ceska narodni banka pfislusnému orgénu dohledu
informace o planu na obnoveni likvidity, zplisobu jeho provedeni a opatfenich, kterd v



této souvislosti pfijala. Ceska narodni banka sdéli na zadost organu dohledu jiného
Clenského statu Evropskeé unie, na jehoz uzemi poskytuje obchodnik s cennymi papiry
sluzby prostrednictvim své pobocky, jak zohlednila informace, které od néj obdrzela.

(5) Je-li ohrozena likvidita zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje
sluzby v Ceské republice prostfednictvim své pobocky a organ dohledu domovského
statu nepfijme potifebnd opatieni, Ceska narodni banka mlze po pfedchozim
informovani dot¢eného organu dohledu a Evropského organu pro bankovnictvi pfijmout
opatreni pro zajisténi ochrany spolec¢nych zajmu klientd nebo investorli obchodnika s
cennymi papiry nebo finanéni stability v Ceské republice.

(6) Ceska narodni banka se mlze obrétit na Evropsky organ pro bankovnictvi a pozadat
jej o urovnani sporu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi, pokud nesouhlasi s opatfenimi, ktera
pfijal organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, na jehoz uzemi obchodnik s
cennymi papiry poskytuje sluzby prostfednictvim pobocky.

(7) Ceské narodni banka m(ize informovat Evropsky orgén pro bankovnictvi, pokud organ
dohledu jiného &lenského statu Evropské unie odmitne zadost Ceské narodni banky o
spolupraci, zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne pozadovanou informaci v
primérené Ih{té.

HLAVA IV

Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb v Ceské republice zahrani¢ni
osobou se sidlem nebo skutecnym sidlem ve state, ktery neni clenskym
statem Evropskeé unie

§ 28

(1) Nejde-li o zahrani¢ni osobu registrovanou Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy) 32) (dale jen "Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy") v
registru vedeném podle ¢l. 48 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014,
muze zahraniéni osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, poskytovat hlavni a doplfikové investiéni sluzby v Ceské republice
pouze prostiednictvim poboéky na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

(2) Odstavec 1 se nepouzije na poskytovani investi¢ni sluzby zakaznikovi, ktery o toto
poskytovani pozadal z vlastniho podnétu. To neopravnuje zahrani¢ni osobu podle
odstavce 1 k nabizeni dalSich produktd nebo sluzeb tomuto zdkaznikovi.

32) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgéanu pro cenné papiry a trhy).



§ 28a

(1) Ceské néarodni banka udéli povoleni k poskytovani investiénich sluzeb
prostfednictvim pobocky na Zadost zahrani¢ni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou
splnény tyto podminky:

a) sidlo a skute¢né sidlo této osoby je ve stejném staté,
b) tato osoba je dlivéryhodn3,

c) financni prostredky, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji
prihledny a nezdvadny plvod a tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni
zaha@jeni ¢innosti k dispozici financni prostredky ve vysi, kterd umoznuje radné
poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim této pobocky,

d) kvalifikovanou ucast na této osobé maji pouze osoby, které jsou divéryhodné a
nevznikaji v této souvislosti diivodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zdkona
upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo,

e) Uzké propojeni této osoby s jinou osobou nebrdni ani nebude branit d¢innému
vykonu dohledu podle tohoto zakona; pfi uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji
pravni rad takového statu a zplsob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti prava
branit u¢innému vykonu dohledu podle tohoto zakona,

f) plan obchodni ¢innosti této pobocky
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah cinnosti této pobocky,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfrit jiného, v€etné informaci o tom,
zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat pracovniky, investi¢ni zprostfedkovatele a
vazané zastupce,

g) tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice, vécné, personélni a
organizacni predpoklady pro toto poskytovani investi¢nich sluzeb umoznujici
naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a pInéni povinnosti podle tohoto zakona,
zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a obezietného
poskytovani investic¢nich sluzeb, vCetné

1. organizacniho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou ¢innost, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykondava ¢innost této pobocky,
byly pIné svépravné, diivéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkusenosti,

h) osoba ve vedeni této pobocky splfiuje obdobné pozadavky podle § 10, s vyjimkou



§ 10 odst. 1,
i) tato osoba splfiuje pozadavky § 133,

j) tato osoba ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, které hodla poskytovat v
Ceské republice prostfednictvim této poboéky, udélené organem dohledu stétu, ve
kterém ma tato osoba sidlo a skutecné sidlo,

k) poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou podléha dohledu organu dohledu
podle pismene j), pficemz se zohledni doporuéeni Finan¢niho akéniho vyboru
Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj,

I) Ceska narodni banka a organ dohledu podle pismene j) se dohodly na vyméné
informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona,

m) stat podle pismene a) ma s Ceskou republikou uzavienou dohodu, ktera odpovida
zasadam uvedenym v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a kterd zajistuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech,

n) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. b) a

3. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému splfuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c), a

0) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
9),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemUze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsdan zpusob uplatiovani vlastni Gvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména kdy mize byt pokyn zadany v
rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym zplsobem
budou 2 nebo vice pokynl zakaznik( v organizovaném obchodnim systému



sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyn( na viastni Gcet.
(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle néleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti Zadosti, véetné priloh prokazujicich splnéni podminek podle
odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska nérodni banka rozhodne o Z&dosti podle odstavce 1 do 6 mésict ode dne, kdy
ji doSla zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami.

(6) Ve vyrokové &asti rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceskd narodni
banka uvede, které investi¢ni sluzby je zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1 opravnéna
poskytovat a ve vztahu ke kterym investicnim ndstrojim a zda je opravnéna pfijimat
penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zdkaznikd. Povoleni musi obsahovat
alespon jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

§ 28b
(1) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrZuje pozadavky podle § 28a odst. 1.

(2) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného
odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz
zakladé ziskala povoleni podle § 28a odst. 1.

(3) Zahrani¢ni osoba podle odstavce 1 dodrzuje v rozsahu, v jakém poskytuje investicni
sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobo&ky, obdobné povinnosti ulozené timto
zakonem obchodnikovi s cennymi papiry, zejména povinnosti podle § 10 odst. 2 az 7, §
10a, 12 az 14b, 15 az 17i, 69 az 73a a 73d az 73k.

(4) Pro zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 se €l. 3 az 26 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 pouZziji obdobné.

HLAVAYV

Investicni zprostredkovatel

§ 29

Zakladni ustanoveni



(1) Investiéni zprostfedkovatel je osoba, kterd je na zakladé povoleni k ¢innosti
investiéniho zprostfedkovatele udéleného Ceskou nérodni bankou opravnéna poskytovat
pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

(2) Investiéni zprostfedkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb
prijimat penézni prostfedky nebo investiéni nastroje zakaznikd.

(3) Investicni zprostiedkovatel je oprdvnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k

a) cennym papiram kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) cennym papirlim kolektivniho investovani vyddvanym fondy kvalifikovanych
investord nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

c) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,
d) hypoteénim zastavnim listim nebo

e) dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

(4) Investicni zprostiedkovatel mize pfi poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. a) nebo e) pfeddvat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance,
investi¢ni spole¢nosti, obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodaruje na
zakladé povoleni Ceské narodni banky, nebo samospravnému fondu kolektivniho
investovani.

§ 30
Pozadavky na investicniho zprostredkovatele

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k éinnosti investiéniho zprostfedkovatele na
zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény tyto podminky:
a) sidlo a skuteéné sidlo této spolecnosti je nebo ma byt v Ceské republice,
b) tato spole¢nost je divéryhodnd; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleénost
zapsana v obchodnim rejstriku,
c) pocateéni kapital této spoleénosti ma prihledny a nezdvadny plvod a nevznikaji
ddvodné obavy, Ze tato spolecnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni
¢innosti vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje radny vykon ¢innosti investi¢niho
zprostredkovatele,

d) kvalifikovanou Géast na této spolecnosti maji nebo budou mit pouze osoby, které
jsou divéryhodné a nevznikaji v této souvislosti dlivodné obavy, Ze by mohlo dojit k



poruseni zdkona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a
financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo,

e) uzké propojeni této spolecnosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit
ucinnému vykonu dohledu nad investi¢nim zprostredkovatelem; pfi uzkém propojeni
s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve state, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zplisob jeho uplatiovani véetné
vymahatelnosti prava branit d¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim
zprostredkovatelem,

f) plan obchodni ¢innosti této spole¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, v€etné informaci o tom,
zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

g) tato spoleénost méa nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele, vécné, personalni a
organizacni pfedpoklady pro fadny vykon cinnosti investicniho zprostfedkovatele
umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni €innosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel
obezrfetného poskytovani investi¢nich sluzeb, vcetné

1. organizacniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho zprostiedkovatele,
a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho
zprostredkovatele, byly plné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkusSenosti,

h) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky podle § 10 a
i) tato spole¢nost je nebo nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti bude pojisténa podle §
31.
(2) Ceskéa nérodni banka udéli povoleni k &innosti investiéniho zprostfedkovatele na
zadost fyzické osoby, jestlize jsou splnény tyto podminky:
a) bydlistg, sidlo a skuteéné sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské republice,
b) tato osoba je pIné svépravna, diivéryhodnd a odborné zplsobil3,
c) plan obchodni ¢innosti této osoby
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom,



zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele, vécné, personalni a
organizacni pfedpoklady pro fadny vykon cinnosti investicniho zprostfedkovatele
umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni Cinnosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zdkazniky a pravidel
obezrfetného poskytovani investi¢nich sluzeb, vcetné

1. organizacniho usporadani, zahrnujiciho opatreni, kterymi zajisti fadné a
obezfetné vedeni a patficné zohlednéni zajmu zdkaznikd a integrity trhu, s
ohledem na to, Ze nebude spliovat poZzadavek podle § 10 odst. 1,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava €innost investi¢niho zprostredkovatele,
a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho
zprostfedkovatele, byly pIné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

e) tato osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti bude pojisténa podle § 31,

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby; v pfipadé
podani zadosti fyzickou osobou, ktera dosud neni podnikatelem, pozada tato osoba
o zfizeni datové schranky podnikajici fyzické osoby bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji do 30 dni ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k
¢innosti investicniho zprostredkovatele, a

g) tato osoba neni ¢lenem vedouciho organu osoby podle § 29 odst. 4.

(3) Investicni zprostredkovatel trvale dodrZuje podminky podle odstavce 1 nebo 2.

(4) Investiéni zprostiedkovatel oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti.

(5) Investiéni zprostfedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,
b) v§ech prijatych a pfedanych pokynech,

c) financni situaci a vysledcich hospodareni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob, strukturu, periodicitu a
Ihaty pInéni informacni povinnosti podle odstavce 5.

§ 30a

Rizeni o zadosti



(1) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 Ize podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim
fadem, téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2.

(3) Podrobnosti nalezitosti Zadosti, véetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle §
30 odst. 1 nebo 2, jeji format a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni
predpis.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3 mésicl ode dne
podani zadosti, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami. Je-li to z hlediska
ndlezitého posouzeni zadosti nezbytné, mlze Ceska narodni banka usnesenim tuto Ihditu
prodlouzit az o 3 mésice.

(5) Ve vyrokové ¢asti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho
zprostfedkovatele Ceska narodni banka uvede, které hlavni investiéni sluzby je investiéni
zprostiedkovatel opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim ndstrojam.

§ 30b

Trvani povoleni k ¢innosti investicniho zprostredkovatele

(1) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele trva do konce kalendarniho roku
nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni
tohoto povoleni.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele se prodluzuje vzdy o dalSich 12
mésicd zaplacenim spravniho poplatku. Ceskd narodni banka potvrdi investiénimu
zprostfedkovateli zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.

(3) Zplsob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zptsobem
umoznujicim dalkovy pFistup.
(4) Povoleni k ¢innosti investiéniho zprostfedkovatele zanika

a) uplynutim doby trvani povoleni podle odstavce 1, nedojde-li k prodlouzeni podle
odstavce 2,

b) smrti fyzické osoby,
c) zanikem pravnické osoby,

d) udélenim povoleni investiénimu zprostfedkovateli k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry, nebo

e) odnétim povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele (§ 145).



§ 30c

Pricitatelnost protipravniho ¢inu investicniho zprostredkovatele a
vazaného zastupce investicniho zprostredkovatele

(1) Protipravni ¢in, kterého se investi¢ni zprostfedkovatel dopustil v(i¢i zakaznikovi pfi
své cinnosti, zavazuje investicniho zprostfedkovatele, i kdyz jednal jménem osoby
uvedené v § 29 odst. 4; pokud vSak osoba uvedena v § 29 odst. 4 investi¢niho
zprostredkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostatecné dohlizela, ruci za
splnéni jeho povinnosti k nahradé Skody. Ustanoveni § 2914 ob&anského zakoniku se
nepouzije.

(2) Protipravni ¢in, kterého se vdzany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele dopustil
v(c¢i zakaznikovi pfi své ¢innosti, zavazuje investiéniho zprostfedkovatele, i kdyz vazany
zastupce jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 4; pokud vSak osoba uvedena v §
29 odst. 4 investi¢niho zprostfedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostatecné
dohlizela, ru¢i za splnéni jeho povinnosti k ndhradé sSkody. Ustanoveni § 2914
obcanského zakoniku se nepouzije.

§ 31
Povinné pojisteni investicniho zprostredkovatele

Investicni zprostfedkovatel musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro pfipad
povinnosti nahradit zakaznikovi Skodu zplsobenou porusenim nékteré z povinnosti
investi¢niho zprostfedkovatele stanovenych timto zakonem

a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udélost a
nejméné 20 250 000 K¢ v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom
kalendafnim roce a

b) se spolulcasti pojisténého na nahradé vzniklé skody, byla-li v pojistné smlouvé
ujednana, ne vyssi nez 10 % z ¢astky, kterou je pojistény povinen nahradit.

§ 32
Obdobné plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 10 a 10a pouziji obdobné, s vyjimkou § 10
odst. 4 pism. c) a § 10 odst. 5 a 6, které se nepouziji.

(2) Investi¢ni zprostfedkovatel vykonava ¢innost fadné a obezretné. K zajisténi
obezfetného vykonu ¢innosti investi¢ni zprostfedkovatel zavede, udrzuje a uplatnuje
ridici a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni systém investi¢niho zprostredkovatele se
§ 12a pouzije obdobné, s vyjimkou § 12a odst. 1 pism. d) bodu 3, pism. 1), n) a p), které



se nepouziji. Ve vztahu k § 12a odst. 1 pism. ¢) zohlednuje investi¢ni zprostfedkovatel
operacni riziko; ostatni rizika zohlednuje jen tehdy, maji-li vyznamny dopad na jeho
¢innost.

(3) Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 12bb pouzije obdobné.

(4) Investiéni zprostfedkovatel vede v elektronické podobé evidenci pfijatych a
predanych pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroji a evidenci smluv tykajicich se
poskytovanych investi¢nich sluzeb. Investi¢ni zprostfedkovatel rovnéz uchovava
zaznamy a dokumenty obdobné podle § 17, a to v€etné zaznam(l vedenych v evidenci
podle véty prvni. Investi¢ni zprostiedkovatel je pro tyto ucely opravnén vést rodna Cisla
zékaznik(.

(5) Investiéni zprostfedkovatel mliZe byt pfi jedndni se zakaznikem nebo potencidlnim
zadkaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym
pracovnikem nebo svym vazanym zastupcem. Pro investi¢niho zprostfedkovatele se §
14, § 14a odst. 2 a § 14b pouziji obdobné. Ustanoveni § 14a odst. 2 se nepouzije pro
osobu, ktera v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jedna vyhradné s osobami
uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.

(6) Investiéni zprostfedkovatel poskytuje investicni sluzby s odbornou péci. Poskytovani
investicnich sluzeb investicnim zprostfedkovatelem s odbornou péci zejména znamena,
Ze investicni zprostifedkovatel jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepsSim
zajmu zdakaznikd. Pro investiéniho zprostfedkovatele se pouziji obdobné ustanoveni
hlavy Il dilu 3 oddilu 5 upravujici jednani se zakazniky, s vyjimkou § 15 odst. 1a 2, § 15b
a § 151 az 15r. Pro ucely § 2a odst. 3, § 2b, 2c a 2d se na investi¢niho zprostfedkovatele
hledi, jako by byl obchodnikem s cennymi papiry.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi nalezitosti a zplsob vedeni evidence podle
odstavce 4.

HLAVA VI

Vazany zastupce

§ 32a

Zakladni ustanoveni
(1) Vazanym zdastupcem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je oprdvnén na
zakladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 pro zastoupeného

a) zafidit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,



b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo

c) propagovat investicni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.
(2) Vazany zéastupce vykonava cinnosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho
zastoupeného na zakladé smlouvy uzaviené v pisemné formé.
(3) Zastoupenym muze byt pouze

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) investi¢ni zprostfedkovatel,

c) investi¢ni spole¢nost, kterd ma povoleni k vykonu nékteré z ¢innosti uvedenych v §
11 odst. 1 pism. c) az f) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(, pro jiného, nebo

d) zahraniéni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky.

§ 32b

Ukonceni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2,
zjisti-li, ze vazany zastupce nespliuje podminky stanovené timto zakonem pro ¢innost
vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; doru¢enim
vypovédi vazanému zdastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zéastupce je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a
odst. 2, pfestane-li splnovat podminky stanovené timto zakonem pro ¢innost vazaného
zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; doruc¢enim vypovédi
zastoupenému tento zavazek zanika. Do zjednani napravy nesmi vazany zastupce
vykonavat Cinnosti podle § 32a odst. 1.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance, ze
zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2 zanikl.

§ 32c

Zapis do seznamu

(1) Ceskéa nérodni banka na zékladé oznémeni podle § 32d podaného zastoupenym
zapise do seznamu podle odstavce 4 vazaného zastupce, jestlize

a) ten, kdo hodld vykondvat ¢innost vazaného zastupce, neni nékterou z osob
uvedenych v § 32a odst. 3, pracovnikem ani vazanym zastupcem nékteré z osob
uvedenych v § 32a odst. 3, ani osobou s kvalifikovanou ucasti na nékteré z osob



uvedenych v § 32a odst. 3 a
b) Udaje uvedené v oznameni umoznuji identifikaci osob uvedenych v ozndmeni v
prislusném zakladnim registru.

(2) Ceska nérodni banka zapi$e vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4
neprodlené, nejpozdéji v§ak do 5 pracovnich dnl ode dne doru¢eni oznameni.

(3) O zéapisu vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 nebo neprovedeni zapisu
a divodu takového neprovedeni zapisu Ceské narodni banka neprodlené elektronicky
informuje zastoupeného; ¢asti druha a tfeti spravniho fadu se nepouziji.

(4) Do seznamu vazanych zastupcul osob uvedenych v § 32a odst. 3 se u vdzaného
zastupce zapisuji tyto udaje vcetné jejich zmén:

a) Udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného ¢isla,

b) idaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného cisla,

c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je opravnén vykondvat a ve vztahu ke
kterym investicnim nastrojim,

d) datum vzniku opravnéni k ¢innosti a doba trvani opravnéni k ¢innosti,
e) datum zaniku opravnéni k ¢innosti a jeho divod,

f) pfehled o pravomocné uloZenych pokutach a vykonatelnych opatfenich k napravé
ulozenych Ceskou narodni bankou,

g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o Upadku a
h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.
(5) Proti tomu, kdo jedna v dlvére v zapis do seznamu podle odstavce 4, nemuze ten,

jehoz se zapis tykd, namitat, Ze zapis neodpovidd skute¢nosti, s vyjimkou udaji
uvedenych v odstavci 4 pism. g) a h).

§ 32d

Oznameni vazaného zastupce

(1) Zastoupeny m(iZze oznamit jako vazaného zastupce pouze osobu, kterda ma bydlisté
nebo sidlo i skute¢né sidlo na tizemi Ceské republiky.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 mlze zastoupeny podat pouze prostfednictvim
elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektd.

(3) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti podani stanovenych spravnim
radem, téz

a) Udaje o osobé toho, kdo hodla vykonavat ¢innost vdzaného zéastupce,



b) udaje o splnéni podminek stanovenych timto zdkonem pro vykon ¢innosti
vazaného zastupce a

c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které ma byt vdzany zastupce opravnén
vykondavat a ve vztahu ke kterym investiénim ndstrojim.

§ 32e

Uchovavani dokumentu

Dokumenty prokazujici splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro ¢innost
vazaného zastupce uchovava zastoupeny po dobu trvani zapisu v seznamu podle § 32c
odst. 4 a nejméné po dobu 5 let ode dne jeho zruseni.

§ 32f

Zmeéna udaju zapsanych v seznamu

(1) Zastoupeny ohledné udajl tykajicich se jeho vazaného zdstupce ozndmi bez
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance zménu udajd, které jsou o nich zapsany v
seznamu podle § 32c odst. 4, a dale zménu udaji o

a) splnéni podminek stanovenych timto zdkonem pro vykon ¢innosti vdzaného
zastupce,

b) rozhodnuti o Upadku, nebo
¢) vstupu do likvidace.

(2) Povinnost podle odstavce 1 se nevztahuje na zmény udajt, které jsou vedeny v
zakladnich registrech jako referen¢ni udaje.

(3) 0znameni podle odstavce 1 se podava prostiednictvim elektronické aplikace Ceské
narodni banky pro registraci subjektl. K oznameni se pfipoji doklady prokazujici
skutecnosti v ném obsazené.

(4) Zmény udajd vedenych v seznamu podle § 32c odst. 4 je Ceskda narodni banka
povinna provést do 5 pracovnich dnl ode dne, kdy se o zméné dozvédéla, pokud zména
neni divodem k odnéti opravnéni k ¢innosti vdzaného zastupce.

§ 329
Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce

(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce vznika zapisem vazaného zastupce do
seznamu podle § 32c odst. 4.



(2) V pripadé, Ze bude osoba ozndmena jako vazany zastupce vice zastoupenymi, bude
Ceskou narodni bankou zapsana do seznamu pro prvniho zastoupeného, ktery ji
oznamil.

(3) Opravnéni k ¢innosti vdzaného zastupce trvd do konce kalendafniho roku
nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém byl proveden zapis do seznamu.

(4) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce se prodluzuje vzdy o dalSich 12 mésicl
zaplacenim spravniho poplatku. Ceska narodni banka potvrdi zastoupenému zaplaceni
spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.

(5) Zastoupeny sougasné se zaplacenim spravniho poplatku oznami Ceské narodni
bance prostiednictvim elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci
subjektl, kterym osobam se ma oprdvnéni na zakladé zaplaceného spravniho poplatku
prodlouzit.

(6) ZpUsob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zpdsobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

§ 32h
Zanik opravneni k ¢innosti
(1) Opravnéni k ¢innosti vdzaného zastupce zanika
a) smirti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
c¢) ozndmenim o ukonceni ¢innosti vdzaného zastupce,

d) zanikem zdvazku podle § 32a odst. 2 mezi vazanym zdstupcem a zastoupenym,

e) zanikem vSech opravnéni k ¢innosti zastoupeného podle tohoto zdkona, kterych
se zastoupeni tyka,

f) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouzeni oprdvnéni podle § 32g
odst. 4, nebo

g) odnétim.
(2) Vazany zastupce podava oznameni podle odstavce 1 pism. c) prostfednictvim

zastoupeného. Neposkytne-li mu zastoupeny potfebnou soucinnost, mize vazany
zastupce podat oznameni samostatné.

(3) Oznédmeni podle odstavce 1 pism. c) se podava prostrednictvim elektronické aplikace
Ceské narodni banky pro registraci subjekt(.



§ 32i
Odnéti opravneni k cinnosti vazaného zastupce
(1) Ceskéa narodni banka m(ize odejmout opravnéni k éinnosti vdzaného zastupce,
jestlize
a) vazany zastupce prestane spliovat podminky stanovené timto zakonem pro vykon
¢innosti vazaného zastupce,
b) uloZené opatieni k napravé nevedlo k ndprave,

c) vazany zastupce opakované nebo zavazné porusi povinnost stanovenou timto
zakonem nebo pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na
financnich trzich 2),

d) vazany zastupce porusi podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném
rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

e) vazany zastupce byl zapsdn do seznamu podle § 32c odst. 4 na zakladé
nepravdivych nebo zavadéjicich udaiju.

(2) Ugastnikem fizeni o odnéti opravnéni k ¢innosti vdzaného zastupce je vazany
zastupce a zastoupeny.

(3) O odnéti opravnéni k &innosti vazaného zastupce miize Ceska narodni banka
vhodnym zpUsobem informovat verejnost, a to po nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym
bylo opravnéni k ¢innosti odnato.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustifednich protistranach a registrech obchodnich Udajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o



zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepS$eni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) €. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktd s investiéni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir( k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

§ 32
Zastoupeni vazaného zastupce

Véazany zastupce muze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v
ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem.

§ 32k

Povinnosti zastoupeného

Zastoupeny zajisti, ze vazany zastupce



a) spliuje podminky stanovené timto zdkonem pro vykon ¢innosti vdzaného
zastupce, vcetné podminky stanovené v § 14a odst. 2,

b) nepfijima penézni prostiedky ani investiéni nastroje zakaznikd,

c) pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zédkaznikiim a potencidlnim
zdkaznikim udaje o osobé zastoupeného,

d) pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznik(m a potencidlnim
zékaznikim informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén
vykondvat a ve vztahu ke kterym investi¢énim nastrojim,

e) nevykondva ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery ohrozuje
dodrzovani pravnich povinnosti zastoupeného, zejména povinnosti podle § 15 odst.
1,

f) nevykondva jiné ¢innosti nez ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery
ohrozuje radny vykon €innosti uvedenych v § 32a odst. 1.

CAST TRETI
Verejna drazba cennych papirt

§ 33

(1) Organizovat verejné drazby cennych papird mize pouze obchodnik s cennymi papiry,
ktery ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo
zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni k poskytovani této investi¢ni sluzby (déle jen
"drazebnik cennych papird").

(2) Na verejnou drazbu cennych papirl se vztahuje pfiméfené zakon upravujici verejné
drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani vefejné drazby cennych papird upravi drazebnik cennych
papird drazebnim radem.

(4) Drazebni fad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska
narodni banka neodesle zadateli do 30 dnli ode dne doruceni zadosti o schvaleni
drazebniho fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této zadosti, plati, ze drazebni fad nebo
jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o Zadosti pferuseno, tato Ih(ita nebézi.

(5) Pri nedobrovolné verejné drazbé investi¢nich cennych papirl je pro zjisténi ceny
predmétu drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zakona upravujiciho vykon
znalecké c¢innosti; nepresahuje-li nejnizsi podani ¢astku 100 000 K¢, lze znalecky
posudek ceny pfedmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny pfedmétu drazby podle
zakona upravujiciho verejné drazby. Drazebnik uverejni znalecky posudek nebo zapis o
odhadu ceny na svych internetovych strankach po dobu nejméné jednoho roku.



Drazebnik zasle drazebni vyhlasku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve Ihitach
stanovenych podle zdkona upravujiciho vefejné drazby také Ceské narodni bance.

(6) Jestlize predmétem verejné drazby cennych papir(i je zaknihovany cenny papir,
zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych papirli pfechod cenného papiru na
vydrazitele k okamziku priklepu na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na pfikaz
drazebnika nebo vydrazitele. V pfipadé cenného papiru na fad drazebnik vyznaci na
zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi pfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku
priklepu.

(7) Jestlize jsou predmétem verejné drazby cennych papirl cenné papiry na dorucitele a
drazebnik cennych papirli nezna vlastniky téchto cennych papird, drazebnik nema
povinnost zaslat vlastnikim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou verejnou drazbu cennych papirl je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s prevzetim,
predloZzenim nebo odevzdanim cenného papiru, prestoze byl upozornén na mozny
prodej cenného papiru v drazbé, nebo

b) pokud neni fadné a véas splnéna pohledavka zajisténa zdstavnim pravem k
cennému papiru.
(9) Ceska narodni banka uvefejni o drazebnikovi cennych papirti na centralni adrese tyto
udaje:
a) obchodni firmu, pravni formu, adresu sidla a identifikacni ¢islo, jde-li o obchodnika

S cennymi papiry, a ndzev, adresu umisténi a identifika¢ni ¢islo jeho organizacni
slozky v Ceské republice, jde-li o zahrani¢ni osobu,

b) Udaj o opravnéni organizovat verejné drazby cennych papirt a

c) den jeho vzniku.
(10) Ustanoveni této ¢4sti se pfimérené pouziji téZ na jiné druhy investi¢nich nastroji
nez cenné papiry, pokud z povahy véci nevyplyva jinak.
CAST CTVRTA
Neéktera ustanoveni tykajici se prospektu
§ 34
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost udaju uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera sestavila
prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zaruéil se za spravnost tdajl. Pokud



sestavilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida kazda z téchto osob za obsah
prospektu. V prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné
sestaveni prospektu a jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou udaje
obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost udajd uvedenych ve shrnuti prospektu podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirli k obchodovani na regulovaném trhu 66) odpovida osoba
uvedena v odstavci 1 pouze v pfipadeg, ze je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné
pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje pozadované informace.

(3) Za spravnost a uplnost Gdaji uvedenych v registraénim dokumentu nebo
univerzalnim registracnim dokumentu odpovidaji osoby uvedené v odstavci 1, je-li takovy
dokument nedilnou soucasti schvaleného prospektu.

(4) Uziva-li zakon pojem "prospekt”, rozumi se jim prospekt podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
nebo pfijeti cennych papir( k obchodovani na regulovaném trhu 66).

66) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 35
Mechanismus k hlaseni

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pri vefejné nabidce nebo
pfijeti cennych papirld k obchodovani na regulovaném trhu 66), nejedna-li se o
obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb
hldseni Gdajl, zavede, udrzuje a uplatiuje mechanismus k hlaSeni poruseni nebo
hroziciho poruseni tohoto prfimo pouzitelného pfedpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

66) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 35a

zrusen

§ 35b



zrusen

§ 36

zrusen

§ 36a

zrusen

§ 36b

zrusen

§ 36¢

zrusen

§ 36d

zrusen

§ 36e

zrusen

§ 36f

zrusen

§ 36g

zrusen

§ 36h

zrusen

§ 36i

zrusen



§ 36

zrusen

§ 36k

zrusen

§ 36l

zrusen

§ 36m
zrusen
CAST PATA
Obchodni systémy

HLAVA |

Organizator regulovaného trhu

§ 37
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je prdvnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna organizovat regulovany trh.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice mize pouze organizétor regulovaného
trhu.

§ 38
Pozadavky na organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k éinnosti organizatora regulovaného trhu na
zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spole¢nosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) tato spole¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spoleénosti nebo
spolecnosti s ru¢enim omezenym,



b) sidlo a skuteéné sidlo této spole&nosti je nebo mé byt v Ceské republice,

c) tato spolecnost je divéryhodnd; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku,

d) pocatecni kapital této spolec¢nosti v minimalni vysi odpovidajici alespon ¢astce
730 000 EUR ma prahledny a nezavadny plvod, a tato spoleénost ma nebo bude mit
nejpozdeji ke dni zahajeni Cinnosti vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje radny vykon
¢innosti organizatora regulovaného trhu,

e) kvalifikovanou Ucast na této spolec¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby
vhodné z hlediska Fadného a obezfetného vedeni organizatora regulovaného trhu,

f) uzké propojeni této spole¢nosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit
ucinnému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu; pfi uzkém
propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zplsob jeho uplatriovani
v€etné vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad organizatorem
regulovaného trhu,

g) plan obchodni ¢innosti této spole¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti organizatora regulovaného trhu,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom,
zda hodla vyuzivat pracovniky,

h) pravidla obchodovani na regulovaném trhu splfuji pozadavky podle § 62, pravidla
pro pfijimani investiénich ndstrojii k obchodovani na regulovaném trhu splnuji
pozadavky podle § 56 a pravidla pfistupu na regulovany trh splniuji pozadavky podle
§ 63,

i) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat Cinnost organizatora regulovaného trhu, vécné, personaini a
organizacni predpoklady pro radny vykon ¢innosti organizatora regulovaného trhu
umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a pfedlozenych pravidel
obchodovani v obchodnim systému, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k
obchodovani v obchodnim systému a pravidel pfistupu do obchodniho systému a
pInéni povinnosti organizatora regulovaného trhu, vcetné

1. organizacniho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost organizatora regulovaného
trhu, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost organizatora
regulovaného trhu, byly piné svéprdvné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

j) jde-li se o spole¢nost s ru¢enim omezenym, ma zfizenu dozoré&i radu a tato dozoréi



rada ma takovou plsobnost a opravnéni jako dozorci rada akciové spoleénosti podle
zakona upravujiciho pravni pomeéry obchodnich spole¢nosti a druzstev,

k) vedouci orgdn této spolec¢nosti a jeho ¢lenové splfuji pozadavky podle § 10,
) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému splfuji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splnuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. d), a

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
a).

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich néstrojii k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému splfuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splnuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemuze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsdan zpusob uplatiovani vlastni Gvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména kdy mize byt pokyn zadany v
rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym zplsobem
budou 2 nebo vice pokynl zakaznik( v organizovaném obchodnim systému
sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyn( na vlastni Gcet.
(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti Zadosti, véetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle
odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ve vyrokové &asti povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu Ceska narodni
banka uvede, zda je organizator regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny



obchodni systém nebo organizovany obchodni systém a pfipadné, Ze je organizator
regulovaného trhu opravnén poskytovat sluzbu hldseni Gdajll a kterou ze sluzeb hlaseni
Gdajl je opravnén poskytovat.

(6) Organizator regulovaného trhu trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(7) Organizétor regulovaného trhu ozndmi Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti.

(8) Pro organizatora regulovaného trhu se § 10 a 10a pouziji obdobné.

§ 39
Dalsi podnikatelska cinnost organizatora regulovaného trhu

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mdze organizator regulovaného trhu vykovavat jen po
jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu mlze spocivat pouze v
poskytovani sluzeb souvisejicich s finan¢nim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy podle jiného pravniho predpisu,

b) v poskytovani dalSich sluZeb na finanénim trhu podle jinych pravnich predpist,

c) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému,

d) ve vzdéldvaci ¢innosti.

(3) Organizator regulovaného trhu muze dale provozovat podnikatelskou ¢innost
spocivajici v ¢innosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceska nérodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou &innost zadatele a bez
zbytecného odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci.

(5) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti organizéatora regulovaného trhu Ize
podat pouze elektronicky.

(6) Zadost podle odstavce 5 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2.

(7) Podrobnosti nélezitosti zadosti podle odstavce 5, jeji format a dalsi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(8) V pripadé, ze vykon dalSi podnikatelské ¢innosti brani fadnému organizovani
regulovaného trhu, provozovani mnohostranného obchodniho systému nebo u¢innému



vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného trhu anebo zZadost nesplnuje
podminky uvedené v odstavci 2, Ceska nérodni banka maze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSich podnikatelskych ¢innosti, popfipadé mlze stanovit
podminky, které musi organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim kazdé z
dalSi podnikatelské Cinnosti, popripadé je dodrzovat pri jejim vykonu.

(9) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro
registraci této dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou dany divody zvlastniho zfetele hodné,
které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této
dalSi ¢innosti prispéje ke zlepsSeni kvality poskytovanych investic¢nich sluzeb, zamitnuti
registrace by zpUsobilo organizatorovi regulovaného trhu zna¢nou tGjmu, nebo k tomu,
jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi &innosti, Ceska narodni banka registraci
zamitne. V rozhodnuti o registraci dal$i éinnosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska
narodni banka omezit rozsah registrované Cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které
musi organizator regulovaného trhu splnit pfed zahajenim kazdé z registrovanych
cinnosti, popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

§ 40

Pfedmeétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze Cinnosti
uvedené v povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou
narodni bankou podle § 39.

§ 41

(1) Organizator regulovaného trhu organizuje regulovany trh s odbornou péci. Pro
organizatora regulovaného trhu, ktery provozuje mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém, se § 15 odst. 1 pouzije obdobné.

(2) Organizovani regulovaného trhu s odbornou péci zejména znamen4, Ze organizator
regulovaného trhu jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu
Gcastnik( jim organizovaného regulovaného trhu, zejména pIni povinnosti stanovené v
této casti a postupuje v souladu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani
investiénich nastroji k obchodovani a pravidly pfistupu.

(3) Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském regulovaném trhu, ktery
organizuje,
a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuzitim vlastniho majetku ani

b) obchodovat parovanim pokyn( na vlastni icet.

§42



Zastupce Ceské néarodni banky se mze Gcéastnit valné hromady organizatora
regulovaného trhu. Organizator regulovaného trhu o konani valné hromady pfedem
pisemné informuje Ceskou narodni banku.

§43
Vybor pro jmenovani

Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny z hlediska velikosti, vnitini organizace
a povahy, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, zfidi vybor pro jmenovani obdobné podle §
12g.

§ 44
Zruseni nebo zména predmétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valnd hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o zruseni
spolecnosti s likvidaci nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je
organizator regulovaného trhu povinen tuto skute¢nost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spole¢nici organizatora regulovaného
trhu, pokud se jedna o spole¢nost s rucenim omezenym, rozhodnou o zruSeni
spolecnosti s likvidaci nebo o zméné spolecenské smlouvy nebo zakladatelské listiny
spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto
skuteénost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleénikd. Stejnou
povinnost ma i v pfipadé, ze takto rozhodne valna hromada spolecnosti s ru¢enim
omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény
jeho pfedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila
predmét podnikani, organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém a miZe pouze vypordddvat své pohledavky
a dluhy vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vyporadani pohledavek a dluhli se takovéa osoba
povazuje za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou
predmétu podnikani povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pfipadé zmény predmétu podnikani v diisledku zmény rozsahu povoleni k éinnosti
organizatora regulovaného trhu vydaného podle § 38 nebo v dlsledku registrace dalsi
podnikatelské Cinnosti Ci zmény jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec 2 nepouzije.

§ 45

Premeéna organizatora regulovaného trhu



(1) K fazi organizatora regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jméni organizatora
regulovaného trhu na jeho spolecnika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného
trhu nebo k prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho
spolecnika anebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného
trhu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych
spravnim fadem, téz Gdaje a doklady nezbytné pro posouzeni dlsledkd fuze, zmény
pravni formy nebo prevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti ndlezitosti Zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi
technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fuze s osobou, kterd neni
organizatorem regulovaného trhu anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou
pripustné.

§ 46

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu organizatora
regulovaného trhu

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu
organizatora regulovaného trhu nebo ¢asti takového obchodniho zavodu, ktera by
znamenala podstatnou zménu v ¢innosti organizatora regulovaného trhu, je tfeba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych
spravnim radem, téz Gdaje a doklady nezbytné pro posouzeni disledk( pfevodu,
zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho
casti.

(4) Podrobnosti ndlezitosti Zddosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi
technické nalezitosti stanovi provadeéci pravni prfedpis.

§ 47

Nabyvani, zvysovani a pozbyvani kvalifikované Gicasti na organizatorovi
regulovaného trhu a jeho ovladnuti



(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované Gc¢asti na organizatorovi regulovaného trhu nebo
k ovladnuti organizétora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro
udéleni tohoto souhlasu a pro zadost o tento souhlas se § 10b az 10d pouziji obdobné.

(2) Podrobnosti nalezitosti Zadosti o udéleni souhlasu podle odstavce 1, jeji format a
dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti na organizatoru regulovaného trhu plati
obdobné § 10e.

(4) Organizator regulovaného trhu uverejiuje na svych internetovych strankach udaje o
osobach, které na ném maji kvalifikovanou uc¢ast nebo ho ovladaji, a velikost jejich
ucasti.

(5) Lhaty, formu a zplisob uverejiovani téchto udaji stanovi provadéci pravni predpis.

§ 48
Organizacni pozadavky na organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a fesit pfipadné negativni dopady na
cinnost regulovaného trhu nebo na jeho ucastniky, které by mohly vzniknout ze stfetu
mezi zdjmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spoleénikl( a fadnym
fungovanim regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vystaven; predevsim zavést vhodna
opatreni k uréeni vS§ech vyznamnych rizik pro jeho provoz a ucinna opatreni k
omezeni téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajisténi fadného provozu jeho obchodnich a jinych
systéml, véetné pfijeti G¢innych opatfeni pro pfipad naruseni ¢innosti systému a
mimofadnych situaci,

d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, kterd zajistuji spravedlivé a
fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

e) zavést opatfeni umoznujici Fadné a v€asné vyporadani provedenych obchodg,
f) zavést opatfeni zabranujici zneuzivani trhu,
g) udrzovat vlastni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostatecné finanéni zdroje pro zajisténi fadného fungovani trhu s
ohledem na povahu a rozsah obchod(l uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik,
kterym je vystaven,

i) zavést opatfeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda



1. GCastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani
na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,

2. investi¢ni nastroje prijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh
splnuji podminky pro prijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovené timto
zdkonem (§ 56) a pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu, a podminky pro pfrijeti cenného papiru k obchodovani na
oficidlnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na jim
organizovany regulovany trh pIni informacni povinnosti stanovené v § 118, 119,
119a, 119b, 120 az 120c a 123 a v pfimo pouzitelném pfedpise Evropské unie
upravujicim prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti
cennych papirll k obchodovani na regulovaném trhu 66),

4. osoba, ktera nasledné pozadala o pfijeti investi¢niho nastroje na regulovany trh
bez souhlasu emitenta, pIni informacni povinnost podle § 121b,

5. nedochazi k jedndni, které mlze byt povazovano za jednani zakdzané pfimo
pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu véetné
zruseni pokyn( a vyhodnocovat, zda nedochdzi k porusovani pravidel obchodovani,
vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani, které mize byt povazovano za
jednani zakazané pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim
zneuzivani trhu 52),

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly
obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovani a pravidly
pfistupu Ucastnikim jim organizovaného regulovaného trhu a emitentim
investi¢nich ndstroju pfijatych k obchodovani na jim organizovaném regulovaném
trhu, véetné moznosti ukladani sankci za poruseni téchto pravidel,

[) kontrolovat a vynucovat dodrzovani zdvazkd ze smluv podle § 50g odst. 1
obchodniky s cennymi papiry,

m) umoznit U¢astniklm jim organizovaného regulovaného trhu pfistup k informacim
podle pismene i) bodu 3,

n) pfi nakladani s majetkem ucastnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému zavést opatreni k ochrané prav ucastnika k
tomuto majetku, zejména pro pfipad Upadku organizatora regulovaného trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu vykonava cinnost fddné a obezretné. K zajisténi
obezfetného vykonu ¢innosti organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatnuje
fidici a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni systém organizatora regulovaného trhu se
§ 12a pouzije obdobné.




52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
66) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 48a

Mechanismus k hlaseni

Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatiuje mechanismus k hlaseni
obdobné podle § 12i odst. 1.

§ 49

Organizéator regulovaného trhu 0zndmi bezodkladné Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani nebo mimofadnou situaci na jim
organizovaném regulovaném trhu,

b) diivodné podezieni na jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),

c) poruseni informacni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papirl pfijatych k
obchodovani na jim organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacéni povinnosti osoby stanovené v § 48 odst. 1 pism. i) bod 4,
jejiz pInéni je povinen sledovat,

e) dlivodné podezieni z poruseni tohoto zdkona osobou opravnénou uzavirat
obchody na regulovaném trhu,

f) naruseni systému obchodovani v souvislosti s uréitym investiénim ndstrojem.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§ 50
Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Organizéator regulovaného trhu predklada Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésiclh po skonceni Ucetniho obdobi svou vyroéni zpravu a
konsolidovanou vyroc¢ni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, je-li podle
tohoto zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je ucetni zavérka
ovérenda auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho ¢tvrtleti vysledky svého
hospodareni v uplynulém ctvrtleti.



(2) Organizator regulovaného trhu uverejni zprdvy a Gdaje podle odstavce 1 bez
zbyteéného odkladu po jejich predlozeni Ceské narodni bance na svych internetovych
strankach.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejiuje v aktualnim znéni na svych internetovych
strdnkach pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k
obchodovani a pravidla pristupu.

(4) Organizétor regulovaného trhu zasiléd Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace o
Ucastnicich, podminkach, priibéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu,
investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani na jim organizovaném trhu a jejich
emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.

(5) Organizéator regulovaného trhu ozndmi Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu

a) vSechny zmény ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k
cinnosti organizatora regulovaného trhu,

b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu dalsi ¢innosti, ktera
byla zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro pfijimani investi¢nich néastroji k
obchodovani nebo pravidel pfistupu zasila organizator regulovaného trhu bez
zbyteé¢ného odkladu po jejich schvéleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv
podle § 50g odst. 1.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informacnich povinnosti stanovenych v
odstavcich 1 a 4 a lhGty, formu a zpUsob jejich plnéni.

§ 50a
(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
ucinné systémy, postupy a opatreni, jimiz se zajisti, Ze jeho systémy pro obchodovani
a) jsou odolné,

b) maji dostatecnou kapacitu na to, aby mohly zpracovat velké objemy pokyni a
zprav,

c¢) mohou zajistit fadné obchodovani za velmi nepfiznivych trznich podminek,

d) jsou pIné testovany, aby se zajistilo, Ze podminky podle pismen a) az c) jsou
splnény, a

e) podléhaji G¢innym opatienim k zajisténi Fddného a plynulého obchodovani pro
pfipad, Zze dojde k jejich selhani.



(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
Gcinné systémy, postupy a opatfeni pro zamitnuti pokyna, které presahuji predem urcené
prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.

(3) Organizétor regulovaného trhu na zadost zpfistupni Ceské narodni bance tdaje
tykajici se evidence pokynl nebo ji k této evidenci umozni pfistup, aby mohla
obchodovani sledovat.

§ 50b

Pozastaveni a omezeni obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na jim organizovaném trhu
docCasné pozastavit nebo omezit obchodovani, dojde-li na tomto nebo souvisejicim trhu
béhem kratké doby k vyraznému pohybu cen investi¢niho nastroje, a aby byl schopen v
pfipadech zvlastniho zretele hodnych provést nebo vynutit si i zruseni, zménu nebo
opravu konkrétniho obchodu.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby parametry pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 byly nastaveny zplisobem, ktery
a) zohledni
1. likviditu riznych kategorii a podkategorii aktiv,
2. povahu trzniho modelu tohoto trhu a
3. typy Ucastnikl tohoto trhu a
b) je dostatecny k tomu, aby nedoslo k vyraznému naruseni fFadného obchodovani.
(3) Organizétor regulovaného trhu ozndmi vhodnym zplisobem Ceské nérodni bance

parametry pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1 a jejich podstatnou
zmeénu.

(4) Organizator regulovaného trhu, ktery je pro konkrétni investiéni nastroj vyznamny z
hlediska likvidity, zavede, udrzuje a uplatriuje pro Ucely pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 vhodné systémy a postupy k zajisténi toho, aby vCas
vyrozumeél Ceskou narodni banku tak, aby mohla Ceska narodni banka

a) koordinovat dalsi postup na celém trhu a

b) uréit, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich systémech, na nichz
je dany investi¢ni ndstroj obchodovan, dokud se na plvodnim trhu obchodovani
neobnovi.

§ 50c



Algoritmické systémy obchodovani

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
ucinné systémy, postupy a opatfeni s cilem zajistit, aby algoritmické systémy
obchodovani nemohly vytvorit podminky obchodovani narusujici Fadné fungovani trhu
nebo prispét k vytvoreni takovych podminek, a vyporadat se s jakymikoli podminkami
obchodovani naruSujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto
algoritmickych obchodnich systému, véetné systémi omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému mlze zanést Ucastnik, aby se
zpomalil tok pokyn( v pfipadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita systému byla vycerpana, a
aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvoreni podminek pro G¢astniky regulovaného
trhu pro ndlezité testovani algoritmd podle § 73m.

(3) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla pro sluzby spole¢ného
umisténi infrastruktury byla transparentni, spravedliva a nediskriminacni.

(4) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na zakladé oznaéovani
Gcastniky rozlisit pokyny vytvarené algoritmickym obchodovanim, rizné algoritmy
pouzivané pro vytvareni pokyn( a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi
na pozadani poskytnout Ceské narodni bance.

§ 50d
Primy elektronicky pristup

Organizator regulovaného trhu, ktery U¢astnikiim umoznuje pfimy elektronicky pristup,

a) zavede na jim organizovaném trhu uc¢inné systémy, postupy a opatfeni s cilem
zajistit, aby tuto sluzbu mohli poskytovat pouze ucastnici, ktefi jsou evropskym
obchodnikem s cennymi papiry nebo uvérovou instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

b) zajisti, aby byla stanovena a uplatiiovéna pfimérena kritéria vhodnosti U¢astnik,
kterym lze takovy pfistup poskytnout, a ze si ucastnik zachova odpovédnost za
pokyny a obchody provedené s vyuzitim této sluzby,

c) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani
prostfednictvim takového pristupu,

d) je schopen rozlisit pokyny nebo obchody provadéné osobou pomoci pfimého
elektronického pristupu od jinych pokynt nebo obchodi provadénych u¢astnikem a v
pripadé potreby je schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit a

e) zavede opatieni k pozastaveni nebo ukonéeni poskytovani pfimého elektronického
pristupu Géastnikem zakaznikovi, pokud nejsou dodrzena kritéria podle pismen a) az



d).

§ 50e
Uplaty

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby struktura jeho Uplat, véetné uplat za
provedeni, vedlejSich uplat a pfipadnych slev byla transparentni, spravedliva a
nediskrimina¢ni a nepodnécovala k zadavani, zméné nebo ruseni pokynl nebo provadéni
obchodl zplisobem, ktery prispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich radné
fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti tvorby
trhu k jednotlivym akciim nebo ko$im akcii.

(2) Organizator regulovaného trhu mliZe upravit Uplaty za zrusené pokyny v zavislosti na
dobé, po kterou byl pokyn zachovan, a upravit je odlisné pro rizné investic¢ni nastroje.

§ 50f

Kroky kotace

(1) Organizator regulovaného trhu pfijme rezimy krok( kotace pro obchodované akcie,
depozitni poukazky, cenné papiry vydavané fondy ETF, certifikaty, jiné podobné investi¢ni
nastroje a jiné investicni nastroje uvedené v prfimo pouzitelném predpisu Evropské unie,
kterym se provadi ¢l. 49 smérnice 2014/65/EU.

(2) Rezimy krok( kotace podle odstavce 1 musi vhodnym zplsobem upravovat kroky
kotace pro jednotlivé investicni nastroje. Musi byt nastaveny tak, aby odrazely profil
likvidity daného investi¢éniho ndstroje na rliznych trzich a primérné rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou s ohledem na to, Ze je Zadouci umoznit pfimérené stabilni ceny
bez zbytecného omezeni dalsiho zuzovani rozpéti.

(3) V tomto zékoné se rozumi

a) certifikatem certifikat podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014,

b) fondem ETF investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, je-li alespon jeden
druh jim vydavanych cennych papirtd kolektivniho investovani obchodovan priibézné
béhem obchodniho dne v alespor jednom obchodnim systému a s alespon jednim

tvdrcem trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papirti vtomto obchodnim
systému vyznamné neliSila od jejich aktualni hodnoty.

§ 50g

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery na regulovaném trhu provozuje strategii tvorby



trhu, musi mit pisemnou smlouvu s organizatorem regulovaného trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu zavede, udrZuje a uplatiuje postupy zajistujici, Zze
uzavre s dostatecnym pocétem evropskych obchodniki s cennymi papiry smlouvy, které
budou obsahovat povinnost, aby evropsky obchodnik s cennymi papiry poskytoval
zavazné kotace odpovidajici trznim podminkam, a tak pravidelné a pfedvidatelné
zajistoval likviditu trhu. Organizator regulovaného trhu pIni tento pozadavek pfimérené
povaze a rozsahu obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespon

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry vztahujici se k poskytovani
likvidity a pfipadné dalsi povinnosti vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2 a

b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé, kterou organizator regulovaného trhu
poskytuje evropskému obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity a
pfipadna dalsi prava vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2.

§ 51
Pristup k vyporadacim systémim

(1) Organizator regulovaného trhu umozni G¢astnikiim jim organizovaného regulovaného
trhu zvolit pro vypofadani obchodi s investiénimi nastroji uzavienymi na tomto trhu
vyporadaci systém, ustfedni protistranu, clearingovou instituci a systém zuctovani podle
jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym vyporadacim
systémem, Ustfedni protistranou, clearingovou instituci a systémem zuctovani takové
spojeni, které umozni fadné a véasné vyporadani téchto obchodl bez nepfimérenych
naklad(. Tim nejsou dotcena ustanoveni hlav Ill, IV a V nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistrandch a registrech
obchodnich udaja.

(2) Vyuzivani jiného vyporadaciho systému, nez ktery je obvykly pro pfislusny regulovany

trh podle odstavce 1, vyzaduje pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceskéa narodni
banka udéli souhlas ucastnikovi regulovaného trhu v pripadé, ze technické podminky
vyporadani pohleddvek a dluhl z obchod( s investi¢nimi nastroji v jiném nez obvyklém
vyporadacim systému nebrani fadnému fungovani finanénich trh.

§ 52

Ceska narodni banka mize omezit nebo zakazat organizatoru regulovaného trhu
vyuzivani vyporadaciho systému, Ustfedni protistrany, zuctovatele nebo clearingové
instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vyporadani vSech nebo jen vybranych
obchod( s investi¢nimi nastroji uzavienych na jim organizovaném regulovaném trhu,
pokud je to nezbytné k Fadnému fungovani regulovaného trhu; pfi rozhodovéni Ceska



narodni banka vezme v Uvahu, zda jsou splnény podminky stanovené v § 51 odst. 1. Tim
nejsou dotéena ustanoveni hlav lll, IV a V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012.

§ 53

Oznaceni "regulovany trh" nebo "burza cennych papirl" nebo obdobné oznaéeni ve
spojeni s investi¢nimi nastroji smi pfi svém podnikani pouzivat pouze organizator
evropského regulovaného trhu.

§ 54
Staly rozhodci soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu maze zfidit staly rozhod¢i soud.

(2) Stély rozhodci soud rozhoduje spory z obchod(l na regulovaném trhu organizovaném
zfizovatelem a z vyporadani téchto obchod(, jakoz i spory z obchodl v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném zfizovatelem a z vyporadani téchto obchod(. Staly
rozhodéi soud rozhoduje i spory z obchodi s komoditami a spory z dalSich obchod( na
finan¢nim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji z dalsi podnikatelské ¢innosti zfizovatele
registrované Ceskou néarodni bankou podle § 39. Staly rozhod&i soud mize téz
rozhodovat spory z ostatnich obchod( s investi¢nimi nastroji nebo komoditami, spory z
podnikani na kapitalovém trhu, penéznim trhu, trhu doplnkového penzijniho sporeni,
pojistovacim trhu a trhu penzijniho pfipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Na fizeni pred stalym rozhod¢im soudem se vztahuje zakon upravujici rozhodci
fizeni a vykon rozhodcich nélez( 9). ZpUsob fizeni a rozhodovani, zplsob jmenovani
rozhodcl, jejich pocet, organizaéni usporadani stadlého rozhod¢iho soudu, sazebnik
odmén rozhodcd, pravidla o ndkladech Fizeni a dalsi otazky souvisejici s ¢innosti stalého
rozhodc¢iho soudu a jejim ekonomickym zajisténim upravuje statut a fad stalého
rozhodc¢iho soudu.

9) Zakon €. 216/1994 Sb., o rozhod¢&im fizeni a vykonu rozhodéich ndlezd, ve znéni pozdéjsich
predpist.

HLAVAII

Obchodovani na regulovaném trhu

DIiL 1

Zakladni ustanoveni



§ 55

(1) Regulovanym trhem je trh s investiénimi nastroji organizovany organizdtorem
regulovaného trhu v souladu s povolenim Ceské narodni banky, na kterém se obchoduje
pravidelné a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstroji k
obchodovani na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla
pfistupu na regulovany trh, ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh a trh s investi¢nimi nastroji
obdobny regulovanému trhu, ktery je uvedeny v seznamu regulovanych trhii ¢lenského
statu Evropské unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym
trhem.

§ 56

Podminky pro prijeti investicniho nastroje k obchodovani na regulovaném
trhu

(1) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu
stanovi tento zakon. DalSi podminky nebo informacni povinnosti emitenta nez stanovené
timto zdkonem miiZe organizator regulovaného trhu stanovit v pravidlech pro pfijimani
investicnich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mize byt pfijat jen takovy investiéni nastroj, kterému bylo
pridéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papirt (ISIN), a u kterého jsou dany predpoklady pro spravedlivé, fadné a Géinné
obchodovani. Uvedené podminky musi zajistit organizator regulovaného trhu v
pravidlech pro pfijimani investi¢nich nédstroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investiénich cennych papirl organizator regulovaného trhu v pravidlech pro
prijimani investi¢nich nastrojl k obchodovani na regulovaném trhu déle zajisti, aby k
obchodovani na regulovaném trhu byl pfijat pouze investi¢ni cenny papir, ktery je volné
obchodovatelny.

(4) U investi¢nich ndstroju uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az I) organizator
regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investiénich ndstroji k obchodovani na
regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl pfijat pouze
investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az I), ktery umoznuje fddné stanoveni
cen a vhodny zpUsob vyporadani.

(5) Investi¢ni nastroj mGze byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta.



(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyteé¢ného odkladu emitenta
investi¢niho nastroje, ze emitentem vydany investi¢ni nastroj pfijal k obchodovani na jim
organizovaném regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu
podle odstavce 5 neni povinen plnit v(¢i tomuto regulovanému trhu zadné informacni
povinnosti.

(8) zrusen

§ 57

zrusen

§ 58
Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavieny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu
nem(Ze organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu na
regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

§ 59
Registrace cennych papirt kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir kolektivniho investovani, ktery neni pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, mize byt za Uéelem uvefejiovani jeho hodnoty registrovan na
regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru kolektivniho investovani a zplsob stanoveni
jeho hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani
investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 60
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu
(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni G¢astnickych cennych papirl z obchodovani na

regulovaném trhu tuto skute¢nost neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je
cenny papir prijat k obchodovani, a

b) uverejni na svych internetovych strankach.



(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zasle organizatorovi regulovaného trhu zadost o
vyfazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte¢ného odkladu po
splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho pravni pomeéry obchodnich
spolec¢nosti a druzstev témto osobam. Pfi povinném vefejném navrhu smlouvy na
odkoupeni Ucastnickych cennych papirl podle zdkona upravujiciho pravni pomeéry
obchodnich spolec¢nosti a druzstev se za splnéni povinnosti povazuje splnéni dluh( vici
akcionardm z verejného navrhu smlouvy. Pfilohu Zadosti tvofi rozhodnuti o vyfazeni
cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu v souladu se zakonem upravujicim
pravni poméry obchodnich spolec¢nosti a druzstev a doklad, ze tato skutecnost byla
oznamena Ceské narodni bance, a doklad o spInéni vSech povinnosti vyplyvajicich ze
zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

(3) Stanovi-li zahrani¢ni pravni fad v pfipadé zahrani¢niho emitenta povinnosti obdobné
povinnostem stanovenym v odstavci 1, zasle emitent pfed vyrfazenim cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi regulovaného trhu doklad prokazujici
splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na regulovaném
trhu bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni Zadosti podle odstavce 2 se vSemi pfilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyrazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu centralnimu depozitafi, zahrani¢nimu centralnimu
depozitafi nebo zahranicnimu centralnimu depozitafi, ktery ziskal povoleni k ¢innosti
nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych
papirt 51) a ktery vede pfisludnou emisi, a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyfazeni Ucastnického cenného papiru z obchodovéani ze zdkona,
organizator regulovaného trhu zajisti ukonceni obchodovani s takovym cennym papirem
na regulovaném trhu.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

§ 61

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouceni z
obchodovani

(1) Neohrozi-li to zdvazné zajmy investorl nebo fadné fungovani trhu, pozastavi
organizator regulovaného trhu obchodovani s investicnim nastrojem na regulovaném
trhu nebo vylouci investi¢ni nastroj z obchodovani na regulovaném trhu, jestlize
investi¢ni nastroj nespliuje podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani na
regulovaném trhu podle tohoto zakona a pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroja k



obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo
nejsou plnény informacni povinnosti ohledné tohoto investi¢niho nastroje vyplyvajici z
tohoto zdkona a pravidel pro pfijiméni investi¢nich ndstroji k obchodovani na
regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl podle odstavce 1, postupuje podle
odstavce 1 také ve vztahu k derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) aZ k), jejichz hodnota
se vztahuje k investi¢nimu nastroji, kterého se tyka rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to
nezbytné k dosazeni ucelu rozhodnuti podle odstavce 1. Organizator regulovaného trhu
postupuje ve vztahu k derivatim obdobné také tehdy, je-li obnoveno obchodovani s
investicnim nastrojem, s nimz bylo obchodovani na regulovaném trhu pozastaveno.

(3) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 nebo 2 uverejni a sdéli
Ceské narodni bance. Stejné organizator regulovaného trhu postupuje, pokud obnovi
obchodovani s investicnim nastrojem, jehoz obchodovani bylo pozastaveno podle
odstavce 1 nebo 2.

§ 62
Pravidla obchodovani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla obchodovani na
regulovaném trhu, ktera stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a
pravidla pro uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu.

§ 63
Pravidla pristupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pfistupu na
regulovany trh, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pfistup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upfesnuji povinnosti G¢astnik( regulovaného

trhu, vyplyvajici z fizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel obchodovani na
regulovaném trhu a pravidel pro zGc¢tovani a vyporadani obchodl uzavienych na
regulovaném trhu.

(3) Pravidla pfistupu na regulovany trh dale upravi pozadavky na odbornost osob,
kterych vyuzivaji ke své ¢innosti na regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a
zahrani¢ni osoby s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich
sluzeb, ktefi jsou ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro pristup osob podle odstavce 4
pism. b).

(4) Ugastnikem regulovaného trhu m(ize byt



a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim zahrani¢niho orgénu
dohledu k poskytovani investicnich sluzeb, nebo

b) jind osoba, ktera
1. je divéryhodna a odborné zpuUsobila,
2. méa dostateénou schopnost a zp(lisobilost obchodovat,
3. ma vhodné organizacni predpoklady a

4. disponuje dostateCnymi finan¢nimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi
vyporadani obchod.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidelné Ceské narodni bance zmény v
seznamu Uc¢astnik( jim organizovaného regulovaného trhu. Lhity, obsah, formu a
zpUsob zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s povolenim
zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb pfistup ze zahranici.

(7) Organizéator zahranié¢niho regulovaného trhu méze v Ceské republice zavést
technickd a organizaéni opatfeni, kterd umozni G¢astnikim jim organizovaného
regulovaného trhu se sidlem nebo bydli§tém v Ceské republice pfistup na tento
regulovany trh. Ceska narodni banka miize pozadat organ dohledu nad organizatorem
regulovaného trhu o udaje o ucastnicich tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské nérodni
bance, ve kterém clenském staté Evropské unie ma v umyslu zavést technicka a
organizacni opatfeni, ktera umozni Uéastnikim regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropskeé unie pfistup na jim organizovany regulovany
trh. Ceska narodni banka sdéli tuto informaci do jednoho mésice pfislusnému organu
dohledu tohoto &lenského statu Evropské unie. Ceska narodni banka ozndmi na z4adost
organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o ucastnicich regulovaného
trhu se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

§ 63a

zrusen

DiL 2

Oficialni trh s cennymi papiry

§ 64



Organizator regulovaného trhu mlze organizovat jako soucdst regulovaného trhu
oficidlni trh, ktery splfiuje podminky stanovené timto zdkonem (§ 65).

§ 65
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mize k obchodovani na oficialnim trhu pfijmout
pouze akcie nebo dluhopisy, jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirli k obchodovani na regulovaném trhu 66),

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopis( je v souladu s pravem
stdtu, ve kterém ma emitent sidlo,

c) kurz akcie nebo jeji pfedpokladany kurz nasobeny poétem vydavanych akcii
dosahuji v korunach ¢eskych ¢astky odpovidajici alespon 1 000 000 EUR; pokud
nelze predpokladany kurz odhadem urcit, musi dosahovat alespon uvedené ¢astky
vlastni kapital emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt spinéna, pokud jiz
emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, na kterém se o pfijeti akcii k obchodovani zada, nebo pokud bude
zajisténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosahuje v korundch ceskych
hodnoty odpovidajici alespon 200 000 EUR; podminka nejnizsi celkové jmenovité
hodnoty nemusi byt splnéna, pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s
témito dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopisl zvefejnil ucetni zavérku podle zdkona
upravujiciho ucetnictvi nejméné za tfi po sobé nasledujici ucetni obdobi
predchazejici ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o pfijeti cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu; podminka zvefejnéni ucetni zavérky za tfi po
sobé nasledujici ucetni obdobi nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle
z4apisu do pfislusného rejstiiku méné nez 3 roky a pfijeti akcii nebo dluhopisl k
obchodovani na oficidlnim trhu je v zdjmu emitenta nebo investor( a jestlize investofi
maiji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného papiru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy spliuji poZadavky prdva statu, podle kterého byly
vydany,

g) neni vylouéena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopis(; akcie
mohou byt téz pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud je jejich prevoditelnost
omezena pouze pozadavkem souhlasu organ( spoleénosti a pokud jejich pfijeti k
obchodovani nenarusi obchodovani na tomto trhu,

h) je pIné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopist; emisni kurz nemusi byt



plné splacen, pokud to jiny pravni pfedpis dovoluje a pokud je zajisténo
bezproblémové obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno,
ze emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatreni, ktera byla v souvislosti s tim
prijata,

i) alespon 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficiadlnim trhu, je ve
vlastnictvi verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi
verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie alespon takové procento akcii, které
zarucCuje bezproblémové obchodovani na oficidlnim trhu; to neni tfeba, jestlize

1. vlastnictvi akcii vefejnosti ¢lenskych statl Evropské unie ma byt zajisténo
teprve obchodovanim na tomto trhu a organizator regulovaného trhu usoudi, ze
pozadovaného vlastnictvi vefejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po pfijeti
akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném
oficidlnim trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto staté je
ve vlastnictvi vefejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje bezproblémové
obchodovani na oficialnim trhu,

j) se zadost o prijeti k obchodovani vztahuje na v§echny dluhopisy stejné emise
nebo na vSechny akcie stejného druhu; zadost o pfijeti k obchodovani nemusi
zahrnovat akcie drzené za ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze
na zakladé dohody po ur¢itou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s ¢asti
akcii stejného druhu nevzniknou investorim zadné nevyhody; skuteénost, ze se
zadost o pfrijeti k obchodovani na oficidlnim trhu vztahuje pouze na ¢ast akcii
stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim divodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v
souladu s pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papirl podle prava statu,
ve kterém ma emitent sidlo,

[) emitentem téchto akcii nebo dluhopisl je osoba se sidlem ve staté, ktery neni
clenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly pfijaty k
obchodovani na oficidlnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skutecné sidlo,
ani ve staté, ve kterém je ve vlastnictvi verejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo
dluhopis(, a organizator regulovaného trhu, na kterém se zada o prijeti, je
presvédcen, ze dlivodem nepfijeti k obchodovani neni ochrana investorq,

m) se jednd o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opénim
listem, které maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz pfijaté k
obchodovani na oficidlnim trhu nebo investoriim jsou k dispozici vSechny informace
nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopisl byla vydédna jako cenné papiry, nebo jako
zaknihované cenné papiry a vSechny jeji kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu a
stejné identifikaCni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci
cennych papird (ISIN),



0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou zndmy okolnosti, které by v pfipadé
prijeti téchto akcii nebo dluhopisl k obchodovani na oficidlnim trhu mohly vést k
poskozeni investor(, k ohroZeni jejich zajm( nebo k ohrozeni dllezitych vefejnych
zajmQ.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu,
jestlize
a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splfiuje podminky stanovené v odstavci

1 pism. b) a e) a plni pro zastupované akcie informaéni povinnosti emitenta akcif
prijatych k obchodovani na oficialnim trhu,

b) spliuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,

c) akcie, které cenny papir zastupuje, spliuji podminku stanovenou v odstavci 1
pism. c).

(3) Jestlize predmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné
papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papirQ predstavujicich podil na
spole¢nosti se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, a cenné papiry
predstavujici podil na spolecnosti jsou pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve staté,
ve kterém ma jejich emitent sidlo, organizator regulovaného trhu si pred rozhodnutim o
zadosti vyzada stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich pfijeti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zdkladé verejné nabidky, lze
obchodovani s nimi zahdjit az po uplynuti IhGty pro upisovani uvedené ve verejné
nabidce; to neplati, pokud lh(ta nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papirt k obchodovani na oficialnim trhu stanovené v
odstavci 1 pism. b) az ), h), i) a ) aZ 0) se nevztahuji na stétni dluhopisy vydané Ceskou
republikou, ¢lenskym statem Evropské unie nebo ¢lenskym statem Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty
mezinarodniho prava.

66) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 65a

Emitent akcii prijatych k obchodovani na oficidlnim trhu pro akcie, které nové vydava a
které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu,
poda do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o pfijeti k obchodovani na tomto trhu,
pokud nedojde k jejich prijeti bez zadosti.

§ 66



Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésicl ode dne doruéeni nebo doplnéni
zadosti o prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu sdélit zadateli, zda
cenny papir k obchodovani na oficialnim trhu pfijima.

DIL 3

zrusen vCetné nadpisu

§ 67

zrusen

§ 68

zrusen

HLAVA Il

Obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investiénimi nastroji provozovany
obchodnikem s cennymi papiry nebo organizatorem regulovaného trhu nebo obdobnou
zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo organizovani evropskych regulovanych trhg,
ktery md stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému a pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera
jsou v souladu s timto zakonem nebo s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského
statu Evropskeé unie.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera
zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni
pokyn(,

b) technickad a organizacéni opatfeni zajistujici provozovani organizovaného
obchodniho systému, v€etné opatfeni pro pfipad naruSeni tohoto systému,
c) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ktera



1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni nastroj mlze byt
obchodovan v tomto systému,

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitent( investi¢nich nastrojl
prijatych k obchodovani v tomto systému nebo osob, které pozadaly o prijeti
investicniho nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez
souhlasu emitenta,

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému, ktera
stanovi objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla
uverejnuje na svych internetovych strankach; pro prfistup do organizovaného
obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobng,

e) technickd a organiza¢ni opatfeni k odhalovani a feseni pfipadnych negativnich
dopadu na ¢innost mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho Ucastniky,
které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy mnohostranného obchodniho
systému, provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo jeho spolec¢niki
a fradnym fungovanim mnohostranného obchodniho systému,

f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym je
mnohostranny obchodni systém vystaven, a

g) technickd a organiza¢ni opatfeni k zajisténi véasného dokoncéeni obchodl v
mnohostranném obchodnim systému.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k dispozici
dostatecné financ¢ni zdroje, které umozni radné fungovani mnohostranného obchodniho
systému, s ohledem na povahu a rozsah obchod( uzaviranych v tomto mnohostranném
obchodnim systému a s ohledem na rozsah a stupen rizik, kterym je tento systém
vystaven.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento systém mél
alespon 3 aktivni Ucastniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztahi s ostatnimi Ucastniky a
podileji se na tvorbé cen v tomto systému.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit Géastnikim
jim provozovaného mnohostranného obchodniho systému pristup k verejné dostupnym
Gdajam o investi¢nich néstrojich pfijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému.

(6) Investi¢ni nastroj mlze byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investi¢niho ndstroje pfijatého k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému podle odstavce 6 neni povinen plnit vii¢i tomuto mnohostrannému obchodnimu
systému zadné informacni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském



staté Evropské unie maze v Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatfeni,
kterd umozni osobédm se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do tohoto
mnohostranného obchodniho systému. Ceské narodni banka maze pozadat orgén
dohledu nad provozovatelem mnohostranného obchodniho systému o udaje o
Ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v
Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice
oznami Ceské néarodni bance, ve kterém &lenském st4té Evropské unie ma v umyslu
zavést technicka a organizacni opatreni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydlistém
v jiném Clenském staté Evropské unie pfistup do tohoto mnohostranného obchodniho
systému. Ceska narodni banka ozndmi na Zzadost organu dohledu tohoto &lenského
statu Evropské unie Udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému
se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(10) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance
na zadost

a) popis fungovani tohoto mnohostranného obchodniho systému,

b) popis veskerych vazeb na obchodni systém nebo systematického internalizatora
ve vlastnictvi tohoto provozovatele, v€etné popisu pfimého nebo nepfimého podilu
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

c¢) seznam Ucastnik(l tohoto mnohostranného obchodniho systému.

§70
Pristup k vyporadacim systémim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen pfijmout nezbytna
opatfeni umoznujici efektivni vyporadani obchodl uzavienych v mnohostranném
obchodnim systému a informovat u¢astniky mnohostranného obchodniho systému o
svych prédvech a povinnostech a o pravech a povinnostech uc¢astnikd pfi zajisténi
vypofddani obchodl uzavienych v mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceska narodni banka miize omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného
obchodniho systému vyuzivani vyporadaciho systému, Ustiedni protistrany, zuctovatele
nebo clearingové instituce z jiného Clenského statu Evropské unie k vyporadani vsech
nebo jen vybranych obchod( s investi¢nimi nastroji uzavienych v tomto mnohostranném
obchodnim systému, pokud je to nezbytné k radnému fungovani tohoto systému; pri
rozhodovani Ceska narodni banka vezme v Gvahu, zda nenastaly okolnosti uvedené v §
49.

§ 71



(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatieni pro
soustavné sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2 pism.
a) a zda nedochazi k jednani, které mlze byt povazovano za jednani zakazané pfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),

b) investi¢ni nédstroje pfijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim
systému spliuji pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému upravend v § 69 odst. 2 pism. c).

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v
tomto mnohostranném obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k porusovani
pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, vzniku mimoradné situace
na trhu nebo jednani, které mlze byt povazovdno za jednéni zakdzané pfimo
pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52).

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodlené oznamit
Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
nebo mimoradnou situaci na trhu,

b) diivodné podezieni na jednani, které mlze byt povazovano za jednani zakdzané
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),

c) dlivodné podezfeni z poruseni tohoto zdkona osobou opravnénou uzavirat
obchody v mnohostranném obchodnim systému,

d) naruseni systému obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim ndstrojem.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasila Ceské néarodni bance
rovnéz dalsi informace o Ucastnicich, podminkach, priibéhu a vysledcich obchodovani v
jim provozovaném systému, investicnich nastrojich prijatych k obchodovani v jim
provozovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potfebné pro vykon dohledu. Provozovatel mnohostranného obchodniho systému
informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.

(5) Podrobnosti, Ih(ty, formu a zplsob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi
provadéci pravni predpis.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§ 72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému nesmi v mnohostranném



obchodnim systému, ktery provozuje,
a) provést pokyn Ucastnika tohoto systému s vyuzitim vlastniho majetku a

b) obchodovat parovanim pokynt na vlastni ucet.

§73

(1) Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému nemduzZe provozovatel mnohostranného
obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu v mnohostranném
obchodnim systému nezaklada jeho neplatnost.

(2) Pro provozovatele mnohostranného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f
odst. 1 a 2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen kontrolovat a
vynucovat dodrzovani zavazkl ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi

papiry.

§ 73a

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouceni z
obchodovani

Pro pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem, obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem a vylouceni investi¢niho nastroje z obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

HLAVA IV
Trh malych a strednich podnikai

§ 73b

(1) Trhem malych a stfednich podnikd je mnohostranny obchodni systém zapsany v
seznamu trhd malych a stfednich podnik( vedeném Ceskou narodni bankou nebo
organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie. Trhy malych a stfednich
podnik( jsou zapséany rovnéz v seznamu trh malych a stfednich podnik( vedeném
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy. Oznaceni "trh malych a stfednich podnikd"
anebo srovnatelné nebo zaménitelné oznaceni smi byt pouzito jen ve vztahu k trhu
malych a stfednich podnikd.

(2) Ceska narodni banka zapise mnohostranny obchodni systém do seznamu trhi
malych a stfednich podnik( na zadost provozovatele tohoto systému, jestlize jsou



splnény tyto podminky:
a) tento provozovatel systému mé sidlo nebo skute¢né sidlo v Ceské republice,

b) alespon polovina emitent(, jimiz vydavané investic¢ni nastroje jsou pfijaty k
obchodovani v tomto systému, jsou malé a stfedni podniky,

c) jsou stanovena vhodna kritéria pro pocatec¢ni a pribézné pfijeti investic¢nich
ndstroji vydavanych emitenty podle pismene b) k obchodovani v tomto systému,

d) pfi pocateénim pfijeti investi¢nich nastroji k obchodovani v tomto systému je k
dispozici dostatek uverejnénych informaci, které investoriim umozni uéinit si
informovany Gsudek o tom, zda do téchto investi¢nich ndstrojl investovat, a to v
podobé bud

1. prospektu, je-li nutno jej vyhotovit pro vefejnou nabidku ¢inénou v souvislosti s
pocatec¢nim prijetim investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému, nebo

2. fadného pfijimaciho dokumentu,

e) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici jejich jménem, pravidelné hlasi
pfimérené finan¢ni udaje, zejména auditorem ovérené vyrocni zpravy a
konsolidované vyrocni zpravy,

f) emitenti podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014 uvedeni v pismeni b), osoby s fidici pravomoci téchto emitentl podle ¢l. 3
odst. 1 bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 a osoby
Uzce propojené s témito emitenty podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 dodrzuji pozadavky podle tohoto nafizeni,

g) informace tykajici se emitentl podle pismene b), které maji byt povinné
uverejiovany, jsou ukladany a verejné Sifeny, a

h) provozovatel tohoto systému mad zavedeny, udrzovany a uplathnovany uéinné
systémy a kontroly za ucelem zabranéni a odhaleni zneuzivani trhu podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady ¢. 596/2014.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému, ktery je zapsany v seznamu trhi
malych a stfednich podnikil vedeném Ceskou narodni bankou, trvale dodrzuje podminky
podle odstavce 2.

(4) Malym a stfednim podnikem se pro Ucely tohoto zdkona rozumi takovy emitent, ktery
ma na zakladé kotaci na konci roku za predchozi 3 kalendarni roky priimérnou trzni
kapitalizaci nizsi nez 200 000 000 EUR.

§ 73c

(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému provozovatele mnohostranného obchodniho
systému, ktery je zapsany v seznamu trh malych a stfednich podnikd, jsou i i¢inné
predpisy, systémy a postupy, které zajistuji spinéni predpoklad(i podle § 73b odst. 2 s



tim, Ze podminka podle § 73b odst. 2 pism. b) musi byt spinéna v kazdém kalendarnim
roce.

(2) Je-li investiéni ndstroj emitenta pfijat k obchodovani na jednom trhu malych a
stfednich podnik(, mize byt obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podniki
pouze tehdy, byl-li o tom emitent informovan a nevyslovil-li s tim nesouhlas. V takovém
pfipadé se na emitenta nevztahuji pozadavky tohoto jiného trhu malych a strednich
podnik(, které se na néj nevztahuji na plvodnim trhu malych a stfednich podnikd.

(3) Ceskéa narodni banka vymaze mnohostranny obchodni systém ze seznamu trhi
malych a stfednich podnik(, ktery vede, jestlize
a) o to provozovatel tohoto systému pozada, nebo

b) nejsou spinény pozadavky podle § 73b odst. 2 nebo 3 nebo odstavce 1.

HLAVAYV

Organizovany obchodni systém

DIL 1

Zakladni ustanoveni

§ 73d

(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investiénimi nastroji,

a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim
systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise sklenikovych plynt a derivaty, a

c) ktery je provozovan v souladu s timto zdkonem nebo s obdobnymi ustanovenimi
prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.

(2) Provozovat organizovany obchodni systém miiZe jen osoba, kterda ma povoleni Ceské
narodni banky nebo organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k provozovani
organizovaného obchodniho systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét pokyny
zdkaznikl v organizovaném obchodnim systému na vlastni Ucet nebo na Gcet osob,
které jsou soucasti téze skupiny nebo pravnické osoby jako tento provozovatel.

(4) Pokud k tomu dal zdkaznik souhlas, provozovatel organizovaného obchodniho
systému muze byt zapojen do obchodovani parovanim pokyn(l na vlastni Gcet s



a) dluhopisy,

b) strukturovanymi financnimi produkty,

c¢) povolenkami na emise sklenikovych plyn( nebo

d) derivaty, s vyjimkou derivat(, u nichz byla stanovena povinnost clearingu podle ¢l.

5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému pfijme opatfeni, kterd zajisti, aby
pfi obchodovani parovanim pokynd na vlastni Uéet podle odstavce 4 dodrZoval
pozadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. w).

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému mize obchodovat na vlastni Gcet
jinak nez obchodovanim parovanim pokyn( na vlastni Gc¢et podle odstavce 4 pouze pfi
obchodovani s verejnopravnimi dluhovymi nastroji, u nichz neexistuje likvidni trh.

(7) V tomto zékoné se rozumi

a) likvidnim trhem trh pro investi¢ni ndstroj nebo pro druh investi¢niho nastroje, na
kterém jsou pribézné pfipraveni a ochotni kupujici a prodavajici s pfihlédnutim ke
specifické strukture trhu konkrétniho investi¢niho nastroje nebo konkrétniho druhu
investicniho nastroje podle téchto kritérii:

1. primérna frekvence a objem obchodi v rozmezi trznich podminek, s ohledem
na povahu a zZivotni cyklus produktd v rdmci daného druhu investi¢niho nastroje,

2. poCet a typ ucastnikd trhu, véetné pomeéru Gcastnik( trhu k obchodovanym
nastrojiim v rdmci daného produktuy,

3. primérna velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou, je-li k dispozici,
b) verejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy ndstroj, jehoZ emitentem je
1. Evropska unie,

2. Clensky stat Evropskeé unie, v€etné ministerstva, vladni organizace nebo ucelové
zalozené spolecnosti tohoto ¢lenského statuy,

3. v pripadé federativniho nebo spolkového ¢lenského statu Evropské unie ¢len
federace nebo spolkového statu,

4. Ucelové zalozena spolecnost pro nékolik ¢lenskych statl Evropské unie,

5. mezinarodni financni instituce zfizena 2 nebo vice ¢lenskymi staty Evropské
unie, jejimz ucelem je ziskdvat financni prostfedky a poskytovat finanéni pomoc
ve prospéch svych ¢lend, ktefi jsou postizeni nebo ohroZeni vaznymi finanénimi
problémy, napfiklad Evropsky stabilizaéni mechanismus, nebo

6. Evropska investi¢ni banka.

§ 73e



(1) Tvlrcem trhu v organizovaném obchodnim systému mize byt evropsky obchodnik s
cennymi papiry, ktery

a) je odlisny od tohoto provozovatele organizovaného obchodniho systému a

b) nemd Uzké propojeni s timto provozovatelem organizovaného obchodniho
systému.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét systematickou
internalizaci investicniho nastroje, ktery je v tomto systému obchodovan.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby organizovany
obchodni systém nebyl propojen

a) se systematickym internalizatorem takovym zplisobem, ktery by umoznoval
vzajemné plsobeni pokyn(l v tomto systému a pokyn(l nebo kotaci v takovém
internalizatorovi, a

b) s jinym organizovanym obchodnim systémem takovym zplsobem, ktery by
umoznoval vzdjemné plsobeni pokyn( v téchto systémech.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance
na zadost

a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho systému,

b) popis veskerych vazeb na obchodni systémy nebo systematické internalizatory ve
vlastnictvi tohoto provozovatele, véetné popisu pfimého nebo nepfimého podilu na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

c¢) seznam Ucastnik( tohoto organizovaného obchodniho systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice
oznami Ceské narodni bance, ve kterém ¢lenském staté Evropské unie ma v imyslu
zavést technicka a organizacni opatreni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydlistém
v jiném Clenském staté Evropské unie pfistup do tohoto organizovaného obchodniho
systému. Ceska narodni banka oznadmi na z&dost organu dohledu tohoto &lenského
statu Evropskeé unie udaje o ucastnicich tohoto organizovaného obchodniho systému se
sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie maze v Ceské republice zavést technicka a organizaéni opatfeni, ktera
umozni osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do tohoto
organizovaného obchodniho systému. Ceska narodni banka miize pozadat organ
dohledu nad provozovatelem organizovaného obchodniho systému o udaje o
Ucastnicich tohoto organizovaného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v
Ceské republice.



§ 73f
Organizacni pozadavky

(1) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatfuje

a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera
zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni
pokynd,

b) technickad a organizaéni opatfeni zajistujici provozovani organizovaného
obchodniho systému, vCetné opatfeni pro pfipad naruseni tohoto systému,

c) transparentni pravidla pro pfijimdani investiénich ndstroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému, ktera

1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni nastroj mlaze byt
obchodovan v tomto systému, a

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitent( investi¢nich néstroj
prijatych k obchodovani v tomto systému nebo osob, které pozadaly o prijeti
investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému bez souhlasu emitenta, a

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému, ktera
stanovi objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla
uverejiiuje na svych internetovych strankach; pro pristup do organizovaného
obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby jim provozovany
organizovany obchodni systém mél alespon 3 aktivni ucastniky, ktefi vstupuji do
smluvnich vztah( s ostatnimi Ucastniky a podileji se tak na tvorbé cen v tomto systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit U¢astnikim jim
provozovaného organizovaného obchodniho systému pfistup k vefejné dostupnym
Gdajim o investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani v tomto systému.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatnuje

a) opatreni pro soustavné sledovani, zda

1. Ucastnici jim provozovaného organizovaného obchodniho systému dodrzuji
pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci
1 pism. a) a
2. nedochazi k jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo
pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),
b) opatfeni pro soustavné sledovani, zda investiéni nastroje pfijaté k obchodovani v
jim provozovaném organizovaném obchodnim systému splfiuji pravidla pro pfijimani
investi¢nich ndstroji k obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena



v odstavci 1 pism. c), a

c) technickd a organizaéni opatfeni k odhalovani a feseni pfipadnych negativnich
dopadu na ¢innost jim provozovaného organizovaného obchodniho systému nebo na
ucastniky tohoto systému, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy
organizovaného obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho
systému nebo jeho spolec¢nikli a fadnym fungovanim organizovaného obchodniho
systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému neprodlené oznami Ceské
narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v jim provozovaném organizovaném
obchodnim systému nebo mimoradnou situaci na trhu,

b) dlivodné podezfeni na jednani, které mize byt povazovano za jedndni zakdzané
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu 52),

c) divodné podezieni na poruseni tohoto zdkona nebo pravnich predpist jej
provadeéjicich osobou oprdvnénou uzavirat obchody v jim provozovaném
organizovaném obchodnim systému,

d) naruseni systému obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim ndstrojem.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance
rovnéz dalsi informace o Uc¢astnicich, podminkach, priibéhu a vysledcich obchodovani
na jim organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné
pro vykon dohledu. Provozovatel organizovaného obchodniho systému informuje
Ceskou nérodni banku o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.

(7) Lhaty, podrobnosti, formu a zplsob zasilani informaci podle odstavce 6 stanovi
provadéci pravni predpis.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

DiL 2

Obchodovani v organizovaném obchodnim systému

§ 73g

(1) Pokyny se v organizovaném obchodnim systému provadi podle vlastni Uvahy jeho
provozovatele.

(2) Vlastni uvahou se provozovatel organizovaného obchodniho systému fidi pouze pfi



rozhodovani o
a) umisténi nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému, nebo

b) tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zdkaznika s jinym pokynem dostupnym v jeho
systémech pro obchodovani v urcitém okamziku, je-li to v souladu s konkrétnimi
pfikazy obdrzenymi od zédkaznika a s povinnostmi provozovatele podle § 151 az 15n a
15r.

(3) V systému pro obchodovani, v némz se vzajemné setkdavaji pokyny zakaznik(, muze
provozovatel organizovaného obchodniho systému rozhodnout, zda a kdy sparuje 2
nebo vice pokynu v daném systému a v jakém objemu je chce spérovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému v souladu s § 73d odst. 2az5a's
§ 73e odst. 1 az 3 mize usnadnit jednani mezi Uc¢astniky jim provozovaného obchodniho
systému s cilem sloucit 2 nebo vice potencialné slucitelné obchodni zajmy do jednoho
obchodu; tim neni dotceno ustanoveni § 73d odst. 6.

(5) Odstavci 1 az 4 nejsou dotceny § 15l az 15n, § 15r, 17b, 69, 70, 73f, § 73g odst. 6 a §
73i.

(6) Investi¢ni nastroj mize byt pfijat k obchodovani v organizovaném obchodnim
systému bez souhlasu emitenta. Emitent takového investi¢niho nastroje neni povinen
plnit vic¢i tomuto organizovanému obchodnimu systému informaéni povinnosti.

§ 73h

(1) Pro pozastaveni obchodovani s investiénim nastrojem, obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem a vylouceni investicniho nastroje z obchodovani v organizovaném
obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

(2) Pro provozovatele organizovaného obchodniho systému se § 50a aZ 50e, § 50f odst.
1 a 2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému kontroluje a vynucuje dodrzovani
zavazk( ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.

§ 73i
Pristup k vyporadacim systémim

Provozovatel organizovaného obchodniho systému

a) pfijme nezbytna opatfeni umoznujici efektivni vyporadani obchodl uzavienych v
jim provozovaném organizovaném obchodnim systému a

b) informuje Géastniky jim provozovaného organizovaného obchodniho systému o



svych a o jejich pravech a povinnostech pfi zajisténi vyporadani obchodi uzavienych
v tomto systému.

HLAVA VI

Spolecna ustanoveni

§ 73
Obchodni hodiny

Obchodni systémy a jejich ucastnici synchronizuji obchodni hodiny, které pouzivaji k
zaznamenavani data a casu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena.

§ 73k

Limity pozic u komoditnich derivati

Ugastnik obchodniho systému alespon jednou denné podéava zpravu provozovateli
tohoto obchodniho systému s podrobnymi udaji o svych pozicich podle § 134a odst. 1
drzenych prostrednictvim smluv obchodovanych v tomto obchodnim systému, jakoz i o
pozicich svych zékaznik( a jejich zdkaznik(, a to aZ po koncového zékaznika.

§ 73l

Uverejnovani informaci o kvalité provadéni obchodu

(1) Provozovatel pievodniho mista, ktery ma sidlo v Ceské republice, bezplatné uvefejni
alespon jednou ro¢né informace o kvalité provadéni obchod( s investi¢nimi nastroji na
tomto prevodnim misté.

(2) Provozovatel obchodniho systému a systematicky internalizator dodrZuje povinnost
podle odstavce 1 zejména ve vztahu k investi¢nim nastrojlim, na které se vztahuje
povinnost jejich obchodovani podle ¢l. 23 a ¢l. 28 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014.

(3) Informace podle odstavce 1 obsahuji ve vztahu k jednotlivym investi¢nim nastrojim
podrobnosti alespon o

a) cené,

b) nékladech,

c) rychlosti a

d) pravdépodobnosti provedeni obchodu.



§ 73m

Ugastnici obchodniho systému maiji povinnost provadét nalezité testovani algoritma s
cilem zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvorit podminky
obchodovani narusujici radné fungovani trhu nebo prispét k vytvoreni takovych
podminek.

CAST SESTA
Poskytovatel sluzeb hlaseni udaja

§74
Sluzby hlaseni udaji
(1) Sluzbami hlaseni udajli jsou
a) provozovani schvaleného systému pro uverejiovani informaci,

b) provozovani poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a

¢) provozovani schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodu.

(2) Poskytovatelem sluzeb hlaseni udajl je
a) schvaleny systém pro uverejiiovani informaci,
b) poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nebo

c¢) schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu.

(3) Schvalenym systémem pro uvefejnovani informaci je osoba, kterd je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie opravnéna k poskytovani sluzby zverejnovani zprav o obchodech za
evropského obchodnika s cennymi papiry podle ¢l. 20 a 21 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(4) Poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci je osoba, kterd je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie opravnéna k poskytovani sluzby spocivajici ve shromazdovani zprav
o obchodech s investi¢nimi nastroji uvedenymi v ¢l. 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 od regulovanych trhi, mnohostrannych
obchodnich systém(, organizovanych obchodnich systémi a schvalenych systému pro
uverejiovani informaci, a v jejich konsolidaci do nepretrzitého elektronického datového
toku, ktery poskytuje udaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym investicnim
nastrojam.

(5) Schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodl je osoba, kterd je na zakladé



povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo orgadnem dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie opravnéna k poskytovani sluzby hlaseni podrobnosti o obchodech
za evropské obchodniky s cennymi papiry orgdniim dohledu nebo Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy.

8§75
Pozadavky na poskytovatele sluzeb hlaseni adajt

(1) Ceskéa narodni banka udéli povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb hlaseni udajd na
zadost obchodni spolec¢nosti nebo zakladatele obchodni spole¢nosti prede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) sidlo a skuteéné sidlo této spole¢nosti je nebo mé byt v Ceské republice,

b) tato spolec¢nost je divéryhodnd; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleénost
zapsana v obchodnim rejstfiku,

c¢) plan obchodni ¢innosti této spoleénosti vymezuje a pokryva planovany rozsah
¢innosti,

d) tato spoleénost méa nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat ¢innost poskytovatele sluZzeb hlaseni Gdajl, vécné, personalni
a organizacni predpoklady pro radny vykon své cinnosti umoznujici naplnéni jejiho
planu obchodni ¢innosti a pInéni povinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni Gdaja,
zejména v oblasti odborné péce a pravidel fadného a obezfetného poskytovani
sluzeb hlaseni udajt, véetné

1. organizacniho usporadani a

2. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost poskytovatele
sluzeb hlaseni Gdajl, byly pIné svépravné, divéryhodné a mély nezbytné odborné
znalosti, dovednosti a zkusSenosti, a

e) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky podle § 10.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nebo organizator regulovaného trhu provozujici
obchodni systém mizZe byt poskytovatelem sluzeb hlaseni udajl, pozada-li Ceskou
narodni banku o zménu rozsahu svého povoleni a prokaze-li spInéni podminek
uvedenych odstavci 1.

(3) Zadost o udéleni povoleni k &innosti podle odstavce 1 a Zadost 0 zménu rozsahu
povoleni podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Ceskéa narodni banka vyda rozhodnuti o povoleni k éinnosti poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji do 6 mésicl ode dne doruéeni zadosti, kterd ma predepsané nalezitosti a
netrpi vadami.



(5) V rozhodnuti o udéleni povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb hlaseni tdaji Ceska
narodni banka uvede, které ze sluzeb hlaseni (dajl je poskytovatel sluzeb hlaseni udajl
opravnén poskytovat.

(6) Povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb hlaseni Gdaji udélené Ceskou narodni
bankou nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie opravnuje
poskytovatele sluzeb hlaseni Gdaji k poskytovani téchto sluzeb ve v§ech ¢lenskych
statech Evropské unie.

§ 76
Poskytovani sluzeb hlaseni udaji

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni udajd trvale dodrzuje pozadavky podle § 75 odst. 1.
Poskytovatel sluzeb hlaseni Gidaji ozndmi Ceské nérodni bance bez zbyteéného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zmeénu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti.

(2) Poskytovatel sluzeb hlaseni Gdaji poskytuje sluzby hldseni Gdaji s odbornou péci.
Poskytovani sluzeb hldseni Gdaji s odbornou péci zejména znameng, Ze poskytovatel
sluzeb hlaseni Gdajl jedna kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu osob,
kterym poskytuje své sluzby, zejména pini povinnosti stanovené pro poskytovani sluzeb
hlaseni idajd timto zdkonem.

(3) Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji vykondva ¢innost fadné a obezretné. K zajisténi
radného a obezretného vykonu cinnosti poskytovatel sluzeb hlaseni udaji zavede,
udrzuje a uplatfiuje fidici a kontrolni systém. Ridici a kontrolni systém musi byt Géinny,
uceleny a pfiméreny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem podnikani a
¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni Gdajl v jeho celku i ¢astech.

(4) Poskytovatel sluzeb hlaseni idajl je povinen pribézné ovéfovat a pravidelné hodnotit
ucelenost, pfimérenost a ucinnost ridiciho a kontrolniho systému v jeho celku i Castech a
zjednavat bez zbytec¢ného odkladu odpovidajici napravu.

(5) Pro poskytovatele sluzeb hlaseni tdaji se § 10 a 10a pouziji obdobné.
8§77
Informacni povinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaj

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni idajl nejpozdéji do 4 mésicl po skoncéeni Ucetniho
obdobi pfedlozi Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankéach svou
vyro¢ni zpravu a konsolidovanou vyroc¢ni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi,
jejichZ soucasti je ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovérena auditorem.



(2) Poskytovatel sluzeb hlaseni (idaji zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potfebné pro vykon dohledu, zejména o své finan¢ni situaci, o vysledcich svého
hospodareni a o druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi lhlty pro zasilani informaci a podkladd a
podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasilani.

§78
Mechanismus k hlaseni

Poskytovatel sluZzeb hlaseni Gdaju zavede, udrzuje a uplatiiuje mechanismus k hlaseni
obdobné podle § 12i odst. 1.

§79
Schvaleny systém pro uverejnovani informaci
(1) Soucéasti fidiciho a kontrolniho systému schvdaleného systému pro uvefejiovani
informaci jsou
a) systém vnitini a vnéjsi komunikace zajistujici zejména
1. a€innou kontrolu obchodnich zprav z hlediska jejich uplnosti,
2. identifikaci zfejmych chyb a chybéjicich udaji a
3. vyzadani si zaslani opravenych zprav,
b) postupy pro fizeni stfetl zajmu pfi vykonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani,
zamezovani a oznamovani, které zahrnuiji, je-li timto systémem organizator
regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajistujici nediskriminacni zachazeni s informacemi, které tento

systém shromazdil, a

2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této osoby,
c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢éinnosti a trvalého fungovani tohoto
systému na finan¢nim trhu v souladu s predmétem a planem jeho Cinnosti, zejména
postupy pro udrzovani dostatec¢nych zdroji a zaloZnich systém( umoznujicich
nepretrzité uverejnovani informaci,
d) kontrolni a bezpeénostni opatfeni pfi zpracovani, pfenosu a evidenci informaci,
které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajisténi bezpecnosti prostredki pro prenos informaci,

2. postupy pro minimalizaci rizika poskozeni informaci a neopravnéného pfistupu
k nim a



3. postupy pro zamezeni Uniku informaci pred jejich uverejnénim a

e) postupy zajistujici uverejiovani informaci o obchodech podle ¢l. 20 a 21 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014

1. co nejdrive za prfimérenych obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto systémem uverejnény podle bodu
1,

3. zplisobem, ktery k nim zajisti rychly a nediskriminaéni pfistup, a

4. ve formatu, ktery je umozni konsolidovat s dal$imi daty z jinych zdroja.

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. e) obsahuji alespon

a) oznaceni dotéeného investi¢niho nastroje,

b) cenu, za niz byl obchod uzavren,

c) objem obchodu,

d) ¢as uzavreni obchodu,

e) Cas hlaseni obchody,

f) cenovou notaci obchodu,

g) kod
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavren,
2. "SI", byl-li obchod uzavien prostiednictvim systematického internalizatora, nebo
3."0TC" v ostatnich pfipadech a

h) pfipadné udaj o tom, Ze obchod podléhal zvlastnim podminkam.

§ 80
Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci jsou
a) postupy pro fizeni stfetl zajmu pfi vykonu ¢innosti véetné jejich zjiStovani,
zamezovani a oznamovani, které zahrnuji, je-li timto systémem organizator
regulovaného trhu nebo schvaleny systém pro uverejiovani informaci,

1. postupy zajistujici nediskriminacni zachdazeni s informacemi, které tento
poskytovatel shromazdil, a

2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych obchodnich ¢innosti této osoby,

b) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto
poskytovatele na finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho ¢innosti,



zejména postupy pro udrZzovani dostate¢nych zdroji a zdloznich systému
umoznujicich nepretrzité poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci,

c) kontrolni a bezpec¢nostni opatfeni pfi zpracovani, pfenosu a evidenci informaci,
které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajisténi bezpeénosti prostfedku pro prenos informaci a

2. postupy pro minimalizaci rizika poskozeni informaci a neopravnéného pfistupu
k nim a

d) postupy zajistujici shromazdovani a konsolidovani informaci o obchodech
uverejnénych podle ¢l. 6, 10, 20 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
600/2014 v souvisly tok elektronickych dat a jejich uvefejfiovani

1. co nejdrive za prfimérenych obchodnich podminek,

2. bezplatné za 15 minut od doby, kdy byly timto poskytovatelem uverejnény podle
bodu 1,

3. zplisobem, ktery k nim zajisti rychly a nediskriminacni pfistup, a

4. ve formatu, ktery je pro uzivatele snadno pfistupny a pouzitelny.

(2) Informace o obchodech podle odstavce 1 pism. d) obsahuiji alespon
a) oznaceni nebo jinou identifikaci dotéeného investi¢niho néstroje,
b) cenu, za niz byl obchod uzavren,

c) objem obchodu,

d) ¢as uzavieni obchodu,

e) Cas hlaseni obchody,

f) cenovou notaci obchodu,

g) kod
1. obchodniho systému, kde byl obchod uzavren,
2."SI", byl-li obchod uzavren prostiednictvim systematického internalizatora, nebo
3."0TC" v ostatnich pfipadech,

h) pfipadné udaj o tom, Ze obchod podléhal zvlastnim podminkam,

i) jde-li o informace podle ¢l. 6 a 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014 a, pfipada-li to v Uvahu,

1. informaci o tom, ze pokyn k uzavfeni obchodu byl zadan na zakladé
pocitacového algoritmu, a

2. informaci o tom, Ze povinnost uverejnit informace pred uzavienim obchodu
podle ¢l. 3 odst. 1 tohoto nafizeni podléhala nékteré z vyjimek podle ¢l. 4 odst. 1
pism. a) nebo b) tohoto nafizeni.



(3) Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci konsoliduje informace o
obchodech podle odstavce 1 pism. d) od vS§ech obchodnich systém( a od vSech
schvdlenych systémi( pro uverejiiovani informaci provozovanych v ¢lenskych statech
Evropské unie.

§ 81
Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi
Soucasti fidiciho a kontrolniho systému schvaleného mechanismu pro hlaseni obchod
jsou
a) systém vnitini a vnéjsi komunikace zajistujici zejména
1. u¢innou kontrolu hlaseni o obchodech z hlediska jejich Uplnosti,

2. identifikaci zfejmych chyb a chybéjicich Gdajd zplsobenych evropskym
obchodnikem s cennymi papiry,
3. upozornéni evropského obchodnika s cennymi papiry na zfejmé chyby a
chybéjici udaje,
4. vyzadani si zaslani opravenych hlaseni a
5. identifikaci chyb a chybéjicich udaji zplisobenych timto schvélenym
mechanismem pro hlaseni obchodUl a opravu a predani spravnych a Gplnych zprav
o obchodech,
b) postupy pro fizeni stfetll zajmu pfi vykonu ¢innosti véetné jejich zjistovani,
zamezovani a oznamovani, které zahrnuiji, je-li timto mechanismem organizator
regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry,

1. postupy zajistujici nediskriminaéni zachazeni s informacemi, které tento
mechanismus shromazdil, a

2. postupy zajistujici oddéleni jednotlivych obchodnich Cinnosti této osoby,

c) postupy pro zajisténi plynulého vykonu ¢&innosti a trvalého fungovani tohoto
systému na finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho Cinnosti, zejména
postupy pro udrzovani dostateénych zdrojd a zaloznich systémud umoziujicich
nepretrzité predavani hlaseni o obchodech,

d) kontrolni a bezpecnostni opatieni pfi zpracovani, pfenosu a evidenci informaci,
které zahrnuji zejména

1. postupy pro zajisSténi bezpecnosti prostredki pro prenos informaci,

2. postupy pro minimalizaci rizika poskozeni informaci a neopravnéného pfistupu
k nim a

3. postupy pro zamezeni Uniku informaci, a



e) postupy zajistujici, Ze hlaSeni o obchodech podle ¢l. 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 jsou predkladana bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji vSak do konce pracovni doby pracovniho dne nasledujiciho po dni, kdy byl
obchod uzavren.

CAST SEDMA

Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

HLAVA |

Zakladni ustanoveni

§ 82
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je systém,
a) ktery ma alespon 3 Gc¢astniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),
b) ktery provadi vyporadani [§ 83 pism. a)] na zakladé stanovenych pravidel,
c) jehoz ugastnici, z nichZ alespon jeden mé sidlo nebo skute&né sidlo v Ceské
republice, se dohodli, ze pravni vztahy mezi nimi se pfi provadéni vyporadani fidi
ceskym pravem, a

d) jehoz existenci Ceska narodni banka oznamila Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahrani¢énim vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je vyporadaci
systém, jehoZ existenci oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy prislusny
organ jiného ¢lenského statu podle predpisu Evropské unie upravujiciho neodvolatelnost
zUcEtovani v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry 30).

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani a icast v tomto systému se
zakladaji smlouvou.

30) CI. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

§ 83
Vymezeni nékterych pojmii

Pro Ucely tohoto zakona se rozumi



a) vyporadanim
1. zapocteni vzajemnych pohledavek z obchod( s investi¢nimi néstroji, nebo

2. splnéni vzajemnych dluh( z obchodl s investiénimi ndstroji prevodem
investi¢nich ndstroji nebo penéznich prostredkad,

b) pfikazem k vyporadani pokyn G¢astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo ucastnika Ci provozovatele systému propojeného podle § 89, na
jehoz zakladé ma byt v souladu s pravidly vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani (dale jen "pravidla systému") provedeno vyporadani,

c) Ustredni protistranou osoba, kterd pfi vyporadani vstupuje mezi ucastniky
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a)
az g) nebo m) jako jejich vyluéna protistrana,

d) zlcétovatelem osoba, kterda vede pro Ucastniky vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i) nebo m) ucet,
na némz se provadi vyporadani,

e) clearingovou instituci osoba, kterd provadi vyporadani zapoctenim vzajemnych
pohledavek Gcastnik(l vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i), j) nebo m),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovenad, pravidelné se opakujici doba,
béhem niz vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani pfijima a provadi
prikazy k vyporadani a dalSi ukony s timto vypofadanim souvisejici.

§ 83a

zrusen

§ 84
Ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Ugastnikem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani miize byt pouze
a) banka,
b) sporitelni a Gvérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob
uvedenych v pismenech a) az c),

e) pravnicka osoba verejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré dluhy ruci
osoba verejného prava,

f) Ceska narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centralni banka,



g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, ktera je vynata z plisobnosti predpisu
Evropské unie upravujiciho pfistup k ¢innosti ivérovych instituci a jeji vykon 31),

h) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),
i) Ustfedni protistrana,

j) zGCtovatel,

k) clearingova instituce,

I) osoba, kterd vykondva obdobnou ¢innost jako néktera z osob uvedenych v
pismenech h) az k) v platebnim systému s neodvolatelnosti za¢tovani, v zahrani¢nim
vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v zahrani¢nim platebnim
systému s neodvolatelnosti za¢tovani, nebo

m) osoba neuvedena v pismenech a) az I), u které je to vhodné s ohledem na miru
systémového rizika vyplyvajiciho z rozsahu jeji Cinnosti.

(2) Cinnost Ustiedni protistrany, zi&tovatele nebo clearingové instituce mize byt
vykonavana i nékolika u¢astniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

31) Cl. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise
2007/18/ES a 2010/16/EU.

HLAVAII

Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
Pravidla systému

§ 85

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla
systému.

(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nézev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li pridéleno,
provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

b) podminky Uc¢asti ve vypofddacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které
musi byt transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pristup k
vyporadacimu systému s neodvolatelnosti vyporadani; osoby se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie nesmi byt znevyhodnovany z jinych nez ekonomickych
divodq,

c) prdva a povinnosti G¢astnikd vypofadaciho systému s neodvolatelnosti



vyporadani vyplyvajici z jejich ucasti vtomto systému,

d) zplsob a podminky zajisténi dluh( vyplyvajicich z ucasti ve vyporddacim systému
s neodvolatelnosti vyporadani,

e) zpUsob a podminky vyporadani, v€etné stanoveni postupu pfi opravé chyb
vzniklych béhem vyporadani,

f) ndlezitosti pfikazu k vyporddani, zplisob a podminky jeho zadavani do
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani,

g) udaje, které ucastnik vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

poskytuje provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani k
plnéni jeho povinnosti, a zplsob jejich poskytovani,

h) opatreni, kterd mlze provozovatel vypofddaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani uplatnit vici Gcastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani, a postup pfi jejich uplatiovani,

i) Casovy harmonogram provadéni vyporadani, véetné rozvrhu jednotlivych fazi, v
nichz vyporadani probiha,
j) vymezeni provozniho dne,

k) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani povazuje za pfijaty vypofadacim
systémem s neodvolatelnosti vypofadani,

[) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani zadany do vyporddaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a technické
podminky pro zabezpeceni jeho neodvolatelnosti,

m) investi¢ni nastroje a ménu, v nichz se vyporadani provadi, a
n) pravidla pfistupu k rizikiim, kterd zahrnuji alesporn

1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani je nebo mize
byt vystaven, v€etné systémového rizika, operacniho rizika, rizika likvidity a
uvérového rizika,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik, v€etné stanoveni
vhodnych podminek pro ucast ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti
vyporadani.

§ 86

(1) Provozovatel a ostatni uc¢astnici vypofddaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani dodrzuji pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktualnim znéni musi byt uvefejnéna na internetovych strankach
provozovatele a musi byt k nahlédnuti verejnosti v sidle provozovatele vyporadaciho



systému s neodvolatelnosti vyporadani v jeho urednich hodinach. Pokud provozovatel
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zfidi provozovnu, musi byt pravidla
systému k nahlédnuti verejnosti téz v této provozovné.

§ 87
Zmeéna pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva uc¢innosti okamzikem uvefejnéni, nestanovi-li
provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani pozdéjsi okamzik
G&innosti. Zménu pravidel systému nelze uverfejnit, dokud Ceskd narodni banka k této
zméné neudéli souhlas.

(2) Ugastnikem fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze
provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Nevyda-li Ceska
narodni banka rozhodnuti o Zadosti o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému do 1
mésice ode dne, kdy ji zadost dosla, plati, Ze souhlas byl udélen.

§ 87a

zrusen
Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

§ 88

(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze pfikaz k vyporadani
jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zdsah organu verejné moci sméfujici k
zastaveni nebo omezeni vyporadani, k vylou¢eni nebo omezeni pouziti investi¢nich
ndstroji nebo penéznich prostfedkd na Gétu, na némz se provadi vyporadani, nebo k
vylouc¢eni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze zajisténi nemaiji vliv na

a) platnost, Gu¢innost ¢i vymahatelnost prikazu k vyporadani, jestlize byl tento prikaz
pfijat vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani pfed vydanim tohoto
rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu,

b) moZnost pouzit investic¢ni nastroje nebo penézni prostifedky na Uc¢tu ucastnika
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, na némz se provadi
vyporadani, ke splnéni dluh(, které mu vznikly ve vypofddacim systému s
neodvolatelnosti vypofadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize
investi¢ni nastroje nebo penézni prostredky jsou takto pouzity béhem provozniho
dne, v jehoz pribéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto



zasahu, a

c) platnost, uc¢innost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi poskytnuté
ucastnikovi nebo provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
nebo systému propojeného podle § 89.

(3) K vylouceni u¢inkd rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti &i jiného zasahu organu
verejné moci podle odstavce 2 pism. a) dojde i v pfipadé, Ze byl pfikaz k vyporadani prijat
vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani po vydani tohoto rozhodnuti nebo
po provedeni tohoto zasahu, jestlize

a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoZ pribéhu doslo k vydani
tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zasahu, a

b) provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani nebylo k
okamziku, kdy se prikaz k vyporadani stal neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani
tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zasahu oznameno ani mu nebylo ani
nemeélo byt jinak znamo; skute¢nost, Ze rozhodnuti o Upadku bylo zverejnéno v
insolvencnim rejstiiku, sama o sobé neznamenad, Ze toto rozhodnuti bylo
provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani znamo nebo mu
mélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zasah organu verejné moci podle
odstavce 2 nema zpétné ucinky na prava a povinnosti, které vznikly ve vyporadacim
systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89 pred
vydanim tohoto rozhodnuti nebo pfed provedenim tohoto zasahu.

Propojeni systému

§ 89

(1) Uzavre-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani smlouvu
o propojeni systém( s jinym provozovatelem vyporddaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, platebniho systému s neodvolatelnosti zuc¢tovani, zahrani¢niho
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo zahrani¢niho platebniho
systému s neodvolatelnosti zi¢tovani umozZiujici vzajemné provadéni pfikazu k
vyporadani, nezaklada se tim novy vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani zajisti, aby pravidla systému a pravidla systému propojeného podle odstavce
1 byla koordinovana, pokud jde o okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani povazuje
za jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke kterému se takovy pfikaz povazuje za
prijaty systémem. Nedohodnou-li se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati
pravidla propojenych systém(, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.



(3) Poskytne-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
provozovateli systému propojeného podle odstavce 1 zajisténi, nejsou rozhodnutim o
upadku nebo rozhodnutim ¢&i jinym zdsahem orgdnu verejné moci podle § 88 odst. 2 v{ci
prijemci zajisténi dotCena prava poskytovatele zajisténi k predmétu tohoto zajisténi.

HLAVA Il

Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je pravnicka
osoba, ktera je opravnéna provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani
na zakladé povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
které ji udélila Ceska narodni banka.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mize téz, pokud
to ma uvedeno v povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, zajiStovat pro své ucastniky investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism.

a).

(3) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani je povinen
provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci.
Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani s odbornou péci
zejména znamena, ze provozovatel tohoto systému jedna kvalifikované, Cestné a
spravedlivé a v nejlepSim zajmu Géastnik{ jim provozovaného vyporadaciho systému,
zejména plIni povinnosti stanovené pro provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani timto zakonem a postupuje v souladu s pravidly systému.

(4) Penézni prostredky nebo investiéni nastroje, které byly provozovateli vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani svéreny do spravy nebo jako zajisténi dluhu
plynouciho z vyporadavaného obchodu s investicnimi nastroji, nejsou soucasti majetku
provozovatele vypofadaciho systému. Provozovatel vyporadaciho systému uctuje o
majetku tretich osob, ktery ma ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

§ 90a

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovéani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani zadateli,

a) ktery je akciovou spolecnosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,



b) ktery ma sidlo a skute¢né sidlo na tizemi Ceské republiky,

c) ktery je divéryhodny,

d) ktery ma pocatecni kapitdl alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

e) jehoz pocatecni kapitdl ma prihledny a nezédvadny plvod,

f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty,

g) jehoZ vécné, technické, persondlni a organizaéni pfedpoklady jsou vhodné z
hlediska fadného a obezfetného provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

h) jehoz pfipadné podnikani spocéivajici v jiné ¢éinnosti nez v provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nepredstavuje podstatnou
hrozbu pro financni stabilitu provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani ani nemuze branit d¢innému vykonu dohledu nad ¢innosti provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

i) na némz maji kvalifikovanou Uucast osoby vhodné z hlediska fadného a
obezretného vedeni provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani,

j) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani G¢innému vykonu dohledu nad
cinnosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani; pfi
uzkém propojeni s osobou, ktera se fidi pravnim radem statu, ktery neni ¢lenskym
statem, nesmi tento pravni fad ani zplsob jeho uplatinovani branit G¢innému vykonu
dohledu nad ¢innosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani,

k) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu divéryhodni,

[) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho orgdnu, ktefi skute¢né fidi ¢innost v oblasti
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, odborné zpusobili
a maji dostatecné zkusenosti z hlediska radného a obezfetného provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofradani a

m) ktery predlozil pravidla systému, kterd jsou vhodna z hlediska fadného a
obezfetného provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a z
hlediska systémového rizika.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovéani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani i zadateli, ktery

a) je pravnickou osobou,

b) ma sidlo a skutec¢né sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

c) je davéryhodny,

d) je opravnén provozovat systém obdobny vypofddacimu systému s
neodvolatelnosti vyporadani, v némz se pravni vztahy mezi ucastniky systému pfi



provadéni vyporadani fidi pravem jiného ¢lenského statu Evropskeé unie, a

e) predlozil pravidla systému, kterd jsou vhodna z hlediska fadného a obezretného
provozovani vyporadaciho sytému s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska
systémového rizika.

(3) Zadost o udéleni povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani lze podat pouze elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo 2.

(5) Podrobnosti nalezitosti Zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo
2, jeji format a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

§ 90b

(1) O zadosti o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani rozhodne Ceskd narodni banka do 6 mésic(i ode dne jejiho doruéeni.

(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vypofddaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani Ceska narodni banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vypofddaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani Ceska narodni banka muze stanovit podminky, které musi
provozovatel vyporadaciho systému splnit pfed zahajenim ¢innosti, popfipadé dodrzovat
pfi vykonu své ¢innosti.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani oznami bez
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance zménu udajd uvedenych v Zadosti o povoleni k
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo jejich prilohach,
na jejichz zakladé bylo povoleni k provozovani udéleno.

HLAVA IV

Informacni povinnosti provozovatele a icastnika vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90c
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani informuje
Ceskou narodni banku bez zbyte¢ného odkladu o

a) obchodni firmé nebo ndzvu anebo jménu a pfijmeni U¢astnikld vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, o jejich sidle nebo bydlisti, o jejich



identifikacnim cCisle, bylo-li pfidéleno, a v pfipadé fyzickych osob o datu jejich
narozeni a rodném Ccisle, bylo-li pfidéleno, a o zméné téchto udajl a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruseni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné
jeho predmétu podnikani; stejné informuje o prijeti takového rozhodnuti pfislusnym
organem provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Ucastnik vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani bez zbyte¢ného
odkladu informuje provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani o
Udajich v rozsahu odstavce 1 pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani neprodlené
informuje ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a
provozovatele systému propojeného podle § 89 o oznameni podle § 90g odst. 4.

(4) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadéni zasild Ceské
narodni bance informace a podklady potfebné pro vykon dohledu o své financni situaci,
o vysledcich svého hospodareni a o plnéni podminek vykonu své ¢innosti. Lhlty pro
zasilani informaci a podklad(l, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplisobu zasilani
stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v jiném
¢lenském staté Evropské unie je povinen pro ucely posouzeni plnéni podminek vykonu
jeho &innosti poskytnout Ceské narodni bance pozadované informace a potiebna
vysvétleni.

§ 90d

Ugastnik vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani na zadost informuje
toho, kdo na tom osvédc¢i pravni zdjem, o vyporadacim systému s neodvolatelnosti
vyporadani, jehoz se ucastni, a o jeho pravidlech.

§ 90e

Ugastnik zahraniéniho vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani, ktery ma
sidlo na uzemi Ceské republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvéd¢i pravni zdjem, o tomto systému a o
jeho pravidlech a

b) bez zbyte&ného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své G&asti v tomto
systému, o ¢lenském staté Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, o adrese svého sidla a 0 zméné téchto
skutecnosti.



HLAVAV

Oznamovaci povinnosti organti verejné moci

§ 90f

Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu verejné moci

O vydani rozhodnuti o upadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu
vefejné moci podle § 88 odst. 2 vic¢i Ucastnikovi vypofddaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani vyrozumi bez zbyte¢ného odkladu soud nebo jiny organ
vefejné moci, ktery zasah proved|, Ceskou narodni banku. Soud nebo jiny organ vefejné
moci vyrozumi Ceskou narodni banku téZ v pfipadé, pokud tato rozhodnuti vydal nebo
obdobné zasahy provedl v{i¢i Gu¢astnikovi zahrani¢niho vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani, ktery méa sidlo na Gzemi Ceské republiky.

§ 90g
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného odkladu Evropskému orgénu pro
cenné papiry a trhy existenci vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz
provozovateli udélila povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani. V oznameni Ceska narodni banka uvede provozovatele vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani. Dojde-li ke zménam uvedenym v tomto
oznameni, informuje o tom Ceska nérodni banka bez zbyte¢ného odkladu Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy. Jestlize bylo povoleni k provozovani vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani odfato, Ceskd narodni banka oznami
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy zanik tohoto vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani bez zbyte¢ného odkladu poté, co bylo dokonceno
vyporadani na zakladé prikazl prijatych pfede dnem odnéti povoleni.

(2) Ceska narodni banka miize oznédmit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
existenci systému vyporadani obchodl s cennymi papiry, ktery provozuje podle zdkona
upravujiciho postaveni a pisobnost Ceské narodni banky, jestlize tento systém splfiuje
podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a) az c). V oznameni Ceska narodni banka uvede,
Ze je provozovatelem tohoto systému. Pro tento systém a pro Ceskou narodni banku pfi
vykonu ¢innosti jeho provozovatele se § 87 odst. 1 véta druha a odst. 2, § 90a, 90b, §
90c odst. 1 a odstavec 4 nepouziji. Ceské narodni banka ozndmeni podle véty prvni bez
zbyte¢ného odkladu odvolj, jestlize systém prestane splfiovat podminky uvedené v § 82
odst. 1 pism. a), b) nebo c).

(3) Jestlize Ceska nérodni banka obdrzi oznameni podle § 90f, které se tyké Gcastnika
zahranic¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na



izemi Ceské republiky, ozndmi to neprodlené Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Evropské radé pro systémova rizika 36) a pfislusnému orgdnu ¢lenského stéatu
Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy.

(4) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi oznameni podle § 90f nebo obdobné oznameni

od organu ¢lenského statu Evropské unie, které se tyka ucastnika vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani, oznami to neprodlené provozovateli tohoto vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani.

36) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na urovni Evropské unie a o zfizeni
Evropské rady pro systémova rizika.

CAST OSMA

Evidence investicnich nastroju

HLAVA I

Zakladni ustanoveni
DiL 1
Uvodni ustanoveni

§ 91

Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papirt kolektivniho
investovani vedenych v samostatné evidenci investiénich nastroji a zaknihovanych
statnich dluhopist podle zdkona upravujiciho rozpoctova pravidla, Ize evidovat podle
ceského prava pouze v centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papiri a v evidenci
navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papird.

DiL 2
Druhy evidenci investicnich nastrojt
§ 92
Centralni evidence zaknihovanych cennych papirti

(1) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri je evidence zaknihovanych cennych



papirl, kterou vede podle ¢eského prava centralni depozitaf nebo zahraniéni centralni
depozitar.

(2) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery mda v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu
Uschova a sprava investi¢nich ndstrojui véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zdkona upravujiciho investi¢ni spoleénosti a investiéni
fondy vykonavat uschovu cennych papird nebo vedeni evidence zaknihovanych
cennych papirQ investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listl nebo
zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investicnim fondem,

c) Ceska narodni banka,

d) zahraniéni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenu a), b)
nebo f),

e) centrdlni depozitdf, zahraniéni centralni depozitaf nebo zahraniéni centrdlni
depozitar, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani obchod(l s cennymi papiry v
Evropské unii a centralni depozitafe cennych papirl 51) nebo zahraniéni osoba
opravnénd vést evidenci investi¢nich ndstrojq,

f) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava
investi¢nich nastroju vcetné souvisejicich sluzeb.

(3) Centrélni evidenci zaknihovanych cennych papirl je téz evidence zaknihovanych
cennych papirt vedenda Ceskou narodni bankou podle zakona upravujiciho innost Ceské
narodni banky. Pravidla pro vedeni této evidence a jejich zmény uveiejiuje Ceska
narodni banka na svych internetovych strankach.

(4) Centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papir( je také evidence cennych papiri
imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidenci vede podle ¢eského prava centralni
depozitaf, zahraniéni centralni depozitaf nebo Ceska narodni banka.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

§93
Samostatna evidence investicnich nastroju

(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,

b) listinné investi¢ni nastroje v Uschové nebo imobilizované cenné papiry,



c) zahraniéni investi¢ni ndstroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry
za Ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby,

d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichZ povaha to
umoznuje.

(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji mlze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou
investiéni sluzbu Uschova a sprdva investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investiéni
fondy vykonavat Uschovu cennych papirl nebo vedeni evidence zaknihovanych
cennych papir investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listli nebo
zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investiéni
nastroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat
pohleddvky a dluhy z obchodl,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava
investi¢nich nastrojli véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahraniéni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investiéni sluzby v Ceské
republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou
investi¢ni sluzbu Gschova a sprava investic¢nich nastrojl vcetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je oprdvnén podle zdkona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni
fondy vykonavat daschovu cennych papird nebo vedeni evidence zaknihovanych
cennych papirQ investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listl nebo
zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢énim fondem,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investiéni
ndstroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je oprdvnén vyporaddavat
pohleddvky a zavazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava
investi¢nich nastrojll véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahraniéni osoba, jejiz ¢innost odpovida éinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d),

f) centrdlni depozitar,

g) zahrani¢ni centralni depozitdr, zahranicni centralni depozitar, ktery ziskal povoleni
k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zleps$eni vyporfadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a



centralni depozitare cennych papirll 51) nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést
evidenci investi¢nich nastroju.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az f) vede samostatnou
evidenci investi¢nich nastrojli nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investinich ndstrojl zplisobem stanovenym provadécim pravnim predpisem. Provadéci
pravni pfedpis dale stanovi pozadavky na organizacni a technické zabezpeceni vedeni
takové evidence a nalezitosti vypisu z evidence.

(5) zrusen

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

§ 93a

Zvlastni ustanoveni o imobilizovanych cennych papirech

(1) Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle ob¢anského zdkoniku nebo pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodi s
cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennych papirli 51) jiz vydanych
cennych papirt, postupuje pfimérené podle pravnich predpis(i upravujicich preménu
listinnych cennych papirli na zaknihované cenné papiry. Pfi uloZzeni cennych papir(i do
hromadné uschovy miiZe emitent téZ rozhodnout o nahrazeni vSech listinnych cennych
papirl, které mu byly vraceny nebo které byly prohldseny za neplatné, hromadnou
listinou nebo nékolika hromadnymi listinami.

(2) Pripousti-li to emisni podminky nebo pfimo pouzitelny predpis Evropské unie
upravujici zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitafe cennych papird 51), mize emitent imobilizovaného cenného papiru
rozhodnout o vynéti vSech imobilizovanych cennych papirli z ischovy. Nerozhodne-li
soucasneé o jejich svéreni do uschovy jinému schovateli podle odstavce 3 nebo o zméné
jejich podoby, postupuje se pfimérené podle pravnich predpis( upravujicich preménu
zaknihovaného cenného papiru na listinny. Schovatel vyda imobilizované cenné papiry
emitentovi.

(3) Rozhodne-li emitent podle odstavce 2 o vynéti vSech imobilizovanych cennych papir
z GUschovy a o jejich svéfeni do Uschovy jinému schovateli, je plvodni schovatel povinen
predat novému schovateli veskeré podklady a Udaje nezbytné pro vedeni samostatné
evidence imobilizovanych cennych papird, a to do 3 mésicli ode dne, kdy mu bylo takové
rozhodnuti pisemné oznameno, nebo k jinému pozdéjSimu dni stanovenému v
rozhodnuti emitenta, nikoli vSak dfive, nez bude uzaviena smlouva o uschové s novym
schovatelem.



(4) Na nového schovatele prechazeji ke dni podle odstavce 3 veskerd prava a povinnosti
ze smluv souvisejicich s ischovou téchto imobilizovanych cennych papirl uzavienych
mezi dosavadnim schovatelem a jejich vlastniky a dale ze smluv s osobami vedoucimi
tyto imobilizované cenné papiry v evidenci navazujici na samostatnou evidenci, a to v
rozsahu tykajicim se evidence téchto imobilizovanych cennych papird.

(5) Akciova spoleénost, jejiz stanovy to umoznuji, mGze uzavfit smlouvu o Gschové ji
vydanych imobilizovanych akcii pouze s osobou, ktera vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papir(i, nebo zahrani¢nim centrdlnim depozitafem, ktery ziskal
povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni
depozitare cennych papird 51), obchodnikem s cennymi papiry opravnénym poskytovat
investi¢ni sluZzbu Gschova a sprdva investi¢nich ndstroji nebo se zahrani¢ni osobou s
obdobnym prfedmé&tem &innosti, ktera je opravnéna poskytovat sluzby v Ceské republice.
Akciova spolecnost, jejiz akcie jsou prijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, mlze uzavfit smlouvu o Uschové ji vydanych
imobilizovanych akcii pouze s osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirl, nebo zahraniénim centrdlnim depozitafem, ktery ziskal povoleni k
cinnosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare
cennych papird 51).

(6) Akcionafi nemohou pozadovat vydani imobilizovanych akcii na majitele z hromadné
uschovy. Vynéti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné uschovy je pfipustné
pouze tehdy, dojde-li sou¢asné ke zméné jejich formy nebo podoby anebo budou-li
soucasné svéreny do uschovy jinému schovateli postupem podle tohoto ustanoveni.

(7) Na evidenci imobilizovanych cennych papirl se pfiméfené pouziji téz ustanoveni
upravujici evidenci emisi zaknihovanych cennych papira.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.
DiL 3
Zasady vedeni evidence investicnich nastroju
§ 94
Druhy ucta

(1) Majetkovy uéet musi obsahovat Gdaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby
téz rodné Cislo. Na majetkovém Uctu se eviduji alespon investiéni nastroje, samostatné
pfevoditelna prava spojena s investi¢nimi nastroji, zastavni pravo k investi¢nim



ndstrojim a pozastaveni vykonu prdva vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi
nastroji. Dale se eviduji udaje o osobé opravnéné tato prava vykonavat a udaje o osobé,
ktera je zastavnim vérfitelem. U fyzické osoby opravnéné vykondavat tato prava a u fyzické
osoby, ktera je zastavnim vérfitelem, se eviduje téz rodné Cislo. Pokud fyzické osobé
nebylo pfidéleno rodné ¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papir( se déle
eviduje omezeni prevoditelnosti cenného papiru stanovené emitentem. Osoba, ktera
vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(, u centrdini evidence a provadéci
pravni predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence bliZze stanovi, jaké udaje se eviduji
na jednotlivych druzich majetkovych Gétl. Majetkovy Ucet se zfizuje smlouvou mezi
osobou, pro kterou je tento UcCet veden, a osobou opravnénou tento ucet zfidit.

(2) Osoba, ktera vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papir(, vede tuto
evidenci na Uctech vlastnikl nebo Uctech zakaznik(. Vede-li osoba, ktera vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papir(, icet vlastnika, nesmi bez souhlasu zastavniho
veéritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu na
nového vlastnika.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych cennych
papirQ, vede tuto evidenci na Gctech vlastnikl. Tato osoba nesmi bez souhlasu
zastavniho véritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto
uctu na nového vlastnika.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich ndstroj(, vede tuto evidenci na
Ucétech vlastnik( nebo Ucétech zakaznikd. Vede-li tato osoba Ucet vlastnika, nesmi bez
souhlasu zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany
na tomto Uctu na nového vlastnika.

(5) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investic¢nich ndstroja,
vede tuto evidenci na uctech vlastnik({l nebo Gétech zdkaznikd. Vést Gcet zakaznikU
muze pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo g), kterad vede navazujici
evidenci v zahraniCi podle zahranicniho pravniho radu. Vede-li osoba, ktera vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investiénich nastrojt, Gcet vlastnika, nesmi bez
souhlasu zastavniho véritele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany
na tomto Uctu na nového vlastnika.

(6) Centrdini evidence zaknihovanych cennych papiri a samostatna evidence
zaknihovanych cennych papirQ kolektivniho investovani se vedou téz v evidenci emise.
Do evidence emise se zapisuji udaje o osobé emitenta a udaje o jednotlivych cennych
papirech podle odstavce 1. Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem.
Ceskd néarodni banka stanovi zplsob vedeni evidence emise ve svych pravidlech
uvefejnovanych podle § 92 odst. 3.

(7) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papird
kolektivniho investovani, a osobu, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou
evidenci zaknihovanych cennych papirQ kolektivniho investovani, se § 94a odst. 2 a 3



pouzije pfimérené; rozsah sdélovanych Udajl stanovi provadéci pravni predpis podle §
93 odst. 4.

§ 94a

Evidence emisi zaknihovanych cennych papira

(1) Osoba, ktera vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papir(, vede evidenci
emisi zaknihovanych cennych papirl na zdkladé smlouvy s emitentem.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, preda emitentovi
vypis z evidence emise pfi vydani nebo zruseni emise zaknihovaného cenného papiru
nebo na zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje Udaje o majiteli ic¢tu, na
kterém je zaknihovany cenny papir evidovan, pocet kus( cenného papiru, idaje o spravci
nebo jiné osobé opravnéné vykonavat prava spojena s témito cennymi papiry a dalsi
Udaje stanovené osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(.
Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(, zahrne do vypisu téz
informace, které obdrzela od majitele Gétu zdkaznikl podle odstavce 4.

(3) Centrélni depozitaf nebo zahraniéni centralni depozitai poskytne Ceské néarodni
bance na jeji Zzadost vypis z evidence emise akcii banky. Centralni depozitar nebo
zahranicni centralni depozitaf na zakladé této zadosti vyzve prostiednictvim svych
Ucastnik( vSechny majitele uctu zékaznik(, aby mu poskytli tdaje o vlastnicich akcii,
které jsou na Uctu zédkaznik(l evidovany, a tyto Gdaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(4) Pro Gcely vypisu z evidence emise je majitel U¢tu zakaznikd povinen sdélit osobég,
kterd vede evidenci zaknihovanych cennych papird, idaje o majiteli Uctu vlastnika a dalsi
Udaje stanovené osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird.

§ 95
Zapis do evidence investicnich nastroji

(1) Rozhodujici Udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investié¢nim
nastrojem jsou udaje zapsané na uctu vlastnika k zavérce dne urcené centralnim
depozitafem nebo zahrani¢nim centralnim depozitafem, provadécim pravnim prfedpisem
u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo v pravidlech pro vedeni evidence cennych
papirt Ceskou narodni bankou (§ 92 odst. 3). Tim neni dotéeno ustanoveni § 99 odst. 4.

(2) Zapis do evidence investi¢nich ndstrojd se provede na zakladé pfikazu opravnéné
osoby. Zapis se provede neprodlené po prijeti pfikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi
pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava prikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastrojl
prostifednictvim Ucastnika, Ucastnik osoby, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojq,



ovéri opravnénost této osoby k podani pfikazu. V ostatnich pfipadech ovéfuje
opravnénost osoby k podani pfikazu k zépisu do evidence investi¢nich nastrojii osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 95a
Prikazy ucastnika

(1) Ugastnik osoby, ktera vede centrélni evidenci zaknihovanych cennych papird, podéava
této osobé prikaz k

a) zaloZeni nebo zruseni majetkového uctu,

b) provedeni zmény na majetkovém uéty,

c) provedeni sluzby.
(2) Bez prikazu ucastnika provede osoba, ktera vede centrdini evidenci zaknihovanych
cennych papir(, zapis do evidence zaknihovanych cennych papirdl pouze na pfikaz

a) emitenta, ktery md uzavienou smlouvu s osobou, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papir(, podle § 94a odst. 1, souvisi-li se zapisem do
evidence emise, nebo

b) osoby podle § 115 odst. 1, je-li k tomu opravnéna podle jiného pravniho predpisu.

§ 96
Uéinky prevodu investiéniho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investiéni nastroj na nového vlastnika, dochdzi k prevodu
vlastnictvi v okamziku zapisu na Gcet zakaznik(. Majitel uctu zdkaznikl je povinen
neprodlené zapsat tuto zmeénu na Uctu vlastnika, nejpozdéji vSak do zavérky dne; zména
se zapiSe k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj a zména se nezapisuje na Gctu
zdakaznik(, dochazi k prevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se
zapise neprodlenég, nejpozdéji vSak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni predpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny
papir prevadeén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize pfevodce nemél pravo
zaknihovany cenny papir prevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny
papir prevadeéen, védel nebo musel védét, ze prevodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V
pochybnostech se dobra vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral prevod investicniho néstroje, da
neprodlené pfikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do prfislusné evidence.



(5) Pokud se uskute¢ni prevod investicniho nastroje na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, dava pfikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu
do prislusné evidence organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného
obchodniho systému nebo provozovatel vypofadaciho systému.

§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investichim nastrojem

(1) Prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prdva vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem
(ddle jen "pozastaveni nakladdni s investi¢nim nastrojem") do evidence investi¢nich
nastrojd dava
a) organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho
systému nebo provozovatel vyporadaciho systému, pokud ma byt zaknihovany
investi¢ni nastroj preveden,

b) prislusny soud, exekutor nebo spravni Urad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s
vydanim predbézného opatreni, exekucniho pfikazu nebo k jinym uceldm soudniho
nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni pfedpis,

c) osoba, ktera vede centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papird, jestlize je to
nezbytné v souvislosti s vyporadanim, pfipadné jinymi sluzbami které poskytuje,

d) depozitdr investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu,

e) treti osoba, pokud dava prikaz ve sv(j prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investiénim ndstrojem se uvadi doba, na
kterou se nakladani s investicnim nastrojem pozastavuje.

(3) Pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem zanika
a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢nim nastrojem pozastaveno,

b) z pfikazu osoby, kterd dala pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim
nastrojem, nebo

c) z pfikazu osoby, kterd prokaze své oprdvnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s
investi¢nim nastrojem.

(4) Spravni urad nebo soud opravnény dat pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s
investicénim nastrojem podle odstavce 1 pism. b) m(ize dat téz prikaz ke zruseni
pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem, k némuz dala pfikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem neni mozné do evidence
investicnich ndéstroji zapsat zménu vlastnika prevodem tohoto investi¢niho ndstroje ani
neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investi¢nimu nastroji. Po dobu
pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem nelze listinny investicni nastroj evidovany



v samostatné evidenci vydat z uschovy.

§ 98
Oprava chyb v evidenci investicnich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstroju, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele Gctu, emitenta, Ucastnika osoby, ktera vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirli, organizatora regulovaného trhu,
provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatele
vypofadaciho systému, kterou uzna jako opravnénou,

b) na zékladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného orgénu,
¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investi¢nich nastrojl, kterou vede jina
osoba, pokud o opravu chyby byla touto osobou pozadana a pozadavek uzna jako
opravneny.

(2) Osoba, kterad vede evidenci investiénich néstrojl, provede opravu chyby ve své
evidenci ke dni, ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zakona nebo rozhodnuti
soudu i jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava
chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojl, vede téZz dokumentaci opravenych
chyb.

(4) Osoba, kterd vede evidenci investic¢nich ndstrojl, zasle osobé, na jejimz Gctu opravila
chybu, vypis z jejiho Gétu s odivodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni
chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investiénich ndstroju, spolupracuji tak, aby doslo k
odstranéni kazdé chyby v Gdajich obsazenych v evidenci investi¢nich nastrojd v co
nejkratsi dobé.

§ 99
Vypis z evidence investi¢nich nastrojli

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich ndstrojl, vyda majiteli G¢tu vedeného v této
evidenci nebo emitentovi investicniho nastroje vedeného v této evidenci vypis z
evidence. Osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, vyda
majiteli uctu vypis vzdy prostrednictvim svého ucastnika.

(2) Osoba, kterd vede evidenci zaknihovanych investi¢nich nastrojl, vyda zastavnimu



vériteli na jeho zadost vypis z evidence. V tomto vypisu uvede zaknihované investi¢ni
nastroje zastavené ve prospéch zastavniho véfitele vedené na uctu vlastnika a pfipadna
dalsi zastavni prava na investi¢nim nastroji vaznouci, v€etné poradi zastavnich prav. Je-li
vypis vydavan ucastnikem osoby, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird, ucastnik je sou¢asné zastavnim dluznikem nebo zastavcem zaknihovanych
investi¢nich ndastrojl ve vypisu a tyto zastavené investiéni nastroje jsou evidovany na
jeho uctu vlastnika vedeném osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirl, mGze zastavni véfitel poZadovat od této osoby potvrzeni spravnosti
vypisu a tato osoba je povinna jej bez zbyte¢ného odkladu vydat.

(3) Vypis z evidence investi¢nich ndstroji prokazuje skute¢nosti zapsané v této evidenci
k zavérce dne urcené centralnim depozitafem nebo zahrani¢nim centralnim
depozitafem, provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo
pravidly pro vedeni evidence cennych papiri Ceskou narodni bankou (§ 92 odst. 3), ke
kterému byl vydan, a je G¢inny v(i¢i vSem osobam, pokud neni prokdzan opak.

(4) Jestlize se Gdaje na vypisu z evidence emise lisi od idajd na vypisu z majetkového
uctu, za rozhodujici udaje se povazuji udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastroj(, je povinna uchovavat tuto evidenci
a vS§echny dokumenty tykajici se udajll zapsanych v této evidenci po dobu 10 let od
konce kalendarniho roku, ve kterém byl udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, je opravnéna poskytovat Udaje z
této evidence a dokumentl uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro
kterou byl majetkovy ucet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zakon nebo jiny pravni
predpis, a v pfipadech, kdy podava trestni oznameni.

HLAVAII

Centralni depozitar a zahranicni centralni depozitar
Zakladni ustanoveni

§ 100

(1) Centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera
a) ma sidlo v Ceské republice a

b) ziskala povoleni k ¢innosti podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zleps$eni vyporadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a
centralni depozitafe cennych papird 51).



(2) Zahranicéni centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera
a) nema sidlov Ceské republice,

b) ziskala povoleni k ¢innosti nebo byla uznéna podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofddani obchodl s cennymi papiry v
Evropské unii a centrdini depozitafe cennych papird 51) a

c) je opravnéna poskytovat sluzby podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a
centrélni depozitafe cennych papird 51) v Ceské republice.

(3) Obchodni firma centrdlniho depozitafe musi obsahovat oznaceni "centralni depozitar
cennych papir". Ten, kdo neni centrdlnim depozitafem ani zahraniénim centralnim
depozitafrem, nesmi pouzivat oznaceni "centralni depozitar cennych papir(".

(4) Centrdini depozitar a zahrani¢ni centrdini depozitar stanovi pravidla pro poskytovani
informaci podle § 115. Tato pravidla jsou zavazna pro Ucastniky centralniho depozitare a
zahrani¢niho centrdlniho depozitare, emitenty zaknihovanych investi¢nich nastrojl
vedenych v centrdlni evidenci a vlastniky nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu k
investicnim ndstrojim evidovanym podle § 202a a osoby, které vedou evidenci
navazujici na centrdini evidenci zaknihovanych cennych papirl. Pfi poskytovani
informaci podle § 115 odst. 3 jsou tato pravidla zavazna téz pro osoby, které vedou
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.
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§112
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§113

zrusen
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HLAVA Il

Poskytovani udajt osobou vedouci evidenci investicnich nastrojt

§115

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(, a osoba, kterd
vede samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd, poskytnou Udaje z evidence a
dokument(, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho fizeni,

b) exekutorovi pro Ucely exekuéniho fizeni, jehoz Géastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,

¢) organdm ¢innym v trestnim fizeni pro Gcely trestniho fizeni,
d) spravci dané pro Ucely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,
e) Ceské narodni bance pro Ggely

1. dohledu nad finan¢nim trhem,

2. bankovniho informaéniho systému podle z&kona, ktery upravuje ¢innost Ceské
narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky,
f) insolvenénimu sprdvci pro Ucely insolvencniho fizeni, jehoz G¢astnikem je vlastnik
investi¢niho nastroje,
g) Bezpecnostni informacni sluzbé pro ucely plnéni Gkoll podle zdkona, ktery
upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,

h) ministerstvu pfi pInéni oznamovaci povinnosti podle zdkona o boji proti legalizaci
vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu nebo zdkona o provadéni
mezinarodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,
ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,



i) ministerstvu pro Ucely sestavovani vladni finanéni statistiky a plnéni pozadavk
souvisejicich s notifikaci vladniho schodku podle pfimo pouzitelného pravniho
pfedpisu Evropské unie 12a).

(2) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papirt, poskytne osobé, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(, na
Zadost Udaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, mize poskytovat
udaje podle odstavce 1 prostfednictvim centralniho depozitafe za podminek
stanovenych smlouvou uzavienou s centralnim depozitafem.

(4) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investic¢nich ndstrojd,
poskytne osobé vedouci samostatnou evidenci investi¢nich nastroji na Zadost Gdaje z
evidence a dokument(, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(, a osoba, kterd
vede samostatnou evidenci, ma pfi poskytovani udajli osobam uvedenym v odstavci 1
narok v(ci témto osobam na uhradu vynaloZzenych naklad(. Zplsob stanoveni vyse
vynalozenych vécnych naklad( a zplsob jejich Uhrady stanovi provadéci pravni predpis.

12a) Nafizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Protokolu o postupu pfi
nadmérném schodku, pfipojeného ke Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi.

CAST DEVATA

Ochrana kapitalového trhu a investort

HLAVA I

Povinnost micenlivosti

§116

(1) Fyzickd osoba, kterd je nebo byla investiénim zprostfedkovatelem, vdzanym
zastupcem, osobou s fidici pravomoci podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, nucenym spravcem, do¢asnym spravcem a osobou
vykonavajici spravu pro feSeni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a
feSeni krize na finan¢nim trhu, likvidatorem, insolven¢nim spravcem, do¢asnym
spravcem a osobou vykonavajici spravu pro feseni krize podle zakona upravujiciho
ozdravné postupy a feSeni krize na finan¢nim trhu, spole¢nikem insolvenéniho spravce
nebo zaméstnancem osoby, kterd vede evidenci investi¢nich néstrojl, organizatora
regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici investi¢ni



sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobog&ky, investiéniho zprostiedkovatele,
vazaného zastupce, provozovatele vyporadaciho systému nebo osoby zahrnuté do
konsolidac¢niho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zakladé, ktery vykonava
Ceska narodni banka, je povinna zachovévat ml&enlivost o informaci, kterd miize mit
vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu nebo muze vyznamné poskodit osobu
vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu, a ktera nebyla uverejnéna.

(2) Povinnost mlc¢enlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§117

Nevyplyva-li ze zdkona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zprostény povinnosti
zachovavat mlc¢enlivost pro ucely

a) ob&anského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

c) trestniho fizeni,

d) sprdvy dani a poplatkd,

e) dohledu nad finanénim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pfi plnéni povinnosti podle zakona o boji proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu nebo zdkona o provadéni
mezinarodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,
ochrany zdakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zakona, ktery
upravuje &innost Ceské néarodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou néarodni bankou,

i) exekucniho fizeni,

j) insolvenéniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

l) poskytovani informaci Bezpeénostni informacni sluzbé pfi plnéni tkoll podle

zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby.

HLAVAII

Informacni povinnost emitenta nékterych investi¢énich cennych papirti a
dalsich osob

§117a

Pro vymeénitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v



zahranici, ktery po prevedeni nebo vykonu prava z ného vyplyvajiciho opraviuje k nabyti
akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na spolecnosti nebo jiné
pravnické osobé, se pro ucely této ¢asti zakona pouzije pravni uprava pro akcii nebo
obdobny cenny papir predstavujici podil na emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

§118
Vyrocni zprava emitenta

(1) Vyrocni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu je povinen nejpozdéji do 4 mésicu
po skonceni ucetniho obdobi uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na tomto emitentovi,
je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li
tento emitent sidlo na uzemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent
Ceskou republiku za referenéni stét (§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni
dluzné ¢astky timto emitentem nebo jiného investicniho cenného papiru, jehoz
hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, vcetné
sekuritizovaného dluhu, neni-li jmenovita hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho
emise témér rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny
papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li tento emitent
sidlo na uzemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent
Ceskou republiku za referenéni stat,

c) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni
dluzné ¢astky timto emitentem nebo jiného investi¢niho cenného papiru, jehoz
hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, vcetné
sekuritizovaného dluhu, je-li jmenovita hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho
emise témér rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny
papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent
Ceskou republiku za referen¢ni stat, nebo

d) jiného investi¢niho cenného papiru, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za
referencni stat.

(2) Emitent vyhotovuje vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu za Uéetni obdobi,
které zapocalo v roce 2020 nebo pozdéji, v souladu s pfimo pouzitelnym pfedpisem



Evropské unie upravujicim jednotny elektronicky format pro podavani zprav 67). Emitent
zabezpeci, aby uverejnéna vyrocni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava byly verejné
pristupné po dobu nejméné 10 let.

(3) Vyroc¢ni zprava obsahuje ucetni zavérku ovéfenou auditorem a zprdvu auditora v
plném znéni. Konsolidovana vyro¢ni zprava obsahuje ucetni zavérku a konsolidovanou
ucetni zavérku ovérenou auditorem a zpravu auditora v plném znéni.

(4) Vyro¢ni zprava nebo konsolidovana vyroéni zpradva museji poskytovat investorim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
emitenta a jeho konsolidac¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni
emitenta a jeho konsolidaéniho celku 12b). Vyro¢ni zprava a konsolidovana vyrocni
zprava museji obsahovat

a) ¢iselné Udaje a informace o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodareni emitenta a jeho konsolidac¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi v
rozsahu ¢éiselnych udajll a informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim dilezitych
faktor(, rizik a nejistot, které ovlivnily finan¢ni situaci, podnikatelskou €éinnost nebo
vysledky hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku, a jejich dopadq,

b) informace o zdsaddach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pfistupu emitenta
a jeho konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolidacni celek je
nebo miZe byt vystaven ve vztahu k procesu Gcetniho vykaznictvi; tyto informace
zaclenuje emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako ¢ast
samostatné ¢asti, do niz zaclenuje informace uvedené v pismenu j),

c) popis postupt rozhodovani a slozeni statutarniho organu, dozoréi rady i jiného
vykonného nebo kontrolniho orgdnu emitenta a, jsou-li zfizeny, také jejich vybord; tyto
informace zaclenuje emitent do vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy
jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zaclenuje informace uvedené v pismeni j),

d) popis prav a povinnosti spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného
cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi, a to alespon odkazem na zakon
upravujici pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev a stanovy emitenta,
pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahrani¢ni pravni predpis a
stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se jedna o druh obdobného cenného
papiru predstavujiciho podil na emitentovi,

e) popis postupl rozhodovani a zékladniho rozsahu plsobnosti valné hromady
emitenta nebo obdobného shromézdéni vliastniki cennych papirl predstavujicich
podil na emitentovi; tyto informace zaclenuje emitent do vyro¢ni zpravy nebo
konsolidované vyro¢ni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zaclenuje informace
uvedené v pismeni j),

f) ¢iselné udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych pfijmech, které prijaly
za ucetni obdobi osoby s fidici pravomoci od emitenta a od osob ovladanych



emitentem, a to souhrnné za vSechny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za
vS§echny ¢leny dozorc¢i rady a souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci,

g) Ciselné Gdaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci
emitenta, Ciselné Udaje a informace o opcich a srovnatelnych investi¢nich nastrojich,
jejichz hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirim
predstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené osoby,
nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob; Ciselné Udaje a informace se
uvadeéji souhrnné za vSechny Cleny statutarniho organu, souhrnné za vsechny cleny
dozor¢i rady, souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci; uvedené osoby
oznami emitentovi potiebné Ciselné udaje a informace,

h) principy odménovani osob s Fidici pravomoci emitenta, jména a pfijmeni téchto
osob a popis jejich ¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich
pravomoci,

i) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepsiho védomi
podava vyrocni zprava a konsolidovana vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni,

j) informace o kodexech fizeni a spravy spolec¢nosti, které jsou pro néj zavazné, nebo
které dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout;
popripadé informaci o tom, ze nékteré ustanoveni takového kodexu nedodrzuje, nebo
o tom, Ze Zadny kodex nedodrzZuje, véetné zdlvodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo
zadny kodex nedodrzuje; tyto informace zacleriuje emitent do vyrocni zpravy nebo
konsolidované vyro¢ni zpravy jako jeji samostatnou ¢ast,

k) informace o odméndach Gctovanych za Gcéetni obdobi auditory v ¢lenéni za
jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast za emitenta a zvlast za konsolidovany celek,

[) v pfipadé emitenta, ktery k rozvahovému dni prekracuje alespon 2 hrani¢ni hodnoty
podle § 1b odst. 3 zakona o ucetnictvi, také popis politiky rozmanitosti uplathované
na statutarni organ, dozorci radu, spravni radu ¢i jiny obdobny organ emitenta, ato s
ohledem napfiklad na kritéria véku, pohlavi, nebo vzdélani a odbornych znalosti a
zkusenosti, véetné informace o cilech této politiky, o tom, jak je politika rozmanitosti
uplatiovana a jaké vysledky jeji uplathovani v pfislusném ucetnim obdobi pfineslo;
neuplatiuje-li emitent politiku rozmanitosti, uvede namisto jejiho popisu zdtvodnéni,
pro¢ tuto politiku neuplatfiuje; tyto informace zaclenuje emitent do vyrocni zpravy
nebo konsolidované vyrocCni zpravy jako ¢ast samostatné ¢asti, do niz zaclenuje
informace uvedené v pismeni j).

(5) Vyroéni zprava a konsolidovana vyroéni zprava v pfipadé emitenta uvedeného v
odstavci 1 pism. a) museji v samostatné ¢asti, do niz emitent zaclenuje informace
uvedené v odstavci 4 pism. j), obsahovat rovnéz ¢iselné Udaje a informace o



a) struktufe vlastniho kapitalu emitenta, v€etné cennych papirli nepfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu a pfipadného uréeni rliznych druhd
akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi a podilu na
zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papird
pfedstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni prevoditelnosti cennych papirg,

c¢) vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,
d) vlastnicich cennych papirli se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvdach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirQ
pfedstavujicich podil na emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirli prfedstavujicich podil na
emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢len( statutarniho orgdnu a
zménu stanov nebo obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlastni plsobnosti statutdrniho organu nebo spravni rady podle zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou
Gcinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku
nabidky pfevzeti, a o ucincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz
uverejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni omezena jina povinnost
uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisq,

j) smlouvach mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci,
kterymi je emitent zavazan k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti,

k) pfipadnych programech, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenim
statutarniho organu spolec¢nosti umoznéno nabyvat UCastnické cenné papiry
spolecnosti, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava k nim za zvyhodnénych
podminek, a o tom, jakym zplisobem jsou prdva z téchto cennych papirl vykonavana.

[) zruSeno

(6) Ve vyrocni zpravé a konsolidované vyroéni zprdvé musi emitent v samostatné ¢asti,
do niz zaclenuje informace uvedené v odstavci 4 pism. j), popsat, jak naplfiuje kodex
fizeni a spravy spolecnosti, ktery je pro néj zavazny nebo ktery dobrovolné dodrzuje, a to
zejména ve vztahu k tématim, kterd maji podle jeho odlvodnéné dvahy pro spolec¢niky
nejvétsi vyznam.

(7) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprdva emitenta podle odstavce 1, ktery
neni povinen postupovat podle zékona upravujiciho Gcetnictvi 12d), musi obsahovat



informace rovnocenné informacim, které obsahuje vyro¢ni zprava podle zdkona
upravujiciho ucetnictvi.

(8) Pokud valnad hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku
neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikl( cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi,
které schvalilo ucetni zdvérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez
zbytec¢ného odkladu tyto skutecnosti uverejni; v informaci se uvede téz zplsob feseni
pfipominek valné hromady nebo obdobného shromdazdéni vlastniki cennych papirQ
predstavujicich podil na emitentovi.

(9) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na fadné valné hromadé
nebo obdobném radném shromazdéni vlastnik(i cennych papir predstavujicich podil na
emitentovi predlozi akcionarim nebo obdobnym vlastnikdm cennych papiri
predstavujicich podil na emitentovi souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti
podle odstavce 5 pism. a) aZ k).

12b) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14. ¢ervna 2006, kterou se
méni smérnice Rady 78/660/EHS o roénich ucetnich zavérkach nékterych forem spolecnosti,
83/349/EHS o konsolidovanych ucetnich zavérkach, 86/635/EHS o rocnich Gcetnich zavérkach a
konsolidovanych ucetnich zavérkach bank a ostatnich finanénich instituci a 91/674/EHS o
rocnich Gcetnich zavérkach a konsolidovanych Gcetnich zavérkach pojistoven.

12d) § 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a odst. 4 zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist.
67) Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplriuje

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav.

§119

Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) do 3 mésicl po uplynuti prvnich 6
mésicl Ucetniho obdobi uverejni svou pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni
zpravu, pokud ma povinnost konsolidovanou ucetni zavérku sestavovat, a zabezpeci, aby
uverejnéna pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava byla verejné pfistupna
po dobu nejméné 10 let. Pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava musi
poskytnout investordm vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodarfeni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé pololeti a o
vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd
hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku.



(2) Pololetni zprava a konsolidovand pololetni zprava museji obsahovat
a) Ciselné udaje a informace v rozsahu stanoveném v odstavcich 3 a 4,

b) ke kazdému z ¢iselnych Udajd a informaci podle pismene a) Gdaje za odpovidajici
obdobi pfedchoziho roku,

c) zpravu auditora nebo zpravu o pfezkumu v plném znéni, pokud udaje podle
pismene a) ovéfuje auditor; pokud tyto Udaje auditor neovéfuje, potom informaci o
tom, ze auditor tyto Udaje neovéruje,

d) popisnou ¢ast, ktera v rozsahu nezbytném pro pfesné a spravné posouzeni vyvoje
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku
obsahuje

1. informace o podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolidacniho celku za prvnich 6 mésicu, na které se pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprdva vztahuje, s uvedenim dulezitych faktor(, které
ovlivnily podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodareni emitenta a jeho
konsolidac¢niho celku, a jejich dopad(, a dale uvedeni dulezitych faktor(, rizik a
nejistot, které mohou provazet podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodareni
emitenta a jeho konsolida¢niho celku v dalSich 6 mésicich ucetniho obdobi,

2. v pfipadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz soupis transakci
se spriznénou stranou, ke kterym doslo v obdobi, na néz se pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava vztahuje a které podstatné ovlivnily vysledky
hospodareni emitenta, jakoz i jakékoli zmeény v transakcich se spfiznénou stranou,
které byly uvedeny v predchazejici vyrocni zpravé nebo konsolidované vyroc¢ni
zpravé emitenta, pokud tyto zmény mohou podstatné ovlivnit vysledky
hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku v obdobi, na néz se pololetni
zprava vztahuije,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku, a

e) prohlaseni oprdvnénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlepsiho védomi
podava pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financ¢ni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku.

(3) Pololetni zprdva musi obsahovat ciselné Gdaje a informace v rozsahu zkracené
rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek, ktery pro zkracenou
rozvahu, zkracenou vysledovku a vybrané vysvétlujici poznamky vyplyva z pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se pfrijimaji nékteré mezinarodni ucetni
standardy IAS 34 - Mezitimni Ucetni vykaznictvi, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES)
¢. 1126/2008. Zkracena rozvaha a zkracena vysledovka vzdy zahrnuji polozky, v€etné
mezisouctu, rovnocenné polozkam obsazenym ve vyro¢ni zpravé emitenta za obdobi



predchoziho roku; v pfipadé, ze by neuvedeni pfislusné polozky v pololetni zpravé bylo
zpUsobilé u investorl vyvolat klamnou predstavu o majetku nebo jinych aktivech, dluzich
nebo jinych pasivech, finanéni situaci nebo vysledku hospodareni emitenta, doplni
emitent zkracenou rozvahu nebo zkracenou vysledovku o dodatecné vysvétleni tak, aby
vyvolani klamné predstavy predesel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovat ¢iselné Gidaje a informace v rozsahu
mezitimni Ucetni zavérky, ktery pro mezitimni ucetni zavérku vyplyva z pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni
standardy IAS 34 - Mezitimni Uc¢etni vykaznictvi, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES)
¢. 1126/2008.

§119a

Zprava o uhradach placenych statu

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, ktery plisobi v tézebnim prlimyslu, dfevafstvi nebo
lesnictvi, uverejni nejpozdéji do 6 mésicli po skonceni Ucetniho obdobi zprdvu na
konsolidovaném zakladé obsahujici Ciselné udaje a informace o platbach placenych
orgdnlim sprdvy statu podle zakona upravujiciho Ucetnictvi. Emitent zabezpedi, aby tato
uverejnéna zprava byla verejné pristupna po dobu nejméné 10 let.

§119b
Uverejnovani dalsich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbyte¢ného odkladu uverejni kazdou
zménu prdav spojenych s urcitym druhem akcii nebo obdobnych cennych papir(
predstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnou povinnost ma i v pfipadé zmeény
prav spojenych s investicnim nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je spojeno pravo
na ziskani jim vydanych akcii nebo obdobnych cennych papir( predstavujicich pravo na
podil na emitentovi prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) bez zbyte¢ného odkladu uverejni
kazdou zménu prav spojenych s investicnim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1
pism. b) a c), ktery vydal, zejména uverejni informaci o zméné emisnich podminek nebo
dokumentu obdobnému emisnim podminkam.

(3) zrusen

§119c

Vyjimky z povinnosti uverejnovat informace



(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na
a) emitenta uvedeného v § 34 odst. 4 pism. a) a

b) emitenta, ktery vydava vyluéné néktery z investi¢nich nastrojii uvedenych v § 118
odst. 1 pism. c¢), pokud jmenovita hodnota takového investi¢niho néstroje odpovida k
datu emise alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahraniéni osobou s
obdobnou Cinnosti, jehoz akcie nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a
ktery vydava priibézné ¢i opakované vylu¢né investi¢ni nastroje uvedené v § 118
odst. 1 pism. c), pokud jejich celkovd jmenovitd hodnota nepfesahla ¢astku
odpovidajici 100 000 000 EUR a emitent u téchto ndstroji neuverejnil prospekt v
souladu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim prospekt, ktery
ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na
regulovaném trhu 66), nebo

b) vznikl pfed 1. lednem 2004 a vyddva vyluéné investic¢ni nastroje uvedené v § 118
odst. 1 pism. c) nepodminéné a neodvolatelné zaruéené Ceskou republikou nebo
Gzemné& samospravnym celkem Ceské republiky.

(3) zrusen

66) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

Ostatni povinnosti emitenta

§ 120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 predlozi bez zbyte¢ného odkladu organizatorovi
evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany investicni cenny papir pfijat k
obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvySeni
zakladniho kapitalu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢)

a) zajisti rovné zachazeni se vsemi vlastniky investi¢nich cennych papird, které vydal,
jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych papirll stejné postaveni; porusenim této
povinnosti neni, je-li s investicnim cennym papirem téhoz druhu spojen rozdilny
pocet hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého pinéni
spojeného s investicnim cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo
jina penézita pInéni prostfednictvim jim uréené osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a)



az c) nebo zahrani¢ni osoby s obdobnou ¢innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) nejpozdéji v den uverejnéni
oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi nebo schiize vlastnik( dluhopist nebo
obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papir( pfedstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky, nebo v den zaslani pozvanky na takové shromazdéni vlastnik cennych
papirQ zpfistupni v listinné podobé komukoliv ve svém sidle az do dne konani takového
shromazdéni vlastnikl cennych papirl nebo, v pfipadé emitenta, ktery poskytuje
informace elektronickym prostiedkem, ktery umoznuje prenos dat po vedeni, radiem,
optickym nebo jinym elektromagnetickym prostfedkem, zpracovani dat zahrnujici
digitalni kompresi a uchovavani dat (dale jen "elektronicky prostfedek"), v souladu s
odstavcem 5, zaSle elektronickym prostfedkem formular plné moci k zastoupeni
vlastnika cenného papiru na shromazdéni vlastnik( cennych papird. Tento formular
emitent souCasné uverejni na svych internetovych strankach.

(4) Kazdy ma prdavo vyzadat si zaslani formulafe plné moci podle odstavce 3 na svij
naklad a na své nebezpeci v listinné podobé nebo elektronickym prostfedkem. Na
zpristupnéni formulare plné moci podle odstavce 3 v listinné podobé v sidle emitenta,
jeho uverejnéni na internetovych strankach emitenta a na pravo vyzadat si jeho zaslani v
listinné podobé nebo elektronickym prostiedkem na svij naklad a své nebezpeci musi
byt vlastnik cenného papiru vydaného emitentem upozornén v pozvance na shromazdéni
uvedené v odstavci 3 nebo v oznameni o konani shromazdéni uvedeného v odstavci 3.
Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni pIné moci k
zastupovani na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnik( cennych papirg,
jakoz i jeji odvolani zmocnitelem, elektronickym prostfedkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst.
1 pism. a) nebo emisni podminky dluhopisu nebo dokument obdobny emisnim
podminkam dluhopisu emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b) nebo ¢) neobsahuji jiz tuto
moznost, pak valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirQ
pfedstavujicich podil na emitentovi, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism.
a), nebo schize vlastnik( dluhopist nebo obdobného shromdazdéni vlastnik( cennych
papirll predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, pokud se jedna o emitenta podle
§ 118 odst. 1 pism. b) nebo c), miZe rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se
vykonu prav vlastnika cenného papiru vydaného timto emitentem elektronickym
prostiedkem pouze, pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru,
zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a)
azh),

b) zabezpecuje uc¢innou spravu udajl o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé
opravnéné za néj vykondvat hlasovaci prava a zajistuje technické podminky pro



ochranu zpracovavanych, uchovavanych a pfenasenych dat,

c) informuje zplGsobem, kterym svolava takové shromazdéni vlastnik( cennych
papir(, bez zbyteéného odkladu vlastnika jim vydaného cenného papiru nebo osobu
oprdvnénou za néj vykondvat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni vliastnikd
cennych papirl poskytovat informace tykajici se vykonu prav vlastnika cenného
papiru elektronickym prostiredkem a pozada jej o vyjadreni souhlasu v pfiméfené
Ih(té s tim, Ze pokud v této Ih(té nevyjadfi své namitky, povazuje se jeho souhlas za
dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papirt a
kazdé osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) azZ e); to se nevztahuje na osobu, ktera
emitenta pisemné pozadala o zasilani informaci na sv(j nédklad a své nebezpeci v
listinné podobé.

(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také
pro pripad, kdy stanovy nebo dokument obdobny stanovam anebo emisni podminky
nebo dokument obdobny emisnim podminkam obsahuji moznost poskytnout informace
tykajici se vykonu prav vlastnika daného cenného papiru elektronickym prostfedkem.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) poskytuje ve Ihité, v niz je
povinen informace uverejnit, osobé, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirQl a kterd pro néj vede evidenci emise, informace o

a) vyplaté vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo obdobného penézitého plnéni,
spojeného s investi¢nim cennym papirem vydanym emitentem,

b) svolani valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych
papirQ predstavujicich podil na emitentovi, nebo schiize vlastnikd dluhopist nebo
obdobného shromdzdéni vlastnikd cennych papirl vydanych emitentem
pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné castky,

¢) zménach prdv spojenych s investicnim cennym papirem podle § 119b,
d) dalSich skute¢nostech tykajicich se vykonu prav spojenych s investi¢nim cennym

papirem, které ma emitent povinnost uverejiovat podle jinych pravnich predpisu.

(8) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, uvefejni
informace obdrzené podle odstavce 7 na svych internetovych strankach.

§ 120a

(1) Kromé pozadavk( stanovenych zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev nebo srovnatelnych pozadavk(d zahraniéniho pravniho predpisu
obsahuje, v pfipadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), pozvanka na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnik(l cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi



nebo ozndmeni o kondni valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikd
cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi

a) upozornéni na prdava vlastnika cenného papiru souvisejici s Ucasti na valné
hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnik cennych papirl pfedstavujicich
podil na emitentovi a Udaj o celkovém pocétu akcii a cennych papirll predstavujicich
podil na emitentovi a hlasovacich pravech s nimi spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se ucastnit, a to i na zadkladé plné moci, valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich
podil na emitentovi, a jak na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni viastnik
cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi hlasovat, véetné informaci o

1. pravu uplatnovat navrhy a protindvrhy k navrhiim, jejichz obsah je uveden v
pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik cennych papir(i pfedstavujicich
podil na emitentovi,

2. pravu zadat zafazeni urCené zalezitosti na program jednani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi a o lh(tach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v pfipadé, ze je
informace o tomto pravu poskytovana na internetovych strankach emitenta,
postaci, obsahuje-li pozvanka nebo oznameni informace o Ih{itdch souvisejicich s
vykonem tohoto prava a odkaz na internetové stranky emitenta, véetné udaje, kde
Ize na nich pfislusné informace nalézt,

3. zpUsobu, jakym emitent pfijima elektronickym prostfedkem sdéleni o udéleni
plné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na valné hromadé nebo
obdobném shromdzdéni vlastnikl cennych papirld predstavujicich podil na
emitentovi,

4. zplUsobu a postupu pfi koresponden¢nim hlasovanim nebo hlasovani
elektronickym prostfedkem, umoznuje-li emitent takové hlasovani,

¢) Udaje o zpusobu a mistu ziskani dokumentd uvedenych v § 120b odst. 1,

d) odkaz na internetové stranky emitenta, vcetné Udaje, kde Ize na nich informace
uvedené v § 120b odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize ma byt na pofadu jedndni valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1
pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni
spojeného s cennym papirem, tento emitent uverejni spolu s oznamenim o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papir( predstavujicich podil
na emitentovi nebo zasle vlastnikiim cennych papir( spolu s pozvankou na valnou
hromadu nebo obdobné shromazdéni viastnik cennych papir predstavujicich podil na
emitentovi navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penézitého plnéni a udaje o



osobé, prostfednictvim které vynosy nebo jina penézita plnéni vyplati. Stejnym
zpUsobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez
zbytecného odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik(i cennych papirl prfedstavujicich podil na emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na poradu jedndni valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik cennych papird pfedstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1
pism. a) rozhodnuti o zvySeni nebo snizeni zdkladniho kapitalu, o $tépeni cennych
papirl, o spojeni vice cennych papirli do jednoho nebo o zméné formy nebo druhu
cenného papiru, uverejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papir( pfedstavujicich podil na emitentovi nebo zasle
vlastnikovi cenného papiru spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné
shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi informace o
dopadu takového rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym zp{isobem informuje emitent
vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného odkladu o vysledku
jednéni valné hromady nebo obdobného shromdazdéni vlastnik( cennych papird
pfedstavujicich podil na emitentovi v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvyseni nebo snizeni zékladniho kapitalu rozhoduje statutarni organ na
zéakladé povéreni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papir(
predstavujicich podil na emitentovi, pouzije se odstavec 3 pfimérené.

§ 120b

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem uverejnéni ozndmeni
o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papir
predstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani pozvanky na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnikli cennych papirli predstavujicich podil na emitentovi
uverejnit

a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnik(i cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi; dokument
nemusi byt zcela nebo z€asti uverejnén, jestlize z peclivého podnikatelského uvazeni
vyplyva, ze by mohlo jeho uverejnéni privodit emitentovi Ujmu, nebo jde, v pfipadé
informace uvedené v dokumentu, o vnitini informaci anebo o informaci, ktera je
predmétem obchodniho, bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta nebo
utajovanou informaci podle jiného pravniho pfedpisu; zda jde o takovou informaci,
rozhodne statutarni organ emitenta,

c¢) formular, pomoci kterého lze vykonat korespondencéni hlasovani nebo hlasovani
elektronickym prostfedkem,

d) navrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych
papirl pfedstavujicich podil na emitentovi, anebo stanovisko statutarniho organu



emitenta k jednotlivym bodim navrhovaného programu jednani valné hromady nebo
obdobného shromdzdéni vlastnikd cennych papird pfedstavujicich podil na
emitentovi,

e) pisemné znéni doru¢eného ndvrhu nebo protinavrhu akcionére nebo vlastnika
cenného papiru prfedstavujiciho podil na emitentovi k navrhiim, jejichzZ obsah je
uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shroméazdéni vlastnik
cennych papirli predstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni viastnikl cennych papirl predstavujicich
podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papird predstavujicich podil na emitentovi vydanych
ke dni uverejnéni oznameni nebo zaslani pozvanky, jakoz i celkovy pocet hlasu, které
jsou s nimi spojeny; vydal-li emitent rGzné druhy akcii a cennych papir(
predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto Udaje zvlast pro kazdy druh akcie a
cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uverejni do 15 dni ode dne, kdy se konala valna
hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnik( cennych papir pfedstavujicich podil na
emitentovi, Udaje o

a) poctu platnych hlast odevzdanych pfi hlasovani o kazdém ndvrhu, poctu akcii a
cennych papirll predstavujicich podil na emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a
vySi podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta, kterou
predstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlast odevzdanych pro ndvrh, proti ndvrhu a poctu
hlasU, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpfistupni dokumenty uvedené v odstavci 1
akcionarlim nebo vlastnikiim cennych papirQl pfedstavujicich podil na emitentovi a
uverejni udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na svych internetovych strankach.
Povinnost uverejnit oznadmeni nebo pozvanku na valnou hromadu podle zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev tim neni dotcena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) je povinen uverejnit nebo zaslat
oznameni o konani schlize vlastnikl dluhopisi nebo obdobného shromazdéni viastniki
cennych papird predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢éstky; stejnym zplsobem
uverejni nebo zasle bez zbyte¢ného odkladu informaci o vykonu prava plynouciho z
vlastnictvi takového cenného papiru, vyplaté vynosu, upisovani, zruseni nebo splaceni
takového cenného papiru. Tim nejsou dotéeny pozadavky stanovené jinym pravnim
predpisem na dokument, kterym se svoldva schlze vlastnikd dluhopisl, nebo
srovnatelné pozadavky zahrani¢niho pfedpisu na dokument, kterym se svolava
shromazdéni vlastnik( cennych papirl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.



(2) Pokud se schize vlastnikld dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnik
cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky maiji Ucastnit pouze
vlastnici investiéniho cenného papiru uvedeného v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c), jehoz
jmenovita hodnota k datu emise odpovida alespon Castce odpovidajici stanovenému
limitu v eurech, mize se takova schtize vlastnikd nebo takové obdobné shromazdéni
konat v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie za predpokladu, ze v tomto ¢lenském
staté Evropské unie jsou zajistény nezbytné informace a podminky k tomu, aby tento
vlastnik mohl vykonavat sva prava.

§ 121

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfi pInéni svych informacnich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace,
b) zaml¢ovat skutec¢nosti dilezité pro rozhodovani investord,
c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemuze zarudit,

d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.

§121a

Jestlize je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. c¢) pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, pIni povinnosti stanovené v § 118, § 119b odst. 2, § 120
odst. 1 a 5 av § 121 emitent investicniho cenného papiru, ktery je cennym papirem
uvedenym v § 3 odst. 2 pism. c¢) nahrazovan, a to bez ohledu na to, zda je tento
nahrazovany investi¢ni cenny papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném
trhu.

§ 121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta, povinnost uverejnit informace podle této hlavy a hlavy V této casti
zakona a podle €l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,
pokud emitent podléha informaénim povinnostem podle tohoto zakona, nebo s nimi
srovnatelné informace, pokud emitent podléha informacni povinnosti podle pravniho
fadu jiného ¢lenského statu Evropskeé unie, plni misto emitenta osoba, ktera o prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu pozadala, nebo organizator regulovaného trhu, ktery
sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta. Tato povinnost je splnéna, uverejni-li povinna osoba informaci podle hlavy VIII
této ¢asti zakona bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo k jejimu uverejnéni emitentem;
budou-li dodrZeny pozadavky na zplsob a jazyk uverejiiovani, spini povinna osoba tuto
povinnost i jen uverejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem uverejnéné informace
k dispozici.



HLAVA I

Identifikace akcionart, predavani informaci a usnadnéni vykonu prav
akcionaru

§121c

Pasobnost

Ustanoveni této hlavy se uplatni pouze ve vztahu k akciim nebo obdobnym cennym
papirlim predstavujicim podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
jsou-li prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Predavani informaci osobami vedoucimi majetkové ucty

§ 121d

(1) Osoba, kterad vede evidenci investi¢nich nastrojl, sdéli emitentovi na jeho zadost
udaje o majiteli uctu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané timto emitentem.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirl, pfedad zadost
podle odstavce 1 osobam, které vedou cenné papiry vydané stejnym emitentem v
evidenci navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papird. Obdrzi-li od
emitenta zadost podle odstavce 1 osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni
evidenci zaknihovanych cennych papir(, pfedad ji osobé, ktera vede centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papird.

(3) Obdrzi-li osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd nebo evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investiénich nastrojd, Zadost podle odstavce 1,
preda ji
a) majiteli uctu zdkaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym
emitentem, a
b) osobé, ktera pro ni vede Géet zakaznikl, na kterém jsou evidovany cenné papiry
vydané stejnym emitentem.
(4) Udaji podle odstavce 1 jsou
a) Udaje o majiteli uétu vlastnika, kterymi jsou

1. u pravnické osoby jméno, identifikacni Cislo osoby a kontaktni adresa, v€etné
adresy elektronické posty, je-li k dispozici,

2. u fyzické osoby jméno a kontaktni adresa, véetné adresy elektronické posty, je-li
k dispozici,



b) pocet kust cenného papiru, které majitel Gctu vlastnika drzi, a

c¢) druh akcie nebo obdobného cenného papiru nebo datum, od kterého je majitel
uctu vlastnika drzi, pozaduje-li emitent tyto udaje.

(5) Formu a rozsah zadosti emitenta, Ihlty a zplsob predavani Zadosti a idajli o majiteli
uctu vlastnika stanovi pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3a
odst. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

§121e

(1) Emitent poskytuje ve Ih(té, ve které je povinen informace uverfejnit, osobé, kterd vede
centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papir(i a kterad pro néj vede evidenci emise,
informace podle § 120 odst. 7 nebo informaci o tom, kde jsou tyto informace pro
vlastniky cennych papirl uverejnény na internetovych strankach emitenta. To neplati,
jestlize emitent informace zasle pfimo vS§em akcionarim.

(2) Obdrzi-li osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird,
informace od emitenta podle odstavce 1, pfeda je

a) majiteli Gétu zakaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym
emitentem, a

b) majiteli G¢tu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.
(3) Obdrzi-li osoba, ktera vede evidenci navazujici na centrdlni evidenci cennych papird,

informace podle odstavce 1, pfeda je osobam, pro které vede cenné papiry vydané
stejnym emitentem na uctech vlastnika.

(4) Obdrzi-li osoba, kterd vede samostatnou evidenci investiénich néstrojl, nebo osoba,
kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju, od
emitenta nebo od jiné osoby, kterd vede evidenci investiénich nastrojd, informace podle
§ 120 odst. 7, pfeda tyto informace
a) majiteli uctu zdkaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym
emitentem, a

b) majiteli G¢tu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.

(5) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich néstroju,

a) sdéli emitentovi informace od majitele G¢tu vlastnika tykajici se vykonu prav
spojenych s cennym papirem, nebo

b) pfeda informace podle pismene a) osobé, ktera pro ni vede cenné papiry vydané
stejnym emitentem na uctu zédkaznikd.

(6) Formu a rozsah informaci, Ih(ity a zplsob jejich predavani podle odstavcl 1 az 5
stanovi pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3b odst. 6



smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

§ 121f

Uhrada nakladi vzniklych pfi poskytnuti informaci

Osobé, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, nalezi Gplata za plnéni povinnosti podle
§ 121d a 1271e pouze tehdy, je-li uplata nediskriminacni a pfiméfena skutecnym
nakladlm vzniklym pfi plnéni téchto povinnosti. Osoba, ktera vede evidenci investicnich
ndstrojl, uverejni Uplatu za jednotlivé sluzby podle § 121d a 121e.

§121g
Vztah k zahranicni evidenci investicnich nastroji

Ustanoveni této hlavy se obdobné pouziji na osoby, které nemaiji sidlo v ¢lenském state
Evropské unie a vedou v evidenci investi¢nich nastrojli akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 121h

Uchovavani informaci

Emitent a osoba, kterd vede evidenci investi¢nich ndstrojli, uchovava a zpracovava
osobni Gdaje ziskané podle této hlavy nejdéle po dobu 12 mésicli ode dne, kdy se dozvi,
Ze zadné akcie nebo obdobné cenné papiry vydané emitentem nejsou vedeny na uctu
vlastnika daného majitele.

§ 121i

Potvrzeni o hlasovani

(1) Emitent zasle akcionafi nebo jim povérené osobé na zadost informaci o tom, zda a
jak byly hlasy akcionare pfi hlasovani na valné hromadé zapocteny. Emitent neni povinen
zadosti o informaci vyhovét, jsou-li informace akcionari nebo jim povérené osobé jiz
dostupné nebo obdrzi-li zadost o informace vice nez 3 mésice ode dne konani valné
hromady.

(2) Obdrzi-li osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastroju, od emitenta informaci
podle odstavce 1, preda ji majiteli U¢tu vlastnika nebo zékaznik(, na kterém eviduje akcie
vydané stejnym emitentem.



(3) V pfipadé hlasovani na valné hromadé nebo rozhodovani mimo valnou hromadu s
vyuzitim technickych prostredk( zasle emitent osobé, ktera takto hlasovala, elektronicky
informaci, zda byl jeji hlas pfijat.

(4) Formu a rozsah informaci, Ih(ity a zp(isob jejich pfedavani podle odstavcl 1 az 3
stanovi pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3c odst. 3
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

HLAVA IV

Odmeénovani a vyznamné transakce se spriznénymi stranami

§ 121j
Pasobnost

Ustanoveni této hlavy se pouziji pouze na emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a).

§ 121k
Predlozeni, schvaleni a uverejneéni politiky odménovani

(1) Emitent vyhotovi politiku odménovani podle § 121I. Pfedstavenstvo nebo spravni
rada emitenta ji pfedlozi ke schvaleni nejpozdéji prvni valné hromadé konané po uplynuti
90 dnl ode dne pfijeti akcii k obchodovani na evropském regulovaném trhu, kterd
schvaluje ucetni zavérku emitenta. Nepredlozi-li pfedstavenstvo nebo spravni rada
emitenta politiku odménovani podle véty druhé, je vykon funkce ¢lenl predstavenstva
nebo ¢lenl spravni rady bezplatny, a to ode dne kondni valné hromady podle véty druhé
az do dne konani valné hromady, které byla pfedloZzena politika odménovani ke
schvaleni.

(2) Predstavenstvo nebo sprdvni rada emitenta predlozi valné hromadé politiku
odmeénovani ke schvaleni pfi kazdé jeji podstatné zméné nebo alespon jednou za 4 roky.

(3) Neschvali-li valnda hromada emitenta predlozenou politiku odménovani, predlozi
predstavenstvo nebo spravni rada nasledujici valné hromadé ke schvaleni upravenou
politiku odménovani.

(4) Emitent bez zbytec¢ného odkladu po konani valné hromady bezplatné uverejni
schvalenou politiku odménovani spolu s datem jejiho schvaleni a udaji podle § 120b
odst. 2 na svych internetovych strankach a ponecha ji uvefejnénou po dobu jejiho
uplatnovani.

§ 1211



Obsah politiky odménovani

(1) Politika odménovani je srozumitelnd, podporuje obchodni strategii emitenta, jeho
dlouhodobé zajmy i udrzitelnost a objasnuje, jakym zpisobem tak ¢ini.

(2) Politika odménovani obsahuje ve vztahu k osobam podle § 121m odst. 1

a) popis vSech pevnych a pohyblivych slozek odmén, véetné vSech bonusi a dalSich
vyhod v jakékoliv formé a jejich pomeér,

b) poskytuje-li emitent pohyblivou slozku odmény,
1. jednoznaénad, uplna a riznoroda kritéria pfiznavani pohyblivé slozky odmény,

2. klicové ukazatele finan¢ni a nefinan¢ni vykonnosti emitenta, pfipadné vcetné
kritérii tykajicich se socialni odpovédnosti emitenta,

3. vysvétleni, jakym zplsobem ukazatele podle bodu 2 pfispivaji k plnéni
pozadavk( podle odstavce 1,

4. metody urceni, do jaké miry byly ukazatele vykonnosti podle bodu 2 spinény,

5. pravidla pro odklad vzniku naroku na pohyblivou slozku odmény nebo jeji ¢ast,
jsou-li stanovena, a

6. informace o pravu emitenta pozadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo
jeji casti,
c) poskytuje-li emitent odménu formou akcii, dobu, po kterou nelze uplatnit opce na
akcie, prfipadné i dobu, po kterou nelze akcie nabyté v disledku opce zcizit, a
vysvétleni, jakym zplsobem odména formou akcii pfispiva k pInéni poZzadavk( podle
odstavce 1,

d) délku funkéniho obdobi nebo pracovniho poméru s osobami podle § 121m odst. 1,
vypovédni dobu, podminky ukonc¢eni funkce nebo pracovniho poméru, véetné dhrad
spojenych s jejich ukoncenim,

e) hlavni charakteristiku penzijnich vyhod, které emitent poskytuje, popis pfispévki
emitenta do doplinkového penzijniho systému a hlavni charakteristiku schémat
predcasnych dichodovych davek, kterd emitent nabizi,

f) informaci, jakym zplsobem bylo pfi vytvareni politiky odménovani prihlédnuto ke
mzdovym a pracovnim podminkdm zaméstnancl emitenta, a

g) rozhodovaci proces dodrZzovany pfi stanoveni, pfezkumu a provadéni politiky
odménovani, véetné opatfeni k pfedchazeni vzniku stfetu z4jma a zpulsobu jeho
feSeni, a pfipadné i Ulohu vyboru pro odménovani nebo ostatnich vyboru.

(3) Je-li politika odménovani upravovana podle § 121k odst. 2 nebo 3, obsahuje popis a
zdlvodnéni vSech podstatnych zmén a zplsobu, jakym byl zohlednén vysledek hlasovani
akciondrd na valné hromadé a jejich stanoviska k politice odménovani a zpravé o
odmeénovani, a to v obdobi od posledniho hlasovani o politice odménovani na valné



hromadé.

§121m
Urcovani vyse a vyplaceni odmeén

(1) Nestanovi-li tento zékon jinak, vyplaci emitent odmény ¢lenlim predstavenstva a
dozorc¢i rady nebo spravni rady, statutarnimu rediteli, fyzické osobé, ktera je pfimo
podfizena vedoucimu organu emitenta a na kterou jako jedinou tento organ delegoval
obchodni vedeni alespon v rozsahu kazdodenniho fizeni emitenta jako celku, a zastupci
této osoby, existuje-li, pouze v souladu se schvalenou politikou odménovani.

(2) Neexistuje-li schvalend politika odménovani, emitent vyplaci odmény osobam podle
odstavce 1 v souladu se stavajici praxi; § 121k odst. 1 véta posledni tim neni dotCena.

(3) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitini predpis emitenta upravujici
odménu Clena predstavenstva, dozorci nebo spravni rady nebo statutarniho reditele
pozbyva ucinnosti v rozsahu, v jakém je v rozporu se schvalenou politikou odménovani,
dnem nabyti ucinnosti rozhodnuti valné hromady, kterym se schvaluje politika
odmeénovani. Tim neni dotéena vyplata odmény za vykon funkce za obdobi predchazejici
dni nabyti u€innosti rozhodnuti valné hromady podle véty prvni.

(4) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitini predpis emitenta upravujici
odménu Clena predstavenstva, dozorci nebo spravni rady nebo statutarniho reditele
nema pravni ucinky v rozsahu, v jakém je v rozporu se schvalenou politikou odmérnovani.

§ 121n
Odchyleni od politiky odménovani

Od politiky odménovani se emitent mize docasné odchylit, je-li odchyleni nezbytné z
hlediska dlouhodobych zajmu i udrzitelnosti emitenta nebo z hlediska zachovani
provozu jeho obchodniho zavodu a obsahuje-li politika odménovani proceduralni
pravidla pro docasné odchyleni a vycet pravidel, od nichz se Ize takto odchylit.

§ 1210
Vyhotoveni, schvaleni a uverejnéni zpravy o odménovani

(1) Emitent vyhotovi prehlednou a srozumitelnou zpravu o odménovani, ktera poskytuje
uplny prehled odmén, vcetné vSech vyhod v jakékoliv formé, poskytnutych nebo
splatnych v priibéhu posledniho skonéeného Géetniho obdobi osobdm podle § 121m
odst. 1.



(2) Osoba podle § 121m odst. 1 sdéli emitentovi bez zbyteéného odkladu po skon&eni
ucetniho obdobi veskeré odmény, které ji byly poskytnuty nebo jsou splatné v ucetnim
obdobi, za néz se vypracovava zprava o odmeénovani, osobou, ktera patfi do stejné
skupiny jako emitent.

(3) Zpravu o odménovani predstavenstvo nebo spravni rada predlozi ke schvaleni
nejpozdéji valné hromadé, ktera schvaluje ucetni zavérku za ucetni obdobi, za které se
vypracovava zprava o odménovani. Neschvali-li valna hromada zpravu o odménovani,
pfedstavenstvo nebo spravni rada v pristi zpravé o odménovani vysvétli, jakym
zplUsobem byl vysledek hlasovani na valné hromadé zohlednén pfi vypracovani nové
zpravy.

(4) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po kondéni valné hromady podle odstavce 3
bezplatné uverejni zpravu o odménovani spolu s informaci, zda byla zprava o
odmeénovani schvalena valnou hromadou, na svych internetovych strankach a ponecha ji
uverejnénou po dobu 10 let.

(5) Emitent m(ze rozhodnout, Ze zprava o odménovani bude dostupna na internetovych
strankach i po uplynuti doby podle odstavce 4; v takovém pfipadé nesmi zprava o
odménovani obsahovat osobni udaje osob podle § 121m odst. 1.

Obsah zpravy o odmenovani

§ 121p

(1) Zprava o odménovani ve vztahu ke kazdé osobé podle § 121m odst. 1 obsahuje

a) celkovou vysi odmény roz¢lenénou podle slozek, pomér pevné a pohyblivé slozky
odmény, vysvétleni, jak celkova vyse odmény odpovida politice odménovani véetné
toho, jakym zplsobem podporuje dlouhodobou vykonnost emitenta, a informaci o
zpUsobu uplatnéni vykonnostnich kritérii,

b) rocni zménu celkové vyse odmény alespon za 5 poslednich ucetnich obdobi, ktera
nasleduji po dni pfijeti akcii k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
prezentovanou zplUsobem, ktery umoZiuje srovnani,

c) informace podle § 12710 odst. 2,

d) pocet poskytnutych nebo nabidnutych akcii a opci na akcie a hlavni podminky
uplatnéni prav z op¢niho programu, v€etné ceny a data realizace opce, a jakékoli
zmény téchto podminek,

e) informace o vyuziti prava emitenta poZzadovat vraceni pohyblivé slozky odmény
nebo jeji Casti a

f) informace o odchylkdch od postupu provadéni politiky odménovani uvedeného v
politice odménovani podle § 1211 odst. 2 pism. g) a o odchyleni od politiky



odménovani v souladu s § 121n, v€etné vysvétleni dlivodu odchyleni a uvedeni
konkrétnich pravidel politiky odménovani, od kterych se emitent odchylil,

ledaze osobé takova odmeéna nebyla poskytnuta ani nebyla splatna nebo emitent
takovym zplsobem nepostupoval.

(2) Zprava o odménovani dale obsahuje roéni zménu finanénich a nefinanénich klicovych
ukazateld vykonnosti emitenta a ro¢ni zménu pridmérnych odmén zaméstnanci
emitenta, ktefi nejsou osobami podle § 121m odst. 1, v pfepoCtu na zaméstnance se
stanovenou tydenni pracovni dobou, a to alespon za 5 poslednich ucetnich obdobi, ktera
nasleduji po dni pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu, prezentované spolec¢né
zplUsobem, ktery umozZnuje srovnani.

(3) Zprava o odménovani neobsahuje zvlastni kategorie osobnich Udajd podle pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho ochranu osobnich Gdaji 64) nebo
osobni udaje tykajici se rodinné situace osob podle § 121m odst. 1.

64) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto udajli a o
zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich Gdaju).

§121q

Auditor ovéri, zda zprava o odménovani obsahuje informace podle § 121p odst. 1.

§ 121r

Emitent neuvadi ve vyroéni zpravé emitenta informace podle § 118 odst. 4 pism. f) az h).

§121s

Vyznamné transakce uzavirané emitentem

(1) Vyznamnou transakci uzaviranou emitentem je smlouva nebo dohoda, na zékladé
které dochazi ke

a) zcizeni nebo nabyti majetku emitentem ve vysi presahujici 10 % aktiv vyplyvajicich
z ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostredné predchazejici ucetnimu obdobi, ve
kterém se transakce uzavirg, nebo

b) zvySeni pouze dluhi emitenta o dluh nebo podminény dluh ve vysi pfesahujici 10
% aktiv vyplyvajicich z iCetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici
Ucetnimu obdobi, ve kterém se transakce uzavira.

(2) Transakce s toutéZ spfiznénou stranou uzaviené v pribéhu téhoZ ucetniho obdobi se



pro ucely odstavce 1 scéitaji.

§ 121t

Uzavirani a schvalovani vyznamnych transakci se spriznénymi stranami

Emitent mlze uzavfit vyznamnou transakci se spfiznénou stranou pouze se souhlasem
valné hromady. Emitent v pozvance na valnou hromadu uvede informace podle § 121u
odst. 1; neni-li znamé prfesné datum uzavieni vyznamné transakce, uvede alespon
obdobi, ve kterém uzavreni transakce divodné predpoklada. V pfipadé podle § 121u
odst. 3 obsahuje pozvanka na valnou hromadu i informace podle § 127u odst. 1 pism. c)
az f) o kazdé dil¢i transakci, kterd nepodléhd schvaleni valnou hromadou, a celkovou vysi
transakci.

§121u

Uverejnéni vyznamnych transakci se spriznénymi stranami

(1) Emitent uverejni na svych internetovych strankach nejpozdéji v den uzavreni
vyznamné transakce se spfiznénou stranou alespon

a) informace o povaze vztahu emitenta se spfiznénou stranou,

b) jméno spfiznéné strany,

c) pfedmét vyznamné transakce,

d) datum uzavreni vyznamné transakce,

e) vysSi vyznamné transakce a

f) dalsi informace nezbytné pro posouzeni, zda je vyznamna transakce spravedliva a

pfimérena z pohledu emitenta a akciondr(, ktefi nejsou spfiznénou stranou.

(2) Osoba ovladana emitentem sdéli emitentovi informace podle odstavce 1 o vyznamné
transakci uzaviené mezi ni a jinou spriznénou stranou emitenta bez zbyte¢ného odkladu
po uzavfeni této transakce. Emitent uverejni tyto informace bez zbyte¢ného odkladu po
jejich obdrzeni na svych internetovych strankach.

(3) Dojde-li ke splnéni kritérii vyznamnosti transakce v dlsledku séitani transakci
uzaviranych s toutéz spfiznénou stranou podle § 121s odst. 2, uverejni emitent
informace podle odstavce 1 o kazdé dilCi transakci a souCasné uvede i celkovou vysSi
vSech transakci.

(4) Odstavci 1 az 3 nejsou dotéena pravidla uverejiiovani vnitfnich informaci podle ¢l. 17
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.



§121v

Vyjimky ze schvalovani a uverejnovani vyznamnych transakci se
spriznénymi stranami

(1) Ustanoveni § 121t a 121u se nepouziji na vyznamnou transakci se spfiznénou
stranou uzaviranou v ramci bézného obchodniho styku a za béznych trznich podminek.

(2) Ustanoveni § 121t a 121u se ddle nepouziji na vyznamné transakce
a) tykajici se odménovani osob podle § 121m odst. 1 v souladu s § 121k az 121n,

b) uzaviené mezi emitentem a jim ovlddanou osobou, je-li emitent jejim jedinym
spole¢nikem nebo neni-li jejim spolecnikem zadna spfiznéna strana emitenta, a

c) uzaviené bankou na zdakladé rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy
zamé&fenych na ochranu jeji stability vydanych Ceskou narodni bankou nebo na
zakladé rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy vydanych podle zakona o
ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu organem pfislusnym k feseni
krize.

(3) Dozorci nebo spravni rada emitenta upravi v pfipadé vyznamnych transakci podle
odstavce 1 vnitfni postup umoznujici pravidelné posuzovat, zda jsou splnény podminky
podle odstavce 1; posuzovani se neucastni ¢len dozor¢i nebo spravni rady, ktery je
spfiznénou stranou emitenta.

HLAVAYV

Oznamovaci povinnost akcionart a dalsich osob

§ 122

Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, kterd dosahne nebo prekroci podil na vS§ech hlasovacich pravech emitenta
uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) ve vySi 1 %, je-li zakladni kapital emitenta vyssi nez
500 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 3 %, je-li zakladni kapital emitenta
vy$Si nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25
%, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svij podil na vSech hlasovacich pravech pod
tyto hranice, oznami tuto skuteénost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto oznameni
Ize ucinit v jazyce anglickém. Povinnost podle véty prvni ma také osoba, ktera disponuje
podilem podle véty prvni na hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1
pism. a) v okamziku, kdy jsou jim vydavané akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na tomto emitentovi poprvé prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.



(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vSech
hlasovacich pravech emitenta zapoditaji i hlasovaci prava z investi¢nich ndstroju,

a) kterymi disponuje jind osoba, kterd jednd ve shodé s osobou uvedenou v odstavci
1,

b) kterd ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost do¢asné vykondvat na zakladé
uplatné smiouvy,

c) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajisténi, pokud tato osoba
uverejni prohlaseni, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedend v odstavci 1 doZivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedend v odstavci 1 spravuje, obhospodaruje nebo jsou u ni uloZeny,
jestlize ji nebyly vlastnikem udéleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f) kterd ma moznost svym jménem na Ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat
jind osoba,

g) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci, mize-
li tato prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny
zadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

h) z nichz na zakladé smlouvy osobé uvedené v odstavci 1 svédé&i pravo nabyt, nebo
pravo rozhodnout se, zda nabude, akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi
pravy, nebo

i) které nespliuji podminky podle pismene h), které se vztahuji k akciim splnujicim
podminky podle pismene h), a které maji ekonomicky U¢inek podobny jako v pfipadé
investi¢nich nastroji spliujicich podminky podle pismene h), bez ohledu na
skutecnost, zda zakladaji narok na vyporadani dodanim véci, k niz se jejich hodnota
vztahuje, nebo na vyporadani v penézich.

(3) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabydou nebo pozbydou
osoby jednajici ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni
oznamovaci povinnosti scitaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni
dotCena. Oznamovaci povinnosti podléha i zména v rozlozZeni podilu na hlasovacich
pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé v rozsahu zakladajicim oznamovaci
povinnost.

(4) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, prekroc¢eni nebo snizeni podilu podle
odstavce 1 bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do 4 pracovnich dnl poté, co se
dozvi nebo mohla dozvédét o skutecnosti, ktera zaklada vznik oznamovaci povinnosti
podle odstavce 1. Plati, Ze osoba uvedena v odstavci 1 se o této skutec¢nosti dozvédéla
nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skute¢nost nastala. Pokud povinnost podle
odstavce 1 vznikne vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost
spoleénym ozndmenim. Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li ve stanovené |h(té
pisemné oznameni odeslano.



(5) Pokud byla plnd moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro ucely jedné
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papir( predstavujicich
podil na emitentovi, mize byt ozndmeni podle odstavce 1 provedeno zmocnitelem a
zmocnéncem formou jednotného oznameni, které obsahuje informaci o podilu na
hlasovacich pravech v pribéhu valné hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnikd
cennych papir(l predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na hlasovacich
pravech v okamziku, kdy jiZ tento zmocnénec nemize vykonavat hlasovaci prava podle
svého uvazeni, a déle informaci, kdy tento okamzik nastane.

(6) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za nasledek
neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého doslo k nabyti nebo zvySeni ucasti na
emitentovi, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt
vykondvana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(7) Ceska nérodni banka uvefejni skute¢nosti, které ji byly oznameny podle odstavce 1,
pficemz informaci o vysi podilu na hlasovacich pravech uverejni ve Ih(té nejpozdéji do 3
pracovnich dnl ode dne doruc¢eni ozndmeni nebo ode dne, kdy tuto informaci sama
zjisti.

(8) Nalezitosti ozndmeni podle odstavce 1, formu a zplsob jeho zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 122a

Postup pri oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 md i osoba, jejiZz podil na hlasovacich
pravech se zvysil nebo snizZil v diisledku zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(2) Povinnost podle § 122 odst. 1 vznika bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci préava z
jakéhokoli divodu nevykondva. V dlsledku toho, Ze tato osoba nevykonava hlasovaci
prava, nedochazi ke zméneé jejiho podilu ani podilu jinych osob na hlasovacich pravech
podle § 122 odst. 1.

(3) Osoba uvedend v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou
¢innosti nezapocitava do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 podily na
hlasovacich pravech,

a) které se vztahuji k obchodnimu portfoliu podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 86 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

b) nepfesahuji-li podil podle § 122 odst. 1 véty prvni, a

c) ktera nevykondva nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

(4) Osoba ovladajici osobu, kterd ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v



§ 4 odst. 2 pism. d), nebo zahrani¢ni osobu, kterd ma povoleni jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investicni sluzby obdobné investi¢ni sluzbé uvedenév § 4
odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava
podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodaruje
ovladana osoba, jestlize

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykondva pouze podle pisemného prikazu
zdkaznika, nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje Zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich
prav.

(5) Osoba ovladajici obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava
hlasovaci prava, ktera jsou spojena s majetkem v investicnich fondech nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondech, které obhospodafruje tato ovladana osoba,
nezasahuje-li ovladajici osoba Zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

cer

(6) Odstavce 4 a 5 se pouziji i pro ovladajici osobu osoby, kterd v souladu s pravnim
radem statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu
srovnatelnou s investi¢ni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), jestlize

a) pravni rad takového statu ovladajici osobé stanovi, aby hlasovaci préva, ktera se
vztahuji k cennym papirlim, které jsou soucdasti obhospodarovaného majetku, tato
osoba vykonavala pouze podle pisemného prikazu zakaznika, nebo aby zajistila
postupy k omezeni moznosti stfetu zajmd mezi osobami povéfenymi
obhospodafovanim majetku a dalsimi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje Zadnym zplsobem do vykonu hlasovacich prav, ktera
se vztahuji k cennym papirim, které jsou souc¢dasti obhospodarovaného majetku, a

c) ovladana osoba v pfipadé stfetu zajmui mezi ni a ovladajici osobou je povinna
uprednostnit své zajmy pred zajmy ovladajici osoby.

§ 122b

Dalsi podminky a pozadavky na oznamovani podilu na hlasovacich
pravech

(1) Ustanoveni § 122a odst. 4 aZ 6 se pouziji pro ovladajici osobu pouze, zasle-li bez
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance

a) Udaje o ovladané osobé podle § 122a odst. 4 az 6 a o orgdnech dohledu, jejichz
dohledu podléhaji,

b) prohlaseni o spInéni podminek stanovenych v § 122a odst. 4 az 6; prohlaseni se
nezasila, pokud by se tykalo vyluéné investic¢nich nastrojl, které umoznuji nabyt
cenné papiry ve smyslu § 122 odst. 2 pism. h) nebo i), a



¢) zmény v Udaji nebo prohldseni podle pismene a) nebo b).

(2) Ovladajici osoba podle § 122a odst. 4 az 6 na vyzadani Ceské narodni banky bez
zbytec¢ného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba maiji organiza¢ni usporadani umoznuijici, aby
hlasovaci prava byla vykondvdna v souladu s § 122a odst. 4 pism. b) nebo s § 122a
odst. 5,

b) v pfipadé, kdy je ovladajici osoba zdkaznikem ji ovladané osoby nebo ma tcast na
majetku, ktery je obhospodafovan ovladanou osobou, z pisemné dokumentace
vyplyva, ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakazniky.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie sam
nebo prostiednictvim jiné osoby jednajici na ucet emitenta, uverejni informaci o tom, ze
dosahl nebo prekrocil podil podle § 122 odst. 1 véty prvni na svych hlasovacich pravech
nebo Ze snizil svlj podil na hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci
uverejni do 4 pracovnich dnl poté, co nastane skutecnost, kterd zaklada vznik této
povinnosti.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) v informaci podle odstavce 3 uvefejni
celkovy pocet hlasovacich prav a vysi zakladniho kapitalu v kalendarnim meésici, ve
kterém doslo ke zméné jeho podilu na hlasovacich pravech.

(5) Pro ucely pIlnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1 se do podilu na v§ech
hlasovacich pravech emitenta nezapocitavaji podily na hlasovacich pravech z cennych
papirt nabytych pfi zpétném odkupu nebo pfi cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za
podminek stanovenych pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 14a), nevykondva-li hlasovaci
prava nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.

14a) Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.

§ 122¢

Vyjimky z oznamovaci povinnosti

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na
a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osobu, kterd nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1
pism. a) za U¢elem vyporadani obchodu s témito investiénimi nastroji, ¢ini-li InGta pro
jejich vyporadani nejvyse 3 pracovni dny, nebo

c) osobu, kterd ma ve své moci investiéni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism.



a) a hlasovaci prava spojend s témito investi¢nimi ndstroji vykondava vylucné podle
pisemného pfikazu vlastnika.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se déle nevztahuje na tv(rce trhu,

a) ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd mé povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb,

b) dosdhne-li nebo prekroéi-li jeho podil na hlasovacich pravech emitenta hranice
uvedené v § 122 odst. 1 vété prvni, nebo snizi-li sv{j podil pod tyto hranice,

c) za podminky, Ze nevykonava vliv na fizeni emitenta, a

d) oznami-li ve Ih(ité uvedené v § 122 odst. 3 organu dohledu emitenta, Ze vykonava
nebo hodld vykondvat ¢innost tviirce trhu s cennymi papiry emitenta.

(3) Osoba podle odstavce 2 ozndmi orgéanu dohledu emitenta bez zbyteéného odkladu
ukonéeni ¢innosti tvirce trhu.

(4) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského
systému centrdlnich bank, pokud pfi pInéni tkold Evropského systému centralnich bank
dosahne nebo prekroci vyse podill na hlasovacich pravech uvedené v § 122 odst. 1
nebo vysi svého podilu na hlasovacich pravech snizi pod tyto hranice, a zaroven tato
hlasovaci prava nevykondava a uvedené hranice prekrocCi na kratkou dobu a v souladu s
predpisy upravujicimi ¢innost Evropské centralni banky a centralnich bank. Oznamovaci
povinnost se v téchto pripadech rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této
transakce.

§ 123

Volba referencniho statu

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2, § 118
odst. 1 pism. c¢) a d) nebo v odstavci 4 si zvoli za referenéni stat jeden ¢lensky stat
Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav Il a VIl nebo jim
srovnatelné povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie. Takto
zvolenym statem muze byt pouze ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento
emitent sidlo nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu. Tato volba je pro néj zavazna nejméné po dobu 3 let ode
dne jejiho uskutecnéni, ledaze investicni cenny papir vydany timto emitentem prestane
byt obchodovan na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 uvefejni informaci o tom, ve kterém ¢lenském staté
Evropské unie bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav Il a VIII nebo jim srovnatelné
povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie, a soucasné to
oznami Ceské nérodni bance a organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ve



kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu a ve kterém ma tento emitent sidlo.

(3) Neozndmi-li emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b)
bodé 2 nebo § 118 odst. 1 pism. ¢) a d) svou volbu podle odstavce 1 do 3 mésicu ode
dne prvniho pfijeti jim vydanych cennych papird k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ma se za to, ze si zvolil za referenc¢ni ten ¢lensky stat Evropské unie,
ve kterém byly pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Je-li takovych statl vice, ma se za to, Ze si zvolil za referencni stat
kazdy z téchto ¢lenskych statl Evropské unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli za
referencni stat jediny ¢lensky stat Evropské unie a svou volbu uverejni a oznami podle
odstavce 2.

(4) Jestlize dosavadni referenéni stat emitenta podle odstavce 1 nemdze byt nadale jeho
referencnim statem, zvoli si emitent bez zbyte¢ného odkladu novy referen¢ni stat podle
odstavce 1 a tuto volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.

(5) Neoznami-li emitent svou volbu podle odstavce 4 do 3 mésicl ode dne, kdy se
dozvédél, Ze jeho dosavadni referenéni stat podle odstavce 1 nemUze byt nadale jeho
referenénim statem, ma se za to, ze si zvolil za referencni ten ¢lensky stat Evropské unie,
ve kterém byly pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Je-li takovych statl vice, ma se za to, Ze si zvolil za referencni stat
kazdy z téchto ¢lenskych statl Evropské unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli za
referencni stat jediny Clensky stat Evropské unie a svou volbu uverejni a oznami podle
odstavce 2.

HLAVA VI

Ochrana pred zneuzitim trhu
Ochrana vnitrnich informaci

§ 124

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu 52), nejedna-li se o obchodnika s cennymi
papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni Gdajl, zavede,
udrzuje a uplatnuje mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto
primo pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.



§ 125

zrusen

§ 126

zrusen

HLAVA VII

Povinnosti nékterych kvalifikovanych investora a dalsich vybranych
subjekti

§ 127e

Pasobnost

(1) Ustanoveni této hlavy se pouziji v pfipadé, ze instituciondlni investor vlastni akcie
nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Ustanoveni této hlavy se pouZiji na sprdvce aktiv v pfipadé, Ze spravce aktiv poskytuje
investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. d) nebo obhospodaruje investi¢ni fondy a
zahranicni investicni fondy podle zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni
fondy, a to ve vztahu k akciim nebo obdobnym cennym papiriim predstavujicim podil na
emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na
evropském regulovaném trhu.

(3) Ustanoveni § 1271 az 127n se pouziji na poradce pro hlasovani se sidlem nebo
skuteénym sidlem v Ceské republice a na poradce pro hlasovéni se sidlem nebo
skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jenz plsobi v
Ceské republice prostiednictvim pobocky.

Politika zapojeni

§ 127f

(1) Institucionalni investor a spravce aktiv vypracuji ve vztahu k emitentovi politiku
vykonu hlasovacich prav a svého dal$iho zapojeni (ddle jen "politika zapojeni") a
bezplatné ji uverejni na svych internetovych strankach.

(2) Politika zapojeni obsahuje

a) zpusob, jakym investi¢ni strategie instituciondlniho investora upravuje jeho



zapojeni ve vztahu k emitentovi,

b) zplsob, jakym investi¢ni strategie spravce aktiv upravuje zapojeni akcionar(,
jejichz akcie nebo obdobné cenné papiry obhospodafuje, ve vztahu k emitentovi,

c) zplsob, jakym institucionalni investor nebo spravce aktiv sleduje vyznamné
zalezitosti tykajici se emitenta, zejména

1. strategii ¢Cinnosti emitenta,
2. financni a nefinancni klicové ukazatele vykonnosti,
3. rizika, kterym je emitent vystaven,
4. kapitalovou strukturu emitenta,
5. socialni a environmentalni dopady Cinnosti emitenta a
6. zplsob, jakym je emitent fizen a spravovan,
d) zplsob komunikace s emitentem,

e) zplsob vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s cennym papirem
predstavujicim podil na emitentovi,

f) zplUsob spoluprace s ostatnimi akcionafi na vykonu hlasovacich prav a dalsim
zapojeni ve vztahu k emitentovi,

g) zpusob komunikace s relevantnimi ziG¢astnénymi stranami,

h) postup pfi feseni skute¢nych nebo potencidlnich stfetll zajm0 v souvislosti se
zapojenim institucionalniho investora nebo spravce aktiv ve vztahu k emitentovi.

8§ 127¢g
(1) Instituciondlni investor a spravce aktiv kazdoro¢né bezplatné uverejni na svych
internetovych strankach ve vztahu k emitentovi
a) popis, jakym byla politika zapojeni provadéna,
b) obecnou strategii pro hlasovani,

c) informace o tom, jak hlasovali na valnych hromaddach emitenta, jestlize je toto
hlasovani vyznamné vzhledem k predmétu hlasovani nebo velikosti podilu na
emitentovi,

d) vysvétleni jejich hlasovani na valné hromadé emitenta, ledaze hlasovani nema
podstatny dopad na ¢innost emitenta nebo podil na emitentovi je zanedbatelny, a

e) informace o vyuzivani sluzeb poradct pro hlasovani.
(2) Provadi-li spravce aktiv politiku zapojeni véetné hlasovani na valné hromadé jménem

institucionalniho investora, uverejni institucionalni investor odkaz na internetové stranky
spravce aktiv, na kterych je uverejnéna informace podle odstavce 1 nebo odivodnéni



podle § 127h.

§ 127h

Institucionalni investor a spravce aktiv nemusi uverejnit informace podle § 127f a § 127g
odst. 1, uverejni-li pro to dostate¢né odlvodnéni.

§ 127i

Institucionalni investor a spravce aktiv pfi vypracovani politiky zapojeni uplatiuji
obdobné postupy, které uplatiuji na predchéazeni stretu zajma.

§ 127j
Investicni strategie institucionalniho investora

(1) Institucionalni investor bezplatné uverejni na svych internetovych strankdch, jak
hlavni prvky jeho investi¢ni strategie

a) odpovidaiji strukture a splatnosti jeho dluh, s dirazem na dlouhodobé dluhy, a

b) pfispivaji ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti jeho investic.

(2) Ma-li institucionalni investor ve svém majetku akcii nebo obdobny cenny papir
predstavujici podil na emitentovi, které jsou obchodované na evropském regulovaném
trhu, a tento majetek je obhospodarovan spravcem aktiv na zakladé jeho vlastniho
uvazeni, uverejni institucionalni investor na svych internetovych strankach tyto
skutecnosti, které jsou soucasti ujednani se spravcem aktiv o obhospodarovani majetku:

a) jakym zplsobem ujednani motivuje sprdvce aktiv, aby

1. uvedl do souladu svoji investi¢ni strategii a sva investic¢ni rozhodnuti se
strukturou a splatnosti dluht institucionalniho investora, zejména dlouhodobych
dluhd,

2. prijimal investicni rozhodnuti na zakladé hodnoceni strednédobé a dlouhodobé
vykonnosti emitenta, jehoz cenné papiry predstavujici podil na emitentovi
obhospodaruje,

b) jak se spravce aktiv zapojuje do ¢innosti emitenta, s cilem zlepsit jeho
stfednédobou a dlouhodobou vykonnost,

c) zpUsob, jakym je metoda a ¢asové obdobi hodnoceni ¢innosti spravce aktiv a
odména za obhospodarovani majetku v souladu se strukturou a splatnosti dluhd
institucionalniho investora, zejména dlouhodobych dluh(, a jak zohlednuji celkovou
vykonnost emitenta,

d) zplsob, jakym institucionalni investor



1. dohlizi na naklady vynaloZzené spravcem aktiv v souvislosti s obratem
obhospodafovaného majetku,

2. stanovi a sleduje cilovy obrat nebo rozpéti cilového obratu obhospodafovaného
majetku,

e) dobu trvani tohoto ujednani.
(3) Instituciondlni investor uverejni informace podle odstavce 2 také tehdy, jestlize

investuje do cenného papiru prfedstavujiciho podil na emitentovi prostfednictvim
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investié¢niho fondu.

(4) Neobsahuje-li ujednéni o obhospodarovani majetku instituciondlniho investora
spravcem aktiv nékterou ze skutec¢nosti podle odstavce 2, uverejni institucionalni
investor na svych internetovych strankach dostatec¢né od(ivodnéni, pro¢ tomu tak je.

(5) Instituciondlni investor informace podle odstavcl 1 az 3 aktualizuje jednou ro¢né,
jestlize dojde k jejich podstatné zméné.

(6) Instituciondlni investor miZe misto uvefejnéni na svych internetovych strankach
zahrnout informace podle odstavci 2 az 4 do své zprdvy o solventnosti a finan¢ni situaci
podle zédkona upravujiciho pojistovnictvi.

§ 127k

Investicni strategie spravce aktiv

(1) Obhospodaruje-li spravce aktiv majetek institucionalniho investora, jehoz soucasti
jsou cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, sdéli kazdoro¢né institucionalnimu
investorovi, jak je jeho investicni strategie a jeji uskutec¢novani v souladu s ujednanim o
obhospodarfovani a jak prispiva ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti
institucionalniho investora. To plati i tehdy, obhospodaruje-li spravce aktiv investicni
fond nebo zahranicni investi¢ni fond, prostfednictvim kterého institucionalni investor
investoval do cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi.
(2) Sdéleni podle odstavce 1 obsahuje informace o

a) hlavnich stfednédobych a dlouhodobych rizicich spojenych s investici,

b) strukture investice, kterou sprdvce aktiv obhospodaruje,

c) obratu investice a nakladech vynaloZenych v souvislosti s obratem,

d) vyuziti poradct pro hlasovani pro ucely plnéni politiky zapojeni,

e) politice uplatinované pfi zap(jcce cennych papirll a jejim vyuziti pro politiku
zapojeni zejména v dobé konani valné hromady emitenta,

f) skutecnosti, jak investi¢ni strategie vychdzi z posouzeni stfednédobé a



dlouhodobé vykonnosti emitenta, véetné posouzeni nefinancnich klicovych ukazatell
vykonnosti emitenta,

g) stfetu zajmdq, ktery nastal v souvislosti s provadénim politiky zapojeni, a zptsobu
jeho reseni.
(3) Spravce aktiv nemusi sdélit informace podle odstavc(l 1 a 2, jsou-li vefejné dostupné.

Informacni povinnosti poradce pro hlasovani

§ 1271

(1) Poradce pro hlasovani bezplatné uverejni

a) odkaz na kodex chovani, ktery uplatiiuje pfi pfipravé analyz, poradenstvi nebo
doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich prav a informaci o
tom, jak tento kodex uplatnuje, nebo

b) dostatecné odlvodnéni, pro¢ kodex chovani podle pismene a) neuplatiuje.
(2) Uplatnuje-li poradce pro hlasovani kodex chovani podle odstavce 1 pism. a) a

odchyli-li se od jeho ustanoveni, uverejni, od jakého ustanoveni se odchylil, vysvétli
dlvody odchyleni a uverejni i jind opatreni, kterd pfipadné pfijal.

(3) Poradce pro hlasovani uverejni informace podle odstavcll 1 a 2 bezplatné na svych
internetovych strankach a alespon jednou ro¢né je aktualizuje.

§ 127m

(1) Poradce pro hlasovani alespon jednou roéné uvefejni tyto informace tykajici se
pripravy jeho analyz, poradenstvi a doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem
hlasovacich prav:

a) zékladni popis metodik a modelQ, které pouziva,
b) hlavni informacéni zdroje, které pouziva,

c) popis pfijatych opatfeni k zajisténi kvality, véetné odborné kvalifikace pFislusnych
pracovniki,

d) zda a jak zohledruje narodni trzni podminky,

e) zda a jak zohledfuje pozadavky stanovené pravnimi predpisy a vnitfnimi pfedpisy
emitenta,

f) zakladni popis politiky hlasovani, kterou uplatnuje pro jednotlivé trhy,
g) zda komunikuje s emitentem a relevantnimi za¢astnénymi stranami,

h) rozsah a popis komunikace podle pismene g),



i) jak predchazi stretu zajm( a jak vznikly stret zajm( resi.

(2) Poradce pro hlasovani bezplatné uverejni informace podle odstavce 1 na svych
internetovych strankach a ponecha je zde dostupné alespon po dobu 3 let ode dne jejich
uverejnéni.

(3) Jsou-li informace podle odstavce 1 jiz k dispozici jako sou¢dst uverejnéni podle §
1271, nemusi byt uverejnény samostatné.

§ 127n

Identifikace stretu zajmii

Poradce pro hlasovani bez zbyte¢ného odkladu informuje své zdkazniky o skute¢ném
nebo mozZném stretu zajmda, ktery mize ovlivnit pfipravu jeho analyz, poradenstvi nebo
doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich prav. Soucasné
informuje zdkazniky o tom, jak tento stfet zajma fesi.

HLAVA VIl

Zpristupnovani povinneé uverejnovanych informaci

§ 127

Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejiiovanou informaci se pro Gc¢ely tohoto zdkona rozumi informace,
kterou je emitent nebo jind osoba, ktera pozadala o prijeti investicniho cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator
regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu
emitenta, povinna uverejnit podle hlav Il a V této ¢asti zakona a podle €l. 17 odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014. Za povinné uvefejiovanou
informaci se povazuje i informace podle § 120a odst. 2 a 3, § 120b odst. 1 pism. a) a §
120c odst. 1. Za povinné uverejnovanou informaci se nepovazuje formular plné moci
podle § 120 odst. 3, jakozZ i informace podle § 120b odst. 1 pism. b) az f) a odst. 2 v
rozsahu, v némz neodpovida povinné uverejnované informaci podle véty prvni nebo
druhé.

(2) Povinné uverejiiovanou informaci osoba uvedena v odstavci 1 bezodkladné uverejni
tak, ze k ni zajisti neupfednostnujici, snadny a bezuplatny pfistup; zaroven tuto informaci
zasle Ceské narodni bance. Tato osoba je déle povinna uchovavat podstatné udaje
souvisejici s povinné uverejiovanou informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera
pro osobu uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné uverejiované informace k uverejnéni,
udaje o zabezpeceni zaslani povinné uverejiiované informace k uvefejnéni a datum a



Cas, kdy byla povinné uverejiovana informace zaslana k uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych udajl podle odstavce 2, formu
a zpUsob uverejnovani povinné uverejiovanych informaci a strukturu, formu a zplsob
zasilani povinné uvefejnovanych informaci a informaci podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 Ceské narodni bance.

§ 127a
Zpusob zpristupnéni povinné uverejnovanych informaci
(1) Ceskéa narodni banka zpfistupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2
zpUsobem, ktery
a) spliuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost plivodu informaci,

b) obsahuje ¢asovy zaznam o vloZeni povinné uverejiované informace,

¢) splnuje pozadavky na snadnou dostupnost povinné uverejiiovanych informaci pro
konecného uzivatele a

d) umoznuje prostfednictvim elektronického prostfedku prenos informaci mezi
srovnatelnym systémem jinych ¢lenskych statl Evropské unie a Evropského vyboru
reguldtort trhli s cennymi papiry.

(2) Ceskéa narodni banka bezodkladné zpGisobem uvedenym v odstavci 1 zpfistupni
verejnosti také oznameni, kterd uverejiuje podle § 122 odst. 6, a informaci uverejnénou
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropskeé unie, podle pravniho radu tohoto statu, o
niz se v souvislosti s vykonem dohledu nad finanénim trhem dozvi, pokud by
zpristupnéni této informace mohlo mit pro vefejnost v Evropské unii vyznam.

(3) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti také oznameni u&inénd podle &l. 19

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, a to zplisobem uvedenym v
odstavci 1.

§ 127b

Ceskéa narodni banka miize uzavfit s Evropskym vyborem regulétord trh( s cennymi
papiry dohodu o propojeni povinné uverejnovanych informaci prostfednictvim sité
elektronickych komunikaci a o spravé této sité.

§127c
Jazyk uverejnovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoZ investicni cenny papir je pfijat k obchodovani



pouze na regulovaném trhu, uvefejni povinné uverejiovanou informaci v jazyce ¢eském
nebo v jazyce anglickém.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoZ investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani
na regulovaném trhu a soucasné i zahrani¢nim regulovaném trhu, uvefejni povinné
uverejnovanou informaci v ceském jazyce nebo anglickém jazyce, a dale v anglickém
jazyce nebo v jazyce, v némz Ize pfedkladat dokumenty pfislusnym organiim dohledu
jinych ¢lenskych statld Evropské unie, v nichZz maji tyto zahraniéni regulované trhy sidlo.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoZ investi¢ni cenny papir neni pfijat k
obchodovani na regulovaném trhu, ale je pfijat k obchodovani na zahrani¢nim
regulovaném trhu, uverejni povinné uverejiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty pfislusnym
organim dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie, v nichz maji sidlo tyto
zahranic¢ni regulované trhy, a

b) v jazyce ¢eském nebo anglickém.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir, jehoz
jmenovita hodnota odpovida alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech,
nebo pokud se jednd o investi¢ni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. c) a jeho
jmenovita hodnota odpovida alespon ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eurech k
datu emise, za podminky, ze takovy investi¢ni cenny papir je pfijaty k obchodovani na
jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, uvefejni povinné uverejnovanou
informaci v ceském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale v jazyce, v némz lze
predkladat dokumenty pfislusnym organim dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské
unie, v nichz maji tyto evropské regulované trhy sidlo, nebo v anglickém jazyce.

§ 127d

Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve
state, ktery neni clenskym statem Evropské unie

(1) Ceskéa narodni banka povoli vyjimku z plnéni povinnosti stanovenych v § 118 az
119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4 emitentovi,
ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a ktery podle pravniho
Fadu tohoto statu plni srovnatelné povinnosti, pokud povinna osoba Ceské narodni
bance prokaze, ze povinnost podle pravniho fadu statu, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, je srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1
pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4. Pfipady, kdy je povinnost podle
pravniho fadu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti
stanovenou v § 118 aZ 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst.
3 nebo 4, stanovi v navaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni predpis.



(2) Podminky, kdy jsou zdsady pro vedeni Uéetnictvi vyplyvajici z pravniho radu stétu, ve
kterém ma emitent uvedeny v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezinarodnimi ucetnimi
standardy IAS 34 - Mezitimni Uc¢etni vykaznictvi, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES)
C. 1126/2008, jakoz i pfipady, za nichz lze tyto zasady povazovat za srovnatelné s
mezinarodnimi ucetnimi standardy, vymezuje pfimo pouzitelny predpis Evropské unie,
kterym se zavadi mechanismus pro uréeni rovnocennosti Uéetnich standard(
pouzivanych emitenty cennych papirl ze tfetich zemi 17c).

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je
povinen pro informace, které uverejnuje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim
radem statu, v némz ma sidlo, a ktera je srovnatelnou s povinnosti, z niz mu Ceska
narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdobné jako osoba uverejiujici povinné
uvefejnovanou informaci podle § 127 odst. 2 a § 127c a soucCasné je povinen bez
zbyte&ného odkladu informovat Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve skute¢nostech,
na jejichz zakladé mu byla vyjimka povolena.

(4) O povoleni vyjimky podle odstavce 1 Ceska narodni banka informuje Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy.

17c) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi
mechanismus pro uréeni rovnocennosti Ucetnich standard pouzivanych emitenty cennych
papirll ze tfetich zemi v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a
2004/109/ES.

HLAVA IX

Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry

§ 128

Zakladni ustanoveni

(1) Garan¢ni fond je pravnickd osoba, ktera zabezpeéuje zaruéni systém, ze kterého se
vyplaceji nahrady zdkaznikiim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své
dluhy viéi svym zakaznikam.
(2) Garanéni fond

a) pfijima pfispévky od obchodnik( s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi pfispévka, které jednotlivi obchodnici s
cennymi papiry zaplatili Garan¢nimu fondu za pfislusny kalendarni rok, a uverejnuje
tyto informace na svych internetovych strankach do 30. dubna nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovérovani narokl na vyplaceni nahrad z Garanéniho fondu,



d) zajistuje vyplaceni ndhrad z Garanéniho fondu.
(3) Garanc¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstfiku.

(4) Garan¢ni fond neni statnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji pravni predpisy
upravujici pojistovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem.
Pfedsedu, mistopredsedu a ostatni ¢leny spravni rady Garanc¢niho fondu jmenuje a
odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Garanéniho fondu jsou jmenovéani na
obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1 &len je jmenovén z fad zaméstnanc(i Ceské
narodni banky, a to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 &lenové
jsou jmenovani z fad ¢lenl statutarniho organu nebo zaméstnancl obchodnikd s
cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému ¢lenovi spravni rady Garanéniho fondu skonéi ¢lenstvi ve spravni
radé pred uplynutim jeho funk¢niho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni
rady, jehoz funkéni obdobi skonci ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo funkéni
obdobi jeho predchidce.

(8) PFi poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len sprdvni rady nahradi $kodu, kterou
zpuUsobil,

a) v pfipadé umyslu v pIné vysi,
b) v pfipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své
funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit pfispévek do Garanéniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfispévky od obchodnikl s cennymi
papiry, pokuty uloZzené obchodniklim s cennymi papiry podle tohoto zdkona, pokuty
ulozené investicnim spole¢nostem za porusSeni ustanoveni tykajicich se
obhospodarovani majetku zdkaznik(i a vynosy z investovani penéznich prostfedkd.
Garan¢ni fond muze pfijmout téZ Gvér, dotaci nebo ndvratnou finan¢ni vypomoc.

(11) Prostiedky Garanéniho fondu lze pouzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zdvazky
spocivajici ve vydani majetku zdkaznik( zakazniklim, z dlivodu pfimo souvisejiciho s
jeho finanéni situaci,

b) splatky uvérd nebo navratné finanéni vypomoci,

¢) thradu ndkladl na ¢innost Garancéniho fondu.



(12) Pro ucely této hlavy se majetkem zdkaznika rozumi penézni prostredky a investicni
nastroje, které obchodnik s cennymi papiry prevzal za ucelem poskytnuti investi¢ni
sluzby, a penézni prostredky a investi¢ni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznika.
Véta druhd § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostiedky Garanéniho fondu mohou byt investovany pouze bezpeénym
zplisobem.

(14) Zpusob zabezpecovani ¢innosti Garan¢niho fondu, zplsob investovani penéznich
prostfedkd Garan¢niho fondu a Ghradu naklad(i na ¢innost Garanc¢niho fondu podrobné
upravi statut Garan¢niho fondu, ktery vyda spravni rada po predchozim souhlasu
ministerstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zméné statutu Garanc¢niho
fondu.

§ 129

Placeni prispéevkl do Garancniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu rocni prispévek ve vysi 2 % z
objemu vynosU z poplatkQ a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni
kalendarni rok.

(2) Roéni prispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicu, ve kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garanéniho fondu je splatny kazdoroéné do 31. bfezna, a to za
predchozi kalendarni rok.

§ 129a

Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodlené po uplynuti Ihity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou
narodni banku o vysSi pfispévkl zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s
cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceska narodni banka porovna vysi skuteéné zaplacenych pfispévki podle odstavce
1 s objemem vynosu z poplatkl a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni rok
zjiSténym na zakladé udaju ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi
papiry podle § 16 odst. 1 nasobenym prisluSnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V
pfipadé zjisténi rozdilu pfijme Ceska narodni banka vhodné opatieni k napravé. Ceska
narodni banka informuje o zjiSténych rozdilech a pfijatych opatfenich k napravé Garancni
fond.



§ 129b

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do konce kalendarniho mésice nasledujiciho
po skonceni kalendafniho roku predlozi Garané¢nimu fondu informaci o vysSi
zakaznického majetku ke konci posledniho pracovniho dne pfislusného roku, za ktery by
Garancni fond v pripadé jeho nevydani obchodnikem s cennymi papiry poskytl nahradu
vypoctenou podle § 130 odst. 9. Garanc¢ni fond poskytne tyto informace ministerstvu bez
zbytec¢ného odkladu poté, co je obdrzi.

(2) Povinnost podle odstavce 1 ma i investi¢ni spole¢nost a zahrani¢ni osoba podle §
132a odst. 1 a zahranicni osoba se sidlem nebo skutecnym sidlem ve staté, ktery neni
&lenskym statem Evropské unie, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice.

(3) Podrobnosti, formu, zptsob a strukturu pInéni informacéni povinnosti podle odstavce
1 stanovi ministerstvo vyhlaskou.

Poskytovani nahrady z Garancniho fondu

§ 130

(1) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu 0zndmi Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z dlivodu své finanéni situace neni schopen plnit své
dluhy spocivajici ve vydani majetku zéakaznik(im a neni pravdépodobné, Ze je spini do
1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné
rozhodnuti, které ma za nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se
nemohou G¢inné domdhat vydani svého majetku vici obchodnikovi s cennymi

papiry.
(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uvefejni vhodnym
zplsobem oznameni, které obsahuje

a) skutecnost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy,

b) misto, zplsob a Ih{tu pro pfihlaseni narokl na nahradu a zahajeni vyplaty ndhrad
z Garanc¢niho fondy, a

c) pfipadné dalsi skuteénosti souvisejici s pfihlasenim narokd.

(3) Lhata pro prihlaseni narokd nesmi byt kratSi nez 5 mésicl ode dne uverejnéni
oznameni podle odstavce 2. Skuteénosti, Ze tato lhita uplynula, se nelze dovolavat k
odepreni vyplaty ndahrady z Garanéniho fondu.

(4) Na nadhradu z Garanéniho fondu nema narok

a) Ceska konsolidaéni agentura,



b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, kterd v priibéhu 3 let pfedchdazejicich ozndmeni podle odstavce 2

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zakazniklm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

2. byla ¢lenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoZ zdkaznikim se
vyplaci nahrada z Garanc¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob¢anského zdkoniku osobé podle bodii 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zdkaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se
vyplaci nahrada z Garanc¢niho fondu,

7. byla ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se vyplaci nahrada z
Garanc¢niho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicli bezprostfedné
predchazejicich dni, ve kterém bylo u¢inéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu, nebo
osoba s kvalifikovanou ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vys$si nez 50
% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynos( z trestné ¢innosti svéfila
obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho
fondu, prostredky ziskané trestnym cCinem,

f) osoba, ktera trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi
papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu, splnit své zavazky
vuci zéakaznikim,

g) Ucastnik sdruzeni podle § 829 zakona ¢. 40/1964 Sb., ve znéni zakona ¢.

509/1991 Sb., nebo spolecnik spolecnosti podle § 2719 ob¢anského zakoniku, o
némz nebylo pred vydanim rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo
ozndmenim podle odstavce 1 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry prokazatelnym
zpusobem sdéleno, Ze je U¢astnikem sdruzeni nebo spole¢nikem spoleénosti.

(5) Garanéni fond pozastavi vyplatu nédhrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z pribéhu trestniho Fizeni zfejmé, Ze miiZe jit o
majetek podle odstavce 4 pism. €), nebo

b) osobé podezrelé ze spachani trestného ¢inu, ktery zplsobil neschopnost



obchodnika s cennymi papiry splnit své zdvazky viéi zdkazniklim, a to po dobu
trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garanéni fond pozastavi vyplatu nadhrad podle odstavce 5 bez zbyte¢ného odkladu
poté, kdy se o uvedenych skutecnostech dozvédeél.

(7) Nahrada z Garanéniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl
byt vydan z dlivodd pfimo souvisejicich s financni situaci obchodnika s cennymi papiry.
Pro vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské
narodni banky podle odstavce 1, seCtou hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které
nemohly byt vydany z dlivodd pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s
cennymi papiry, a to v€etné jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi
s jinymi zékazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostifedk( svéfenych obchodnikovi s
cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobocCkou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na
uctech pojisténych podle zdkona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné ¢astky se
odecte hodnota zavazk(l zdkaznika v(i¢i obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni,
ke kterému Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou uréujici realné hodnoty investi¢nich
nastrojd platné ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky
podle odstavce 1. Pfi vypoctu ndhrady mlze Garanéni fond prihlédnout i ke smluvnim
ujednanim mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména
ke skuteé¢né pfipsanym urokdm nebo jinym vynosim, na které vznikl zdkaznikovi narok
ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % ¢astky vypoctené podle odstavcl 7 a
8, nejvysSe se vSak vyplati ¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20 000 EUR pro
jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nédhrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicli ode dne ovéreni
piihldseného naroku a vypoéteni vy$e nahrady. Ceskad narodni banka mize ve
vyjimeénych pfipadech na zadost Garan¢niho fondu prodlouzit tuto Ihitu nejvyse o 3
meésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garan¢nimu fondu na jeho zadost ve lhité
stanovené Garan¢nim fondem podklady potfebné pro vypocet nahrady podle odstavc( 7
a 8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena do¢asna sprava nebo sprava pro
fesSeni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim
trhu, ma tuto povinnost osoba uréena podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a
reSeni krize na finan¢nim trhu. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena
sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi papiry
prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolvencéni spravce tohoto obchodnika s cennymi
papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu Garan¢ni fond vyzve, i jina osoba, pokud ma
tyto podklady u sebe.



(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zakaznika zejména tyto Gdaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostiedk( a druh, pocet a jednoznaénou identifikaci
investi¢nich néstrojl, které tvofi majetek zdkaznika, a které nemohly byt vydany
postupem podle § 132,

b) vysi pohleddvek zdkaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na
zdkladé smluvnich ustanoveni, zejména skute¢né pfipsanych urokl nebo jinych
vynosu, na které zdkaznikovi vznikl narok,

c) vysi zapocitatelnych pohleddvek obchodnika s cennymi papiry vici zdkaznikovi.

§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garanéniho fondu se Garanéni fond stava véritelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka
jiz pfihlasena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garancni
fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s
cennymi papiry v upadku namisto zakaznika. Na zadost Garan¢niho fondu vyznaci
insolvenc¢ni spravce tuto zmeénu bez zbyte¢ného odkladu v seznamu pfihlasenych
pohledavek 18).

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garanéniho fondu se promléi nejpozdéji za 5
let ode dne, kdy doslo k uverejnéni skutec¢nosti uvedenych v § 130 odst. 2. Pokud
zdkaznik v této |haté prihlasil svij narok na nahradu podle § 130 odst. 2 pism. b),
neskondi tato |hita dfive nez za 3 mésice ode dne doruéeni pfihlasky Garan¢nimu fondu.

(3) V pripadé, zZe prostfedky Garan¢niho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad s
prislusenstvim nebo k Ghradé ndkladd na éinnost, obstara si Garancni fond potfebné
penézni prostfedky na finan¢nim trhu. Garanéni fond db3, aby podminky, za kterych jsou
penézni prostfedky Garancniho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud si
Garanc¢ni fond penézni prostiedky na finanénim trhu neobstara, mize mu byt na jeho
Zadost z dlivodu zvlastniho zietele hodnych poskytnuta dotace nebo navratna finanéni
vypomoc v potfebné vysi ze statniho rozpoctu.

18) § 189 insolvenéniho zékona.

§ 132

Vydani majetku zakaznikt po vydani rozhodnuti o ipadku a prohlaseni
konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Je-li vydano rozhodnuti o ipadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni spravce
je povinen majetek zakaznika bez zbyte¢ného odkladu vydat zakaznikovi, a to v€etné



vynosl z majetku zédkaznika. Dokud neni majetek zdkaznika zédkaznikovi vydan, jedna

,,,,,

(2) Jestlize investi¢ni nastroje, které jsou vzajemné zastupitelné, nepostacuji k
uspokojeni vSech zakaznikd, ktefi maji ndrok na jejich vydani, vyda se kazdému
zdkaznikovi takovy pocet investiGnich ndstrojl, ktery Ize vydat, aniz by musel byt
investiéni nastroj délen. Investi¢ni nastroje, které nelze vydat zadkaznikim podle
pfedchozi véty, insolvencni spravce zpenézi a kazdému zakaznikovi vyda takovy podil na
ziskanych penéznich prostrfedcich, ktery odpovida rozsahu, v jakém nebyl zakaznik
uspokojen podle véty prvni.

(3) Nepostacuiji-li penézni prostredky k uspokojeni vSech zakaznik(, ktefi maji narok na
jejich vydani, uspokoji se naroky zakaznikli pomeérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zdkaznika nem{ze byt uspokojen
postupem podle odstavce 2 nebo 3, jde o pohledavku, kterou je insolvenc¢ni spravce
povinen uplatnit v insolvenénim fizeni podle zakona upravujiciho GUpadek a zplsoby jeho
feseni 20) prihlaskou; dokud neni zndm rozsah uspokojeni tohoto naroku, Ize pohledavku
uplatnit jako vazanou na podminku 21).

(5) Insolvenénimu spravci pfislusi za ¢innost podle odstavct 1 az 4 ndhrada hotovych
vydajli a odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou; v pfipadé, ze
majetkova podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydaji a odmény nepostacuje,
vyplati je stat. Zplsob stanoveni nahrady hotovych vydajli a odmény insolvenc¢niho
sprdvce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpUsob vyplaty stanovi provadéci
pravni pfedpis.

20) Insolvenéni zakon.

21) § 173 odst. 3 insolvenéniho zékona.

§ 132a

(1) Investiéni spoleénost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 zdkona
upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy, kterd neni srovnatelna se
samospravnym investicnim fondem, ktera vykonava cinnost uvedenou v § 4 odst. 2
pism. d) nebo § 4 odst. 3 pism. a), je povinna ve vztahu k této ¢innosti platit pfispévek do
Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry a jeji zakaznici z této ¢innosti maji narok
na vyplatu nahrady, a to za obdobnych podminek stanovenych timto zakonem pro
obchodnika s cennymi papiry a jeho zdkazniky. Pro vydavani majetku zakaznika v
pfipadé upadku takové investicni spole¢nosti nebo zahrani¢ni osoby se ustanoveni
tohoto zdkona o vydavani majetku zakaznika obchodnika s cennymi papiry pouziji
obdobné.



(2) Za penézni prostredky a investi¢ni nastroje v majetku investi¢niho fondu svérené jeho
depozitafi v rdmci ¢innosti depozitare nebo jeho hlavnimu podplrci v rdmci ¢innosti
hlavniho podpdrce se neplati pfispévek do Garan¢niho fondu obchodnik(i s cennymi
papiry.

§ 133

Placeni prispévku do Garancniho fondu zahranicni osobou

(1) Zahraniéni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investiénich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské
republice, se nemusi ucastnit zaru¢niho systému zabezpecovaného Garan¢nim fondem.

(2) Zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, se u¢astni
zarucniho systému zabezpecovaného Garanc¢nim fondem za stejnych podminek jako
obchodnik s cennymi papiry. Do Garan¢niho fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady
za majetek zakaznikl svéreny zahranicni osobé pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v
Ceské republice.

(3) zrusen

§ 133a
Zpracovani osobnich udaj

Garan¢ni fond pfi zpracovani osobnich udaju

a) nemusi omezit zpracovani osobnich Gdajll v pfipadé, Ze subjekt udajd popira jejich
presnost nebo vznesl| namitku proti tomuto zpracovani, a

b) mlze vykonavat svou ¢innost podle tohoto zdkona i vyhradné na zakladé
automatizovaného zpracovani osobnich udajd; popis poéitacovych algoritm( a
vybérova kritéria, na jejichz zakladé je toto zpracovani provadéno, uvede Garancni
fond v zdznamech o &innosti zpracovani osobnich Gdajl a uchovava je nejméné po
dobu jednoho roku od jejich posledniho pouziti pro zpracovani osobnich tdaju.

§134

Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garanéni fond o své ucasti v obdobném
zahrani¢nim zaru¢nim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahraniéni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s



cennymi papiry pfipojistén majetek svych zakaznik(, o tom, Ze obchodnik s cennymi
papiry neni schopen plnit své dluhy spocéivajici ve vydani majetku zakaznikiim z ddvodu
pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen
splnit do 1 roku.

(3) Garanc¢ni fond spolupracuje se zahrani¢nim zaruénim systémem, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiry pfipojistén majetek svych zdkaznikd, zejména pfi
poskytovani ndhrad z obou téchto zaruénich systémd.

HLAVA X

Limity pozic a kontroly pro rizeni pozic u komoditnich derivatu

§ 134a

(1) Ceska narodni banka opatifenim obecné povahy stanovi limity velikosti Gisté pozice,
kterou mGze osoba kdykoli drzet v komoditnich derivatech obchodovanych v obchodnich
systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech.

(2) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vSech pozic drzenych osobou a
pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na urovni celé skupiny, s cilem

a) zabrdnit zneuzivani trhu a

b) podpofit fddné stanoveni cen a podminky vypofadani, véetné predchdazeni
budovani pozic narusujicich trh, a zejména zajistit sblizovani mezi cenami derivat( v
mésici plnéni a okamzitymi cenami podkladové komodity, k niZ se hodnota derivat(
vztahuje, aniz je dotceno urcovani cen této komodity na trhu.

(3) Limity podle odstavce 1 se nepouziji na pozice drzené nefinanénim subjektem nebo
jeho jménem, které jsou objektivné méritelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s
obchodni éinnosti tohoto nefinanéniho subjektu, pokud o to subjekt pozada Ceskou
narodni banku.

(4) Limity podle odstavce 1 jasné uréi mnozstevni prahové hodnoty maximalni velikosti
pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby drzet.

(5) Limity podle odstavce 1 Ceské narodni banka stanovi s ohledem na ustanoveni § 136
odst. 1 pism. q).

(6) Dojde-li k vyznamné zméné v redlné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo
k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, Ceska narodni banka na zakladé vlastniho
zjisténi realné nabidky a otevrienych pozic prezkouma limity podle odstavce 1 a stanovi
nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu vypracovanou Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy.



(7) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy jako neslucitelné s cili podle odstavce 2 a se stanovenou metodikou
vypoétu, Ceska narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro cenné papiry
a trhy, nebo

b) bez zbyteéného odkladu zvefejni na svych internetovych strankach davody, pro¢
tuto Upravu nepovazuje za nezbytnou.

§ 134b

(1) Je-li tyz komoditni derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi v obchodnich
systémech ve vice statech a v obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
Ceské republice je obchodovano nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu, Ceska narodni banka
opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouzije na veskeré
obchodovani daného derivatu.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli jeho zmény
konzultuje s pfislusnymi provozovateli dalSich obchodnich systémd, na nichz je tento
derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi.

§ 134c

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty,
uplatiiuje limity podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto uplatiovani mlze

a) sledovat Cisté oteviené pozice osob,

b) mit pfistup k informacim, véetné veskeré prislusné dokumentace, poskytnutym
osobami a tykajicim se velikosti a ucelu uzaviené expozice nebo pozice, k
informacim o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve shodé a
jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu,

c) pozadovat, aby urc¢ita osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji velikost, a to
docasné nebo trvale, jak si to bude konkrétni pripad vyZzadovat, a jednostranné
pfijimat vhodna opatreni k zajisténi tohoto ukonceni nebo omezeni pozice, pokud
dana osoba pozadavku nevyhovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasné vratila na trh likviditu za
dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym zamérem zmirnit vlivy velké
nebo dominantni pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatiovani podle odstavce 1 musi byt
transparentni a nediskriminacni, musi uvadeét, jak se u osob uplatiuji, a zohlednovat
povahu a slozeni U¢astnikl trhu a zplUsob, jakym vyuzivaji obchodované derivaty.



(3) Provozovatel obchodniho systému oznami Ceské narodni bance podrobnosti
uplatiovani limitd podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1.

§ 134d

(1) Ceska néarodni banka mize ve vyjimeénych pfipadech opatienim obecné povahy
stanovit limity pozic, které jsou restriktivnéjsi nez limity pozic podle § 134a odst. 1,ato v
pripadech, kdy takové limity jsou opodstatnéné a pfimérené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a radné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li Ceska narodni banka limity podle odstavce 1, zvefejni podrobnosti o nich
na svych internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésicl ode dne jejich zverejnéni na
internetovych strankach Ceské narodni banky. Jejich platnost Ize prodluzovat o dalsi
doby, z nichZ kazda ¢ini vzdy nejdéle 6 mésicl, jestlize divody daného omezeni nadale
plati. Nejsou-li tyto limity po uvedeném Sestimésicnim obdobi prodlouzeny, pozbyvaji
uplynutim této doby automaticky platnosti.

(4) Nejsou-li limity podle odstavce 1 povazovany Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy za nutné k feseni vyjime&ného pfipadu, zvefejni Ceskd néarodni banka bez
zbytecného odkladu na svych internetovych strankach oznameni, ve kterém plné
zdlvodni, pro¢ tyto limity takto stanovila.

HLAVA XI

Podavani zprav o pozicich podle kategorii drzitelii pozic

§ 134e

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty nebo
povolenky na emise sklenikovych plyn( nebo jejich derivaty,

a) prekroci-li pocet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové hodnoty,
zverejiuje tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v jednotlivych komoditnich
derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plyn{i nebo jejich derivatech
obchodovanych v jeho obchodnim systému drzi jednotlivé kategorie osob, s
uvedenim poctu dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od
prfedchozi zpravy, procentniho podilu celkovych Cistych otevienych pozic podle
kategorii a poCtu osob drzicich pozice v jednotlivych kategoriich v souladu s
odstavcem 3, a pfedavé tuto zpravu Ceské narodni bance a Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy, a

b) alespon jednou denné poskytne Ceské narodni bance Gplny rozpis pozic drzenych
v§emi osobami v daném obchodnim systému, véetné ucastnik( a jejich zakaznik.



(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty nebo
povolenkami na emise sklenikovych plynd a jejich derivaty, poskytne alespon jednou
denné uplny rozpis svych pozic ziskanych v komoditnich derivatech nebo v povolenkach
na emise sklenikovych plynd nebo jejich derivatech obchodovanych v obchodnim
systému a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, jakoZ i pozic zédkaznikl a jejich
zdkaznikd, a to az po koncového zdkaznika, v souladu s ¢l. 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, a pokud se pouzije, s ¢l. 8 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011,

a) organu dohledu ¢lenského statu Evropskeé unie, ktery udélil povoleni provozovateli
obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plyni a jejich derivaty obvykle obchodovany, nebo

b) jsou-li komoditni derivaty nebo povolenky na emise sklenikovych plyni nebo jejich
derivaty obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice
statech, organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni
provozovateli obchodniho systému, kde je obchodovano nejvétsi mnozstvi tohoto
derivatu.

(3) Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle odstavce 1 pism. a) podle
povahy jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni, jako

a) obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a tvérni druzstvo, nebo obdobnou
zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie,

b) investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, s rozliSenim, zda jde o standardni
fond nebo srovnatelny zahranic¢ni investi¢ni fond, nebo o jiny investi¢ni fond nebo
zahraniéni investicni fond,

c) jinou povolenou nebo regulovanou financni instituci, véetné pojistovny, zajistovny,
instituce penzijniho pojisténi se statnim pfispévkem nebo obdobnou zahrani¢ni
osobu se sidlem nebo skute¢nym sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie,
vCetné instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,

d) jiného podnikatele, nebo

e) provozovatele zafizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky zadkona
upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plyn(
nebo obdobnych ustanoveni prava jiného ¢lenského statu Evropské unie, jde-li o
povolenky na emise sklenikovych plyn( a jejich derivaty.

(4) Ve zprévach podle odstavce 1 pism. a) se uvede pocet dlouhych a kratkych pozic
podle kategorie osob, jakékoli jejich zmény od predlozeni pfedchozi zpravy, procentni
podil celkovych otevienych urokovych pozic podle kategorii a poCet osob v jednotlivych
kategoriich.



(5) Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozlisuji mezi

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zplsobem snizuji
rizika pfimo spojena s obchodnimi ¢innostmi, a

b) jinymi pozicemi.

CAST DESATA

Dohled a spravni trestani

HLAVA |

Dohled na individualnim zaklade

DIL 1

Zakladni ustanoveni

§ 135

Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem, pravnimi
predpisy jej provadeéjicimi, pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie v oblasti ¢innosti
na finanénich trzich 2) a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto
zdkona vykonava Ceska néarodni banka. Dohledu Ceské néarodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry,
b) élen vedouciho organu osoby podléhajici dohledu podle tohoto odstavce,

c) osoba, kterd byla obchodnikem s cennymi papiry povérena vykonem vyznamné
provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto povéreni,

d) akreditovand osoba (§ 14c odst. 2),

e) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investinich sluzeb, ktera poskytuje
sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, a to ohledné investiénich sluzeb
poskytovanych prostfednictvim této pobocky na uzemi Ceské republiky,

f) investi¢ni zprostfedkovatel,

g) vazany zastupce (§ 32a odst. 1),

h) organizétor regulovaného trhuy,

i) poskytovatel sluzeb hlaSeni idajd se sidlem v Ceské republice,

j) Ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,



k) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

[) ucastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery
ma sidlo na uzemi Ceské republiky,

m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych
cennych papirg,

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojq,

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojd,
p) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle tohoto zakona,

q) nuceny spravce osob podle § 138 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

r) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zékazy podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 53, ¢l.
8b, ¢l. 8c a ¢l. 8d nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009,

s) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré aspekty swap
uvérového selhani 42),

t) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zédkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry
obchodnich udajt 43) s vyjimkou registru obchodnich tdaju,

u) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropskeé unie upravujiciho zlepseni vyporadani obchod(l s cennymi papiry v
Evropské unii a centralni depozitare cennych papirl 51),

v) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu 52),

w) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho sdéleni klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktl s investi¢ni
slozkou 60),

X) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho transparentnost obchodi zajistujicich
financovani a opétovného pouziti 61),

y) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho indexy, které jsou pouzivany jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti
investi¢nich fondud 62),

z) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici
zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci 63),



za) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu 66).

(2) Dohledu Ceské narodni banky déle podléha osoba, ktera neopravnéné vykonava nebo
nabizi ¢innosti podle tohoto zakona.

(3) Dohledu nepodléha vydavani cennych papirGd Ceskou narodni bankou, vedeni
evidence cennych papirt Ceskou narodni bankou, provozovani vyporadaciho systému
Ceskou narodni bankou a obchodovéani Ceské narodni banky s investi¢nimi néstroji a
cennymi papiry, které nejsou investicnimi cennymi papiry.

(4) zrusen

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl Uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. éervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdaj, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich néstrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepS$eni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
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produktl a pojistnych produktd s investiéni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
financnich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir( k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.
Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

)
)
)
)
) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.
)
)
) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.

)

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 135a

(1) Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery
poskytuje sluzby na Uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie prostfednictvim
pobocky, zohledni pfi sestavovani planu dohledovych Setfeni podle § 135d informace
ziskané organem dohledu tohoto ¢lenského statu prostfednictvim kontroly na misté.

(2) Ceska nérodni banka se pfi vykonu své plsobnosti podle tohoto zékona a podle
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na
uvérové instituce a investic¢ni podniky 50) podili na ¢innosti kolegii orgdnt dohledu v
ramci Evropského systému finan¢niho dohledu.

(3) Ceska nérodni banka se pfi vykonu své plisobnosti podle tohoto zékona a podle



pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na
uvérové instituce a investic¢ni podniky 50) podili na ¢innosti Evropského organu pro
bankovnictvi.

(4) Ceska nérodni banka pfi vykonu své plsobnosti podle tohoto zékona a podle pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na uvérové
instituce a investi¢ni podniky 50) pfihlizi ke sblizovani nastroji a postupl bankovniho
dohledu vyuzivanych v ¢lenskych statech Evropské unie; vychazi pfitom z pokynd,
doporuéeni, standard( a jinych opatfeni pfijatych Evropskym organem pro bankovnictvi,
ledaze uvede dlvody, pro které tak necini.

(5) Ceska narodni banka miize pozadovat pravidelné poskytovani informaci nutnych k
vykonu jeji plsobnosti a pro statistické ucely od

a) obchodnika s cennymi papiry,

b) finanéni holdingové osoby,

c) smisené financni holdingové osoby,

d) smisené holdingové osoby,

e) osoby nalezejici k osobdam uvedenym v pismenech a) az d),

f) osoby, ktera byla osobami uvedenymi v pismenech a) az d) povérena vykonem

cinnosti.
(6) Ceska narodni banka mGze provést kontrolu u osob uvedenych v odstavci 5, pokud je
to nezbytné k vykonu jeji plisobnosti; za timto u¢elem mize

a) vyzadovat predlozeni doklad(,

b) zkoumat knihy a zaznamy a pofizovat z nich vypisy a opisy,

c) ziskavat pisemnd nebo Ustni vysvétleni od osob uvedenych v odstavci 5, jejich
zastupcl a pracovnika,

d) ziskavat ustni vysvétleni od jiné osoby, nezZ je uvedena v odstavci 5 za podminky,
Ze k tomu udéli souhlas.

(7) Ceska nérodni banka mGze provést kontrolu na misté u osob uvedenych v odstavci 5
a vSech osob, které podléhaji dohledu na konsolidovaném zakladé, jestlize pfredem
uvédomi dotceny organ dohledu.

50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 135b

Proces prezkumu a vyhodnocovani



(1) Pfi vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
Ceska néarodni banka zaroven pfezkoumava a vyhodnocuje, zda uspofadani, strategie,
postupy a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papiry za ucelem splnéni
pozadavku stanovenych § 9a, 9aj az 9au, § 10, 10a, 12g az 12j, § 163, 16d, 16e, 24a, 24b,
27, 135a, 135b, 135¢, 135d, § 136 odst. 2, 5 az 7 a 150 az 156, pfimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky na uvérové instituce a
investic¢ni podniky 50), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, kapital a likvidita
obchodnika s cennymi papiry zajistuji bezpecny a spolehlivy provoz obchodnika s
cennymi papiry a fadné fizeni a kryti rizik. Ceska narodni banka vzdy vyhodnocuije rizika,
kterym obchodnik s cennymi papiry je nebo mlze byt vystaven, rizika, kterd mlze
obchodnik s cennymi papiry predstavovat pro financni trh s ohledem na zjisténi a méreni
systémového rizika podle ¢l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
1093/2010 nebo doporuceni Evropské rady pro systémova rizika a rizika odhalena
zatézovymi testy.

(2) Ceskéa néarodni banka provadi pfezkum a vyhodnocovani v periodicité a intenzité
prfimérené velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim
trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti, minimalné vsak jednou ro¢né, a v
rozsahu pozadavk( stanovenych obchodnikovi s cennymi papiry podle ¢asti prvni hlavy
druhé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nafizeni nebo
rozhodnuti Evropské komise. V pfipadé, ze Ceskd narodni banka upusti od pozadavk( na
konsolidovaném zakladé podle ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
575/2013, postupuje podle tohoto odstavce pfi vykonu dohledu nad timto obchodnikem
s cennymi papiry na individualnim zakladé.

(3) Ceskéa nérodni banka pfezkoumava a vyhodnocuje Gvérové, trzni a operaéni riziko;
prfezkum a vyhodnocovani musi byt dale zaméreny alespon na

a) vysledky zatéZzovych testl provadénych obchodnikem s cennymi papiry podle ¢l.
177 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pfi pouziti pfistupu
zalozeného na internim ratingu,

b) expozice vici riziku koncentrace a jeho fizeni obchodnikem s cennymi papiry
véetné dodrzovani pozadavkl podle ¢asti ¢tvrté nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

c¢) vhodnost, G¢innost a odolnost zasad a postupl pro fizeni zbytkového rizika
spojeného s pouzivanim uznatelnych technik snizovani uvérového rizika, kterym se
rozumi snizovani uveérového rizika podle €l. 4 odst. 1 bodu 57 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a spravnost jejich uplatiovani,

d) miru, v jaké kapital udrzovany obchodnikem s cennymi papiry vici aktiviim, ktera
sekuritizovala, odpovida ekonomické podstaté dané transakce, v€etné dosazeného
stupné prevodu rizika,

e) expozice obchodnika s cennymi papiry vQci riziku likvidity, méfeni a fizeni rizika
likvidity, véetné vypracovani analyz alternativnich scénarq, fizeni faktord sniZujicich



riziko a efektivity pohotovostnich plang,

f) dopady rozloZeni rizika a zplsob, jakym jsou tyto dopady zaélenény do systému
méreni rizika,

g) vysledky zatéZovych testll provddénych obchodnikem s cennymi papiry pfi
pouzivani interniho modelu pro vypocet kapitalového pozadavku k trznimu riziku
podle casti tfeti hlavy ctvrté kapitoly paté narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢é. 575/2013,

h) geografické umisténi expozic obchodnika s cennymi papiry,
i) model podnikani obchodnika s cennymi papiry,

j) zhodnoceni systémového rizika.

(4) Ceska narodni banka dale pfezkoumava a vyhodnocuje

a) celkové fizeni rizika likvidity obchodnika s cennymi papiry; pfitom prosazuje rozvoj
fadnych vnitfnich metodik a bere v vahu postaveni obchodnika s cennymi papiry na
finan¢nich trzich a radné zohledni v rozhodnutich uc¢inénych v navaznosti na
pfezkum a vyhodnocovani mozny dopad na stabilitu finan¢niho systému ve v§ech
ostatnich dotéenych ¢lenskych statech Evropské unie,

b) expozice obchodnika s cennymi papiry viéi urokovému riziku investi¢niho
portfolia, kterym se pro Ucely tohoto zakona rozumi portfolio, do kterého se zarazuji
nastroje, které se nezarazuji do obchodniho portfolia; pokud by v disledku nahlé a
neocCekavané zmeény urokovych sazeb o vice nez 2 procentni body nebo o hodnotu
stanovenou v obecnych pokynech Evropského organu pro bankovnictvi poklesla
ekonomicka hodnota obchodnika s cennymi papiry o vice nez 20 % kapitalu, ulozi
Ceska narodni banka odpovidajici opatfeni k napravé,

c) expozice obchodnika s cennymi papiry vUci riziku nadmérné paky, kterou se pro
Ucely tohoto zakona rozumi paka podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 93 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a které je identifikovdno na zakladé ukazatell
nadmeérné paky vcetné pakového poméru urceného podle ¢lanku 429 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti Evropské
komise; pfi vyhodnocovani pfimérenosti pakového poméru a pfi vyhodnocovani
usporadani, strategii, postupl a mechanismu zavedenych obchodnikem s cennymi
papiry pro fizeni rizika nadmeérné paky, kterym se pro ucely tohoto zakona rozumi
riziko nadmeérné paky podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 94 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 575/2013, pfihlédne Ceska narodni banka k modelu podnikani
obchodnika s cennymi papiry,

d) fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, podnikovou kulturu a
zpUsobilost ¢len( statutarniho organu, ¢lend spravni rady a ¢len dozoréiho organu
vykondvat své povinnosti; pfi pfezkumu a vyhodnocovani mize Ceska narodni banka
pozadovat po obchodnikovi s cennymi papiry program jednani statutarniho organu,
spravni rady a dozorciho orgdnu a jejich vybor( véetné souvisejicich podkladovych



dokumentu a vysledk( vnitiniho a vnéjsiho hodnoceni ¢innosti statutarniho orgénu,
spravni rady a dozorciho organu.

(5) Ceska narodni banka déale pfezkoumava a vyhodnocuje,

a) zda obchodnik s cennymi papiry poskytl skrytou podporu sekuritizaci, kterou se
rozumi sekuritizace podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 575/2013; zjisti-li, Ze obchodnik s cennymi papiry poskytl skrytou
podporu sekuritizaci ve vice nez jednom pfipadé, pfijme odpovidajici opatieni
odrazejici riziko, Ze obchodnik s cennymi papiry v budoucnu poskytne podporu své
sekuritizaci,

b) zda Upravy ocenéni pozic nebo portfolii v obchodnim portfoliu podle ¢l. 105
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nafizeni nebo rozhodnuti
Evropské komise umozni obchodnikovi s cennymi papiry prodat nebo kratkodobé
zajistit své pozice, aniz by doslo za béznych trznich podminek k vyznamné ztraté;
obchodnim portfoliem se pro ucely tohoto zakona rozumi obchodni portfolio podle
¢l. 4 odst. 1 bodu 86 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

50) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 135¢c

(1) Zjisti-li Ceska narodni banka pfi vykonu pfezkumu a vyhodnocovéni podle § 135b, ze
vice obchodnikl s cennymi papiry je nebo by mohlo byt vystaveno podobnym rizikiim
nebo predstavuje podobné riziko pro financni trh, je opravnéna provadét pfezkum a
vyhodnocovani u skupin druhové ur¢enych obchodnik( s cennymi papiry stejnym nebo
podobnym zplsobem. Skupiny druhové uréenych obchodnik s cennymi papiry s
podobnym rizikovym profilem lze urcit zejména na zakladé zhodnoceni systémového
rizika podle § 135b odst. 3 pism. j).

(2) Na podporu procesu pfezkumu a vyhodnocovani podle § 135b provadi Ceska narodni
banka alespon jednou rocné zatézové testy obchodnikl s cennymi papiry. Vysledek
zatézovych testl mize Ceska narodni banka uvefejnit.

(3) Ceska nérodni banka pravidelné alespon jednou za 3 roky pfezkoumavéa dodrzovani
podminek, za kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry povoleno pouzivani internich
pristupl. Pfi tom se zaméfuje zejména na kvalitu a aktudlnost pouzivanych metod a
postupu, na zmény v ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a na pouzivani internich
pFistupl u novych produkt.

(4) Ceska narodni banka zohledni pfi pfezkumu podminek, za kterych bylo obchodnikovi
s cennymi papiry povoleno pouzivani internich pfistupl, obecné pokyny Evropského
organu pro bankovnictvi.



§ 135d

(1) Ceskéa narodni banka postupuje podle planu dohledovych $etfeni, ktery je sestaven
alespon jednou roéné s prihlédnutim k vysledkim procesu pfezkumu a vyhodnocovani
podle § 135b.

(2) Ceska narodni banka sestavi plan dohledovych $etfeni podle odstavce 1 tak, aby
nebranil organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie v provedeni kontroly na
misté v pobocce obchodnika s cennymi papiry, ktery vykonava svou ¢innost na uzemi
tohoto ¢lenského statu.

(3) Plan dohledovych Setieni Ceské narodni banky zahrnuje

a) seznam obchodnikd s cennymi papiry, ktefi maji byt predmétem zvySeného
dohledu v navaznosti na opatieni podle odstavce 4,

b) plan kontrol na misté v obchodnich mistech obchodnika s cennymi papiry, véetné
jeho pobocek a ovladanych osob se sidlem v jinych ¢lenskych statech Evropské unie,

c) informaci o planovaném zplsobu pInéni danych tkolG a pridéleni zdroji na jejich
zajisténi,

d) seznam obchodnikd s cennymi papiry, u nichz vysledky zatézovych testl podle §
135b a § 135c odst. 2 nebo vysledek procesu pfezkumu a vyhodnocovani podle §
135b naznacuji vyznamna rizika pro finanéni zdravi nebo poruseni pozadavki
stanovenych timto zakonem, pravnim predpisem, ktery jej provadi, rozhodnutim
vydanym podle tohoto zakona, opatfenim obecné povahy vydanym podle tohoto
zakona, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezfetnostni
pozadavky na Uvérové instituce a investiéni podniky 50), nafizenim nebo
rozhodnutim Evropské komise,

e) seznam obchodnikli s cennymi papiry, ktefi predstavuji systémové riziko pro
financni trh,

f) seznam dalsich obchodnik( s cennymi papiry, u kterych to Ceska narodni banka
povazuje za nezbytné.

(4) Ceska narodni banka pfijme v névaznosti na vysledky pfezkumu a vyhodnocovani
podle § 135b, je-li to nezbytné, zejména tato opatreni:

a) zvysit pocet kontrol na misté u daného obchodnika s cennymi papiry,

b) zajistit trvalou pfitomnost zastupce Ceské néarodni banky v obchodnikovi s
cennymi papiry,
c) vyzadovat poddvani dodatecnych nebo ¢astéjSich informaci obchodnikem s
cennymi papiry,

d) provadét dodateény nebo Castéjsi pfezkum provoznich, strategickych nebo
obchodnich planG obchodnika s cennymi papiry,



e) provadét kontroly zamérené na sledovani vybranych rizik, kterym by obchodnik s
cennymi papiry mohl byt vystaven.

50) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 135e

Ceska narodni banka pfezkouméavéa a vyhodnocuje obchodovéni provozovatele
organizovaného obchodniho systému parovanim pokyn( na vlastni Gcéet, aby se ujistila,
Ze tento zpUsob obchodovani spliuje defini¢ni znaky tohoto zplsobu obchodovani a
nepredstavuje stret zajm( mezi provozovatelem organizovaného obchodniho systému a
ucastniky tohoto systému.

DIL 2

Opatreni k naprave a jina opatreni

§ 136

Zakladni ustanoveni

(1) Ceskéa néarodni banka miiZze ulozit osobé& podléhajici dohledu, kterd porusila tento
zakon, rozhodnuti vydané podle tohoto zakona nebo pfimo pouzitelny predpis Evropské
unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich 2), opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka mlze déle

a) nafidit mimoradné provedeni auditu,

b) nafidit zménu auditora,

c) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou ¢innost podléhajici dohledu,
d) zakdzat ¢innost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s investi¢nimi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zdkona podle § 144,

h) odejmout povoleni, souhlas nebo zrusit registraci podle § 145 nebo odejmout
opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce podle § 32i odst. 1,

i) zakdzat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dni vefejné nabizeni
investiénich cennych papirli, obchodovani s investicnim cennym papirem na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pfijeti
investicniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému,



j) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznadmeni tykajici se verejné nabidky
nebo pfijeti investicniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu,

k) nafidit vyménu ¢lena vedouciho organu osob podléhajicich dohledu podle § 135
odst. 1,

[) nafidit uverejnéni povinné uverejnované informace nebo ji sama uverejnit,
m) ulozit opatfeni

1. podle €l. 63 odst. 2 pism. a) aZ c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014,

2. podle ¢l. 22 odst. 4 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365,

3. podle €l. 24 odst. 2 pism. a), b) nebo d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1286/2014,

4. podle ¢l. 42 odst. 2 pism. a) az e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011,

5. podle ¢él. 32 odst. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402,

6. podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j) az m) nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129,

n) uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jedndni a identifikaci
osoby, ktera takto jednala, vCetné identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou
osobu,

o) nafidit stazeni investicniho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu, v
mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému,

p) nafidit omezeni pozice nebo expozice,

q) omezit moznost sjednat komoditni derivat zavedenim limit(i na velikost pozice,
kterou muze kterdkoli osoba v kterémkoli okamziku drZet,

r) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich ndstroji nebo strukturovanych
vklad(, pokud jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 40 az 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, nebo

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich néstrojl, pokud obchodnik s
cennymi papiry nedodrZel postup stanoveny v § 12a odst. 1 pism. i), § 12ba nebo
12bb.

(2) Ceska narodni banka mdze obchodnikovi s cennymi papiry, ktery nesplnil povinnost
ulozenou timto zakonem, pravnim predpisem jej provadéjicim, rozhodnutim vydanym
podle tohoto zakona, opatifenim obecné povahy vydanym podle tohoto zakona, pfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezfetnostni pozadavky na uvérové
instituce a investi¢ni podniky 50), nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise nebo v



navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnoceni podle § 135b opatfenim k napravé
ulozit také

a) udrzovat kapital nad minimalni Grovni pozadavk( na kapital podle ¢l. 92 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a pozadavki na kapitalové rezervy
podle tohoto zakona,

b) zlepsit usporadani, strategie, postupy a jiné mechanismy tak, aby obnovil nebo
posilil jejich soulad s timto zakonem, pravnim predpisem provadéjicim tento zakon,
rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské
unie upravujicim obezretnostni pozadavky na uvérové instituce a investi¢ni podniky
50) nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise,

c) uplatnovat specifické zdsady a postupy pro tvorbu opravnych polozek k aktivim
obchodnika s cennymi papiry a rezerv nebo pro stanoveni kapitdlovych pozadavka,

d) omezit distribu¢ni sit véetné snizeni poctu obchodnich mist,

e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produkt( a systému obchodnika s cennymi
papiry,

f) omezit pohyblivou slozku odmény osob uvedenych v § 12a odst. 1 pism. o), pokud
neni v souladu s udrzovanim kapitalu podle § 9a; v takovém pripadé ur¢i obchodnik s
cennymi papiry vySi pohyblivé slozky procentem z Cistého zisku nebo z jiného
ukazatele uréeného Ceskou narodni bankou,

g) pouzit zisk po zdanéni prfednostné k doplnéni rezervnich fond( nebo ke zvyseni
zakladniho kapitalu,

h) predlozit plan na obnoveni souladu s pozadavky Ceské narodni banky podle
tohoto zdkona a pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
obezfetnostni pozadavky a zavést jej ve stanoveném terminu,

i) omezit rozdéleni zisku nebo nerozdélit zisk akcionarlim ¢i drziteldm dodatecnych
nastrojd tier 1; pokud tento zdkaz nepredstavuje nesplnéni zavazk( této osoby,

j) omezit, ukoncit nebo neprovadét nékteré obchody, operace nebo ¢innosti, které
znamenaji nadmeérné riziko pro obchodnika s cennymi papiry,

k) zakaz byt aktivnim u¢astnikem obchodnich systémd, a to po stanovenou dobu
nepresahujici 6 mésicd,
[) ve stanovené Ih(ité odstranit nedostatek v ¢innosti a zdrzet se jeho opakovani,

m) dodatec¢né nebo castéjsi predkladani vykazu, véetné informaci o kapitalu a
likvidnich pozicich,

n) zvlastni pozadavky na likviditu, véetné omezeni nesouladu splatnosti aktiv a
zdavazkd, s prihlédnutim ke konkrétnimu obchodnimu modelu obchodnika s cennymi
papiry, k usporfadanim, postupim a mechanismim obchodnika s cennymi papiry,
zejména podle § 12a odst. 1 pism. ¢) a k systémovému riziku likvidity, které ohroZuje
jednotu finanéniho trhu Ceské republiky,



0) dodateéné uverejnovani informaci,
p) zruseno

q) ve stanovené lhité navysSit kapitdl na ur¢enou vysi, pokud neudrzuje
kombinovanou kapitalovou rezervu podle § 9aj odst. 1 a Ceska néarodni banka
neschvalila plan na obnoveni kapitalu,

r) pfisnéjsi omezeni rozdéleni zisku nez podle § 9aj odst. 4, pokud Ceskéa narodni
banka neschvalila plan na obnoveni kapitalu,

s) jind vhodna opatreni k ndpravé.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka ulozila opatfeni k napravé podle odstavce 1 nebo
2, informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zplsobu zjednéni népravy.

(4) Ceska narodni banka zakaze osobé& nebo osobam jednajicim ve shodé&, kterym
udélila souhlas k nabyti kvalifikované ucasti nebo ke zvyseni kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi regulovaného trhu anebo k tomu, aby se
staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného
trhu, a které prestaly splfnovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci
prava nebo jinak uplathnovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

(5) Ceska narodni banka muze ulozit opatieni podle odstavce 2 pism. a), zejména pokud

a) zjisti nedostatky v usporadani, strategiich, postupech nebo jinych mechanismech
fidiciho a kontrolniho systému upravenych timto zakonem, pravnim predpisem jej
provadéjicim, nesplnéni pozadavkl podle ¢l. 393 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013 nebo nedostatky ve strategiich nebo postupech podle § 9a
odst. 1, nebo v jejich uplatiovani; to plati za podminek stanovenych v § 152b odst. 1
a 2 obdobné i pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)],
ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. q)], ¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. u)] nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zékona upravujiciho
¢innost bank, nad niz Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném
zakladé, pricemz v takovém pripadé lze pozadovat zvySeni kapitalu nad uroven
stanovenou zahrani¢nimi pravnimi pfedpisy,

b) se na rizika nebo prvky rizik nevztahuji poZzadavky na kapital upravené v tomto
zakoné nebo pfimo pouzitelném predpise Evropské unie upravujicim obezfetnostni
pozadavky na Uvérové instituce a investi¢ni podniky 50),

c) uloZeni jinych opatfeni se jevi jako nedostatecné k dosazeni ndpravy v pfiméfeném
Case,

d) je pravdépodobné, Ze nesplnéni pozadavk( ohledné pouzivani odpovidajiciho
pfistupu bude mit za nasledek nedostate¢né kapitalové pozadavky,

e) je pravdépodobné, Ze ackoliv budou dodrzeny pozadavky podle tohoto zdkona



nebo pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni
pozadavky na uvérové instituce a investiéni podniky 50), rizika budou podcenéna,

f) banka ozndmi Ceské narodni bance podle &l. 377 odst. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, ze z vysledk( zatéZovych testl vyplyva potieba
kapitalu ve vysi, kterd vyznamné presahuje jeji kapitalovy pozadavek ke kryti portfolia
obchodovani s korelaci.

(6) Ceskéa narodni banka miize osobé podléhajici jejimu dohledu, kterd obdrzela souhlas
pouzivat interni pfistup nebo interni model k vypoctu kapitalovych poZzadavk( podle ¢asti
tfeti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ale nespliuje poZzadavky
pro jeho pouzivani,

a) ulozit, aby prokdzala, Ze nesoulad s pozadavky na interni pfistup nebo interni
model je nepodstatny,

b) ulozit, aby predlozila plan na obnoveni souladu s pozadavky na interni pfistup
nebo interni model a stanovila Ih{itu k jeho provedeni,

c) ulozit, aby provedla Upravu planu na obnoveni souladu s pozadavky na interni
pfistup nebo interni model a stanovit Ihitu pro provedeni téchto Uprav, je-li
nepravdépodobné, Ze podle plivodniho planu bude dosazeno plného souladu, nebo
IhGty uvedené v plvodnim planu jsou nevhodné,

d) omezit souhlas na oblasti, které splnuji stanovené pozadavky nebo u nichz lze
dosdhnout souladu v ramci pfislusné Ihity,

e) odejmout souhlas s pouzivanim interniho pfistupu nebo interniho modelu, pokud
je nepravdépodobné, ze obchodnik s cennymi papiry bude schopen obnovit soulad v
ramci pfislusného terminu nebo neprokazal, ze nesoulad je nepodstatny, nebo

f) odejmout souhlas s pouzivanim interniho modelu trzniho rizika nebo ulozZit vhodna
opatreni k zajisténi jeho okamzitého zlepsSeni, pokud u interniho modelu naznacuje
velky pocet prekroceni uvedenych v ¢l. 366 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013, Ze model neni dostate¢né presny,

g) ulozit jind vhodna opatreni.

(7) Ceskd narodni banka muze ulozit fyzické osobé& nebo pravnické osobé nepodléhajici
jejimu dohledu, ktera neplni povinnost ulozenou timto zakonem, pravnim predpisem jej
provadéjicim rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, pfimo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim obezietnostni pozadavky na uvérové instituce a investi¢ni
podniky 50) nebo nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, aby upustila od tohoto
protipravniho jednani a zdrzela se jeho opakovani; Ceska narodni banka maze déle

a) pozastavit vykon hlasovacich prav akcionafi nebo akcionarim odpovédnym za
protipravni jednani,

b) docasné zakdazat ¢lenu statutarniho organu, spravni rady nebo dozorci rady
obchodnika s cennymi papiry nebo jiné odpovédné fyzické osobé vykon funkce v



obchodnikovi s cennymi papiry nebo vykon funkce v zahrani¢nim obchodnikovi s
cennymi papiry,

c) uverejnit informaci o tom, kterd osoba je odpovédnad za protipravni jednéni a jaka
je jeho povaha.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich Gdajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EVU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zleps$eni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papirli a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
financnich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné



smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 136a

Ceska narodni banka mUize uloZit opatfeni k napravé podle § 136 nebo 156 také, jestlize
ma dlvodné podezfeni, Ze nedostatek v ¢innosti mGze v pribéhu nasledujicich 12
mésicl nastat.

§ 136b

Donucovaci pokuta

(1) Splnéni opatieni k napravé nebo jiného opatfeni podle tohoto zékona vymaha Ceska
narodni banka donucovaci pokutou, kterou Ize ulozit ve vysi do 5 000 000 K¢.

(2) Uhrn uloZenych donucovacich pokut nesmi prevysovat 20 000 000 K&.

(3) Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.

§ 137

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo Fadné fungovani trhu, Ceska narodni
banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani

a) se vSemi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,

b) se v§emi investi¢nimi ndstroji v ¢asti obchodniho systému, nebo

¢) s uréitym investiénim ndstrojem v obchodnim systému.
(2) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo Fadné fungovani trhu, Ceska narodni
banka opatfenim obecné povahy vylouc¢i z obchodovani na trhu

a) vSechny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,

b) vS§echny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo



c) urcité investiéni nastroje v obchodnim systému.

(3) Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2, jestlize
a) hrozi velké hospodarské ztraty nebo zdvazné ohrozeni zajmu investord,
b) nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazné ohrozeny zajmy investord,

c) o to pozdadal organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo organ
prislusny k reseni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize na
financnim trhu,

d) byla informovéna o pfijeti srovnatelného rozhodnuti provozovatelem obchodniho
systému, zejména bylo-li divodem pro pfijeti tohoto rozhodnuti podezreni na zneuziti
trhu, nabidka prevzeti nebo poruseni povinnosti zverejnit vnitfni informaci podle ¢l. 7
a 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, nebo

e) byla informovana o pfijeti srovnatelného opatfeni orgdnem dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie, které se pfimo nebo neprimo tyka investi¢niho
nastroje nebo investicnich nastroji podle odstavce 1 nebo 2, zejména bylo-li
ddvodem pro pfijeti tohoto opatreni podezieni na zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo
poruseni povinnosti zverejnit vnitini informaci podle ¢l. 7 a 17 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

(4) Ceskéa narodni banka vyda opatfeni obecné povahy, jsou-li naplnény podminky
stanovené v ¢l. 458 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ¢l. 42
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 nebo v ¢l. 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.

(5) Ceska narodni banka m(ze v souvislosti s vydanim opatfeni obecné povahy podle
odstavce 1 nebo 2 ulozit provozovateli obchodniho systému, aby ve stanovené Ih(ité
prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylouceni tohoto investi¢niho nastroje z
obchodovéani v obchodnim systému, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

Nucena sprava

§ 138

(1) Ceskéa néarodni banka m(ize zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni obchodnikem s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 a ktery neni bankou nebo
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadéni se sidlem v Ceské
republice, ktery neni bankou, a dale nucenou spravu organizatora regulovaného trhu
nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto
zdkonem nebo pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo porusila
podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle



tohoto zakona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi
nebezpeci z prodleni.

(2) Ceska narodni banka mize zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry
podle § 8a odst. 1, ktery neni bankou, jestlize jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato
osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z prodleni.

(3) Ustanoveni tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z
ujednani o finan¢nim zajisténi za podminek stanovenych zakonem upravujicim finanéni
zajisténi 25) nebo srovnatelnych podminek zahraniéniho pravniho predpisu, jestlize
finan¢ni zajisténi bylo sjednano a vzniklo pred zavedenim nucené spravy. To plati i v
pfipadé, ze financni zajisténi bylo sjednano nebo vzniklo v den zavedeni nucené spravy,
avSak az poté, co tato skuteCnost nastala, ledaze pfijemce finan¢niho kolateralu o
takové skutecnosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona upravujici
zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv
také na splnéni zavére¢ného vyrovnani (§ 193), jestlize zavérecné vyrovnani bylo
uzavieno pred zavedenim nucené spravy.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdch, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swap( uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezretnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investic¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich financ¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.



Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014
o zlepsSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) €. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 0
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir( k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

25) Zakon €. 408/2010 Sb., o finanénim zajisténi.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
a) dlivod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného sprdvce a Udaje o ném,

c) vysi odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji
splatnosti,

d) pfipadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucend sprava,
e) pfipadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy Ize zahéjit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené
spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému



spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska néarodni banka uvefejni na svych
internetovych strankach.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lenl statutarniho organu spole¢nosti; tim neni
dotéeno pravo ¢lenl statutarniho organu podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni
nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni soudnictvi,

b) pfechazi plsobnost statutarniho organu na nuceného spravce, s vyjimkou prdva
podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy; spravce predlozi tomu, kdo
je opravnén podat opravny prostiedek proti zavedeni nucené spravy, na jeho
pisemnou zadost v potfebném rozsahu kopie z dostupné dokumentace obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou, provozovatele vyporadaciho systému,
organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, a umozni pofizovat si z

ni opisy a vypisy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti statutarniho organu,
ktera stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce

a) pfijme neprodlené opatfeni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkd v ¢innosti
osoby, u které je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prdv osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena
nucena sprava,

c) svold valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprdva, tak, aby se
konala do 6 mésicl od zavedeni nucené spravy, a

1. predlozi ji ndvrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organ, které
voli valnd hromada, a navrh opatfeni k napravé zjisténych nedostatkl v ¢innosti osoby, u
které je zavedena nucena sprava, nebo

2. navrhne zruseni spole¢nosti.

(8) Lhiitu pro svoléni valné hromady podle odstavce 7 pism. c) midze Ceska narodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z divodi hodnych zfetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové
vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetku spole¢nosti, u které je zavedena
nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spole¢nosti na vyplaceni odmény nuceného sprdvce a
nahrady jeho hotovych vydajd, vyplati je stat.



(11) Zplsob stanoveni ndhrady hotovych vydajii a odmény nuceného sprévce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zpUsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c¢) ukoncenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidator(i a nucenych sprdvcd, nebo
€) Umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejméné 30 dnl predem.

(3) Ceskéa narodni banka odvola nuceného spravce, zejména jestlize zdvazné nebo
opakované porusil svou povinnost nebo prestal splnovat predpoklady pro vykon této
funkce.

(4) Opravny prostiedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny
ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenuje Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného sprévce.

§ 141

Nucena sprava konci
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonéeni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o Upadku spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo

c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niZ je zavedena nucena
sprava.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstfiku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,
b) udaje o nuceném spravci,

¢) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,



d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené sprdvy, jmenovani nuceného spravce
nebo omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstriku
podava nuceny spravce bez zbytecného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukoncéeni nucené spravy do obchodniho rejstfiku podava
nuceny spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce,
poda navrh na povoleni zapisu statutarni organ spolecnosti, jejiz nucena sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stdvajiciho nuceného spravce a zdpisu nového
nuceného spravce do obchodniho rejstfiku podava nové jmenovany nuceny spravce
neprodlené po doruceni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem muze byt pouze fyzickd osoba zapsana do seznamu likvidator( a
nucenych spravci vedeného Ceskou nérodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucend sprava,
nebo osob, které vyuzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nema kvalifikovanou G¢ast na osobé, u které se zavadi nucena sprava, nebo
neni s touto osobou Uzce propojena,

c) ktera v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni
auditu osoby, u které se zavadi nucena sprava.

§ 144

Zmeéna rozsahu povoleni

(1) Ceska néarodni banka mize odejmout povoleni k jednotlivé &innosti uvedené v
povoleni udéleném podle tohoto zakona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zdkonem nebo
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo poruseni podminky nebo
povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona,
nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrZzovani predpokladt, za kterych bylo povoleni
udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah
povoleni na zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve
kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.



2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a €. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. éervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich ddaj, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich néstrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktu a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 0
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a



(EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

§ 145

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zakona osobé,

a) vlcéi které bylo vydano rozhodnuti o ipadku, nebo byl insolvenéni ndvrh zamitnut
proto, Ze majetek takové osoby nebude postacovat k Uhradé naklad( insolvenéniho
fizeni,

b) které soud nebo spravni Ufad zakazal ¢innost, nebo

c) ktera o to pozada.

(2) Ceskéa narodni banka muize odejmout povoleni udélené podle tohoto zékona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésict od udéleni povoleni vykondvat
povolenou €innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésicl ¢innost, ke které bylo
udéleno povoleni,

c) povoleni bylo udéleno na zékladé nepravdivych, zavadéjicich nebo neuplnych
Gdajq,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zavazné porusila povinnost
stanovenou timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie 2) nebo
poruSila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti
vydaném podle tohoto zdkona, nebo

e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo

f) dal$im trvdnim nucené spravy nelze dosahnout jejiho Ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry nesmi osoba, které bylo povoleni odnato, poskytovat investi¢ni sluzby a
je povinna vydat zdkaznikim zdkaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo odnato
povoleni, bankou, mlze pouze vyporadavat své pohleddvky a dluhy vyplyvajici z
poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vyporadani téchto pohledavek a dluh( se osoba,
které bylo odnato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vypofddaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, to bez zbyteéného odkladu ozndmi ic¢astnikiim tohoto
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Do dokonceni vyporadani na



zakladé prikazu k vyporadani prijatych prede dnem odnéti povoleni se i nadale povazuje
za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zdkona, mliZe pozadat o
nové povoleni téhoz druhu nejdfive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti, kterym bylo pfedchozi povoleni odinato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje
na odnéti povoleni na vlastni Zddost nebo na odnéti povoleni z didvodu uvedeného v
odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceska narodni banka maze odejmout souhlas udéleny podle tohoto zakona, jestlize
doslo k zavazné zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byl souhlas udélen.
(7) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zékona osobé,

a) ohledné které bylo vyddno rozhodnuti o Gpadku nebo soud zamitl insolvenéni
ndvrh proto, Ze jeji majetek nebude postacovat k Ghradé naklad( insolvencniho fizeni,
nebo

b) které soud nebo spravni Ufad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu
¢innosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a nebo § 39, nebo

d) ktera o to pozada.

(8) Ceska narodni banka muGze zrusit registraci provedenou podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicl ode dne provedeni
registrace vykonavat cinnost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, kterd byla registrovdna, nevykondva déle nez 6 mésicl ¢innost, pro kterou
byla registrovana,

c) registrace byla provedena na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udajt,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakované nebo zavaznym zplisobem porusuje
povinnosti stanovené timto zakonem, nebo

e) doslo ke zméné ve skutecnosti, na jejimz zékladé byla provedena registrace.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdch, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd, ve znéni



smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. éervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné
nafizeni (EVU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich financénich nastrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 0
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. éervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

§ 145a

zrusen



DiL 3
Dohled Ceské narodni banky v pfipadech dohledu s prvky zahraniéniho
prava

§ 146

Dohled nad zahranicni osobou poskytujici hlavni investicni sluzby v
Ceské republice

(1) Dohled nad zahraniéni osobou, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,
ma povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice prostiednictvim poboéky nebo bez umisténi pobogky,
vykonava organ dohledu domovského statu.

(2) V pfipadé, ze zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie
a povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi poboéky, nedodrzuje povinnosti ulozené
timto zakonem na zéakladé préva Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, Ceska
narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(3) V pripadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie
a povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera
poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobo¢ky, nedodrzuje
povinnosti ulozené timto zdkonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s
cennymi papiry, jiné nez které je povinna dodrzovat podle § 24, Ceské narodni banka na
tuto skutecnost upozorni organ dohledu domovského statu.

(4) V pripadé, ze zahraniéni osoba podle odstavce 2 nebo 3 i pfes opatfeni pfijata
organem dohledu domovského statu poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy
investor nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto
skutecnost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatreni k naprave
nebo jiné opatreni.

(5) V pfipadé, ze zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
na zakladé povoleni domovského statu prostfednictvim pobocky, nedodrzuje povinnosti
obchodnika s cennymi papiry, které musi dodrzovat podle § 24, Ceska narodni banka ji
na tuto skute¢nost upozorni a pozada o zjednani napravy.

(6) Nezjedna-li osoba podle odstavce 5 napravu, mize ji Ceskd narodni banka ulozit
opatfeni k napravé nebo jiné opatreni. O uloZzenych opatfenich k napravé informuje
Ceska narodni banka orgén dohledu domovského statu.

(7) Jestlize opatfeni k napravé pfijata podle odstavce 6 nevedla k napravé, Ceska



narodni banka po informovani orgdnu dohledu domovského statu mlze ulozit dalsi
opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni, nebo spravni trest.

§ 147

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim hlavni investicni
sluzby v jiném clenském staté Evropské unie

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském
staté, maze Ceska narodni banka ulozit spravni trest, opatfeni k ndpravé nebo jiné
opatreni za poruseni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti poskytovani
investiénich sluzeb, jejichz pInéni podléha dohledu Ceské narodni banky, na zakladé
oznameni organu dohledu hostitelského statu, nebo i bez tohoto oznameni. O spravnim
trestu, opatfeni k napravé nebo jiném opatieni, které Ceska narodni banka uloZi na
zakladé ozndmeni organu dohledu hostitelského statu, bez zbyte¢ného odkladu
informuje tento organ dohledu.

(2) Ceska narodni banka dohlizi nad &innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
poskytuje investicni sluzby v hostitelském staté, na Uzemi hostitelského statu podle
tohoto zakona. Pokud jde o poskytovani sluzeb prostifednictvim pobocky, nepodléha
dohledu Ceské narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad plnénim
téchto povinnosti dohlizi organ dohledu hostitelského statu podle prava tohoto statu.

§ 148

Dohled nad zahranicnim provozovatelem obchodniho systému

(1) V piipadé, Ze zahrani¢ni osoba, ktera v Ceské republice plisobi jako provozovatel
obchodniho systému na zakladé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie, nedodrzuje povinnosti provozovatele obchodniho systému vyplyvajici z
prava Evropské unie, Ceskd narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu
domovského statu.

(2) V prfipadé, ze osoba podle odstavce 1 i pfes opatfeni pfijatda orgdnem dohledu
domovského statu, poskozuje nebo ohrozuje svym jedndnim zajmy investor( nebo fadné
fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ
dohledu domovského statu a poté ulozi opatieni k napravé nebo jiné opatreni.

(3) zrusen

§ 149

zrusen



§ 149a

Dohled nad provozovatelem obchodniho systému se sidlem v Ceské
republice provozujicim obchodni systém v jiném clenském staté Evropské
unie

Provozovateli obchodniho systému se sidlem v Ceské republice, ktery provozuje
obchodni systém v jiném &lenském staté Evropské unie, mize Ceska narodni banka
ulozit spravni trest, opatieni k napravé nebo jiné opatfeni za poruseni povinnosti
provozovatele obchodniho systému vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé
oznameni organu dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i bez
tohoto oznameni. O spravnim trestu, opatfeni k napravé nebo jiném opatfeni, které
Ceska narodni banka uloZi na zakladé ozndmeni organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, bez zbytecného odkladu informuje tento organ dohledu.

§ 149b

Prenos pravomoci podle narizeni Evropské unie o prospektu, ktery ma byt
uverejneén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papira k obchodovani
na regulovaném trhu

Odpovédnost za skodu zplsobenou rozhodnutim nebo nespravnym Gfednim postupem
organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie pfi vykonu dohledu namisto Ceské
narodni banky v oblasti upravené v pfimo pouzitelném predpise Evropské unie
upravujicim prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych
papir(l k obchodovéni na regulovaném trhu 66), se posuzuje jako odpovédnost statu
podle zdkona upravujiciho odpovédnost za $kodu zplsobenou pfi vykonu verejné moci.

66) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 149¢c

zrusen

§ 149d

zrusen

§ 149

Poruseni povinnosti tykajici se verejné nabidky nebo prospektu osobou



nepodléhajici dohledu Ceské narodni banky

(1) V pfipadé, ze emitent, ktery zada o pfijeti cennych papirl k obchodovani na
regulovaném trhu nebo &ini vefejnou nabidku v Ceské republice, anebo obchodnik s
cennymi papiry nebo osoba podle § 24 odst. 5 nebo § 28 odst. 6, pokud cenné papiry
umistuje nebo prodava, porusuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie tykajici se
verejné nabidky a prospektu, jejichz plnéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky,
Ceskéa narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad plnénim téchto povinnosti, a Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy.

(2) Jestlize opatreni k napravé pfijatd organem dohledu podle odstavce 1 nevedla k
napravé, Ceskd narodni banka uloZi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatfeni k
napravé nebo jiné opatieni, nezbytné k ochrané zajmu investord.

§ 149f

Poruseni informacni nebo oznamovaci povinnosti osobou nepodléhajici
dohledu Ceské narodni banky

(1) V pripadé, Ze emitent akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na
emitentovi pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu, dluhopisu, obdobného cenného
papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo investi¢niho cenného
papiru, jehoz hodnota je urcena splacenim dluzné ¢astky, prijatého k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo v pfipadé, kdy osoba, kterd dosahne, prekro¢i nebo snizi svj
podil na vS§ech hlasovacich pravech takového emitenta zplisobem podle § 122 odst. 1 a
2, porusuje informacni nebo oznamovaci povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie,
jejichz pInéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto
skutec¢nost upozorni organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, jehoz dohledu
plnéni téchto povinnosti podléha.

(2) Jestlize opatfeni k napravé pfijatd orgdnem dohledu podle odstavce 1 nevedla k
napravé, Ceskd narodni banka ulozi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatfeni k
ndpravé nebo jiné opatfeni, nezbytné k ochrané zajm investord.

(3) zrusen
DiL 4
Spoluprace organt dohledu

§ 149¢

(1) V rédmci vykonu dohledu podle tohoto zakona Ceska narodni banka spolupracuje s



organy dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie.

(2) Ceskéa narodni banka poskytuje asistenci organiim dohledu jinych &lenskych statd
Evropské unie nebo jim povéfenym osobam, zejména v oblasti vykonu dohledu nebo
poskytovani informaci. Ceska narodni banka zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodna
administrativni a organizacni opatreni za u¢elem usnadnéni asistence podle véty prvni.

(3) V pfipadé, ze zahraniéni regulovany trh plsobi v Ceské republice a jeho &innost
nabyla podstatného vyznamu pro fungovani trh s investi¢nimi ndastroji a ochranu
investor(l v Ceské republice, dohodne Cesk& narodni banka bez zbyte¢ného odkladu
pfiméreny zplUsob spoluprace s organem dohledu domovského statu organizatora
regulovaného trhu.

(4) Ceskéa nérodni banka mdze vyuzit svych pravomoci pro Géely spolupréace i v
pripadech podle odstavce 5, kdy vySetfované jednani nezaklada poruseni ceského prava.

(5) Obdrzi-li Ceska narodni banka oznameni od orgénu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o divodném podezieni na poruseni povinnosti vyplyvajici z prava
Evropské unie v oblasti &innosti na finanénich trzich 1), 2) na Gzemi Ceské republiky,
nebo spachané osobou, ktera podléha dohledu Ceské narodni banky, pfijme vhodna
opatreni.

(6) Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych &lenskych statii Evropské
unie, které dohlizeji na obchodni systémy, ve kterych je ve vyznamném mnozstvi
obchodovan komoditni derivat podle § 134b odst. 1, mimo jiné prostrednictvim vymény
pfislusnych udaju, aby bylo umoznéno sledovani a vymahani dodrzovani limitu podle §
134b odst. 1.

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investor(.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o
neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodl s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o
prijeti cennych papirl ke kotovani na burze cennych papird a o informacich, které k
nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci poZzadavk( na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES,



2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk
na prlhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/50/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o
pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi
institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2016/1034.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdch, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 ave
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finan¢énich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepsSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014



o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 0
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir( k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

§ 149h

(1) PFi vykonu dohledu nad spotovymi a drazebnimi trhy v souvislosti s povolenkami na
emise sklenikovych plyn Ceska narodni banka spolupracuje s Ministerstvem Zivotniho
prostredi, s Ceskou inspekci Zivotniho prostfedi a s operatorem trhu podle energetického
zakona, za ucelem zajisténi ziskani konsolidovaného prehledu o trzich s povolenkami na
emise.

(2) Ceska néarodni banka v souvislosti s derivaty tykajicimi se zemédélskych komodit
spolupracuje s verejnymi organy, které jsou pfislusné k dohledu nad fyzickymi
zemédélskymi trhy podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 58)
a k jejich spravé a regulaci, a poskytuje témto organim zpravy.

(3) Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v tomto zdkoné rozumi derivat,
ktery se tyka nékterého z produktl uvedeného v él. 1 a v éastech | az XX a XXIV/1 pfilohy
| k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013.

58) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym
se stanovi spolecna organizace trhi se zemédélskymi produkty a zrusuji nafizeni Rady (EHS) ¢.
922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) &. 1037/2001 a (ES) &. 1234/2007.

§ 149i



(1) Ceskéa narodni banka miize pozadat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici jeho
dohledu.

(2) Ceska narodni banka mize vyzadovat informace a podklady od zahraniénich
Ucastnikd regulovaného trhu; o tomto postupu informuje orgdn dohledu jejich
domovského clenského statu.

(3) Ceska néarodni banka mize provadét kontroly na misté a vyzadovat informace o
ginnostech, které zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry vykonavé na Gzemi Ceské
republiky prostfednictvim pobocky, pokud to povazuje za dilezité z hlediska finan¢ni
stability v Ceské republice.

(4) Ceska narodni banka pfed zahajenim kontroly na misté podle odstavce 3 informuje
organ dohledu dotceného statu o ucelu kontroly a po jejim ukonceni poskytne organu
dohledu veskeré informace, které jsou vyznamné pro hodnoceni rizikovosti obchodnika s
cennymi papiry nebo pro finanéni stabilitu v Ceské republice.

§ 149j

(1) Ceska nérodni banka na zakladé zadosti organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté provede
pozadovanou c¢innost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim provedeni tomuto
organu dohledu nebo jim povéfenym expertim a auditorim.

(2) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne na zadost organu dohledu
jiného clenského statu Evropské unie tomuto organu veskeré pozadované informace
souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem; Ceska narodni banka mize
podminit poskytnuti informaci tim, ze poskytnuté informace nesméji byt dale poskytnuty
bez jejiho predchoziho souhlasu.

(3) Ceska narodni banka mGze odmitnout zadost o poskytnuti spolupréce pfi vykonu
dohledu podle odstavce 1 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 2, pokud

a) bylo v Ceské republice zahajeno soudni fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se
zadost tyka, nebo

7 e N~ o7

§ 149k
(1) Ceska narodni banka pozad4 o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie

a) prfed udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize je Zadatel o souhlas
zahranic¢ni bankou, zahranic¢ni pojistovnou, zahrani¢nim obchodnikem s cennymi



papiry, zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti nebo osobou ovladajici takovéto osoby,
b) pfed stanovenim jednotnych limitd podle § 134b a

c) pred udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, jestlize je Zadatel
o povoleni ovladan zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, zahrani¢nim
organizatorem regulovaného trhu nebo zahrani¢ni bankou nebo osobou, ktera ovlada
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni banku.

(2) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad zahrani¢nimi bankami nebo zahrani¢nimi
pojistovnami, pfed udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jestlize je Zzadatel o povoleni ovladan

a) zahranicni bankou nebo zahranic¢ni pojistovnou, nebo

b) osobou, ktera ovlada zahranicni banku nebo zahraniéni pojistovnu.
(3) Pfi zadosti o stanovisko podle odstavce 1 pism. c) a podle odstavce 2 Ceska narodni
banka pozada zejména o stanovisko k

a) vhodnosti spole¢nikl a u¢astnikl a

b) divéryhodnosti a zkusenosti osob, které skutec¢né fidi danou ¢innost a které se
podileji na vedeni jiného subjektu ve stejné skupiné.

§ 149

Ceska nérodni banka se mize obratit na Evropsky organ pro cenné papiry a trhy se
zadosti o feSeni sporu mezi ni a organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
v souladu s ¢l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010, jestlize

a) se s timto organem dohledu neshodne na stanoveni jednotnych limitl podle §
134b nebo podle srovnatelného ustanoveni zahrani¢niho prava,

b) tento organ dohledu v pfiméfené dobé nevyhovél jeji zadosti o spoluprdci nebo o
vymeénu informaci, nebo tuto Zzadost zamitl, nebo
c) tento organ dohledu v pfimérené dobé nereagoval na jeji ozndmeni dlivodného

podezfeni poruseni povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti ¢innosti na
finan¢nich trzich 1), 2).

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investor(.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o
neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodl s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES a 2010/78/EU.



Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o
prijeti cennych papirt ke kotovani na burze cennych papird a o informacich, které k
nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES,
2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES,
2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU.

Smeérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. brfezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk
na prlhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o
pristupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezretnostnim dohledu nad uvérovymi
institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smeérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2016/1034.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturdach, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o
prodeji na kratko a nékterych aspektech swap( uvérového selhani, ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o
OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udajl, ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, ve znéni nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 a ¢. 600/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES.



Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o
trzich finanénich néstrojd a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrélnich
depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fond(, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017,
kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

DIL 5

Informacni povinnosti Ceské narodni banky

§ 149m

(1) Ceska narodni banka pini prostfednictvim ministerstva ve vztahu k Evropské komisi
informacni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady
o trzich finan¢nich nastroj.

(2) Ceskéa narodni banka déle plni informa&ni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze
smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich néastrojl, ve vztahu k
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, Agenture pro spolupraci energetickych
regulac¢nich organl 59) a k organiim dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie.




59) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 13. ¢ervence 2009 (ES) ¢. 713/2009, kterym
se zfizuje Agentura pro spolupraci energetickych regulacnich organd.

HLAVAII

Dohled na konsolidovaném zaklade

§ 150

Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakladé podle tohoto zdkona se rozumi sledovani a
regulace rizik u konsolidacnich celkd, jejichZ soucasti je obchodnik s cennymi papiry,
ktery neni bankou, za u¢elem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry
vystaven na zakladé své ucasti v konsolida¢nim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zékladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolida¢niho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti
obchodnik( s cennymi papiry na individualnim zakladé podle tohoto zdkona ani dohled
nad bankami a finan¢nimi institucemi podle jiného pravniho predpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé se obchodnikem s cennymi papiry
rozumi pouze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmu

(1) Pro ucely tohoto zédkona se rozumi

a) konsolida¢nim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina
zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahranicni ovladajici
banky, skupina finan¢ni holdingové osoby anebo skupina smisené holdingové osoby,
pficemz konsolidacni celek tvofi nejméné dvé osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahranici, kterd je v
zemi svého sidla opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

c¢) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, jehoZ ovladanou nebo pridruzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry,

zahranic¢ni obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni zalozna, financni instituce,
nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) finan¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

e) smisenou holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 nafizeni



Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

f) smiSenou finan¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

g) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofend ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, jim ovladanymi a pridruzenymi osobami, které jsou
institucemi, finan¢nimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

h) skupinou finan¢ni holdingové osoby skupina tvorena finanéni holdingovou osobou
a ji ovladanymi a pridruzenymi osobami, které jsou institucemi, finan¢nimi
institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

i) skupinou smisené holdingové osoby skupina tvofena smisenou holdingovou
osobou a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami, které jsou institucemi, finan¢nimi
institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

j) pfidruzenou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

k) financni instituci finanéni instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

[) zahraniénim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahraniéni obchodnik s
cennymi papiry, ktery ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou,

m) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvorena
zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a
pridruzenymi osobami, které jsou institucemi, finan¢nimi institucemi nebo podnikem
pomocnych sluzeb,

n) zahrani¢ni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném neZ ¢lenském
staté Evropské unie, ktera ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou,

0) skupinou zahraniéni ovladajici banky skupina tvofend zahrani¢ni ovladajici bankou
a ji ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

p) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s
cennymi papiry, ktery souc¢asné neni osobou ovladanou jinym obchodnikem s

cennymi papiry, bankou, finan¢ni holdingovou osobou nebo smisenou financ¢ni
holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

q) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s
cennymi papiry nebo zahraniéni ovladajici obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo
udéleno opravnéni k vykonu Cinnosti v ¢lenském staté Evropské unie a ktery neni
ovladan jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zahrani¢nim
obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu cinnosti v
jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie, ani neni ovladan finanéni holdingovou
osobou nebo smisenou finan¢ni holdingovou osobou, ktera ma sidlo v jakémkoli



Clenském staté Evropské unie,

r) tuzemskou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 30
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢é. 575/2013,

s) tuzemskou smisenou finan¢ni holdingovou osobou osoba podle €l. 4 odst. 1 bodu
32 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

t) evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu
33 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

u) evropskou finanéni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 31 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

v) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové
osoby obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany finanéni holdingovou
osobou, kterd neovlada zadnou banku nebo druzstevni zaloznu, jiz bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a ktera ma
sidlo

1. v Ceské republice,

2. v jiném Clenském staté Evropské unie, pokud tato finan¢ni holdingova osoba
zaroven neovlada zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, kterému bylo
udéleno opravneéni k vykonu c¢innosti v tomto ¢lenském staté Evropské unie, ani
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry s vétsi bilan¢ni sumou, kterému bylo
udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném ¢lenském staté Evropské unie, nebo

3. v jiném nez &lenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka
neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladée
nad skupinou této financni holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnik(i s cennymi papiry, ktefi nejsou
bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové
osoby se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou,

w) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
ovladany zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahrani¢nimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udéleno
opravneéni k vykonu ¢innosti v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie,

2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlada zadnou banku,
druzstevni zaloznu nebo zahranic¢ni banku, jiz bylo udéleno opravnéni k vykonu
cinnosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a

3. Ceskéa narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou tohoto zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikl s cennymi papiry, ktefi nejsou



bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho

ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi papiry s

nejvétsi bilanéni sumou,
x) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovladajici
banky obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahranicni ovladajici
bankou, pokud Ceskd narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu
dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou této zahrani¢ni ovladajici banky;
je-li v takovémto konsolidaénim celku vice obchodnikd s cennymi papiry, ktefi nejsou
bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni
ovladajici banky se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilan¢ni sumou,

y) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym smisenou finanéni
holdingovou osobou obchodnik s cennymi papiry ovladany smisenou financni
holdingovou osobou se sidlem

1. v Ceské republice,

2. v jiném c¢lenském staté Evropské unie, pokud tato smiSena financ¢ni holdingova
osoba zaroven neovlada zahrani¢ni financni instituci, které bylo udéleno opravnéni
k vykonu ¢innosti v tomto ¢lenském staté, ani zahranicni financni instituci s vétsi
bilan¢ni sumou, které bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném ¢lenském
staté Evropskeé unie, nebo

3. ve staté, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, pokud Ceska narodni banka
neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu bankovniho dohledu na konsolidovaném
zakladé;

je-li v konsolida¢nim celku podle bod(i 1 az 3 vice obchodnik({i s cennymi papiry
ovladanymi smisenou finan¢ni holdingovou osobou, ktefi nejsou bankami, odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym smisenou finan¢ni holdingovou osobou se
rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancni sumou,

z) konsolidovanym zakladem konsolidovany zdklad podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 48
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

za) instituci Uvérova instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 a investiéni podnik podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Jestlize vazby v rdmci konsolidaéniho celku jsou takového charakteru, Ze neni
mozné jednoznaéné urdit ovladajici osobu nebo jeji typ, mize Ceska narodni banka urgit
v dohodé s pfislusnym zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu konsolidaéniho
celku nebo jeji typ. Tento postup Ceské narodni banky neni spravnim fizenim.

(3) zrusen

Vykon dohledu na konsolidovaném zaklade



§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zéakladé vykonava Ceska narodni banka, pokud tento
zakon nebo jiny pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Pii vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje
se zahrani¢nimi organy dohledu nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani
investicnich sluzeb nebo finan¢nimi institucemi a vyménuje si s témito organy
informace; Ceskda narodni banka déle poskytuje na vyzadani organim dohledu jinych
¢lenskych statl Evropské unie informace potiebné pro vykon jejich dohledu a z vlastniho
podnétu poskytuje témto organim zasadni informace, které maji podstatny vliv na
hodnoceni finan¢ni situace zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo finan¢ni
instituce v dotéeném clenském staté, a to zejména informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolida¢niho celku, struktufe spravy a
fizeni v€etné organizacni struktury konsolidac¢niho celku, pficemz zahrnuty jsou
vS§echny regulované i neregulované subjekty, neregulované ovladané osoby,
vyznamné pobocky a ovladajici osoby a organy dohledu nad regulovanymi subjekty v
tomto konsolidacnim celku,

b) postupech shromazdovéni informaci od obchodnikl s cennymi papiry v
konsolidacnim celku a ovérovani téchto informaci,

c) vyvoji v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolidaénim celku,
ktery mize vazné ohrozit finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry v
konsolida¢nim celku,

d) zavaznych sprédvnich trestech a opatfenich k napravé mimoradného vyznamu
ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zdkona, zejména pozadavku
na zvySeni kapitalu podle § 136 odst. 2 pism. a) a neudéleni souhlasu s pouzivanim
specidlnich pfistupl k vypoctu kapitalového poZadavku, nebo neudéleni souhlasu se
zménou pouzivanych specidlnich pfistup,

e) financ¢nich holdingovych osobdach a smisenych finan¢nich holdingovych osobach
podle ¢él. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(3) O informace potiebné k vykonu dohledu na konsolidovaném zéakladé Ceska narodni
banka pozada organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho
dohled nad osobou, ktera je ¢lenem konsolidacniho celku. Rovnéz pozada organ
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad evropskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se pfistupli a metod pouzivanych pfi
plnéni pravidel obezretného podnikani.

(4) Ceska narodni banka je opravnéna pro Gcely dohledu na konsolidovaném zakladé
a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolida¢niho celkuy,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku; pokud jde o



zahrani¢ni osobu podléhajici dohledu, o zahdjeni, ucelu a vysledcich kontroly na
misté informuje prislusny zahrani¢ni organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku pfislusny
zahraniéni organ dohledu s uvedenim dlivodu Zadosti,

d) provést na zadost pfislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby
zahrnuté do konsolida¢niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly informuje pfislusny
zahrani¢ni organ dohledu.

(5) Ceskéa narodni banka miize informovat Evropsky organ pro bankovnictvi nebo
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie odmitne zadost Ceské narodni banky o spolupraci, zejména o poskytnuti
informaci, nebo neposkytne pozadovanou informaci v pfimérené Ihité, nebo pokud
organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie neposkytne zasadni informaci z
vlastniho podnétu.

§ 152a

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské financni
holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
evropskou smisenou finan¢ni holdingovou osobou, ma kromé ukol{i stanovenych timto
zakonem, jinym pravnim predpisem nebo pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie
upravujicim obezfetnostni pozadavky na Uvérové instituce a investi¢ni podniky 50)
rovnéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organim dohledu jinych ¢lenskych statd
Evropské unie shromazdovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych
informaci,

b) ve spolupraci s pfislusnymi orgdny dohledu plédnuje a koordinuje postup téchto
organd v ramci vykonu dohledu pfi béZnych i mimoradnych situacich; tato ¢innost
zahrnuje koordinaci a planovani vykonu dohledu nad ¢innostmi obchodniki s
cennymi papiry upravenymi v § 9a, § 12a odst. 1 pism. c¢), § 16, ¢asti osmé nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a v § 16b, vykonu dohledu
provadéného podle § 135b a ukladani opatfeni podle § 136 odst. 2 a § 156 odst. 1,
vcetné koordinace vykonu dohledu ve smyslu obdobnych ustanoveni pravnich
predpis( jiného ¢lenského statu,

c) ve spolupraci s pfislusnymi orgdny dohledu a v pfipadé potfeby s centralnimi
bankami Evropského systému centralnich bank, kterymi se rozumi centralni banky
Evropského systému centralnich bank podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 45 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, planuje a koordinuje postup téchto
organu pfi pfipravé na nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s cennymi papiry a na
mimoradné situace, a postup téchto organt v priibéhu nepfiznivého vyvoje v



obchodnikovi s cennymi papiry za mimoradnych situaci; dale planuje a koordinuje
pripravu spoleénych hodnoceni, zavedeni plant pro mimoradné situace, informovani
verejnosti a ukladani opatfeni k napravé mimorfadného vyznamu ve smyslu § 152
odst. 2 pism. d) a obdobnych ustanoveni zahraniénich pravnich predpisd,

d) na vyzadani poskytuje organiim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie
vykonavajicim dohled nad osobou, ktera je ¢lenem takového konsolidaéniho celku,
informace potrebné k vykonu dohledu nad touto osobou, zejména s prihlédnutim k
vyznamu této osoby pro finan¢ni trh daného statu.

e) zruseno

(2) Pokud pfislusny organ dohledu jiného &lenského statu s Ceskou narodni bankou pfi
plnéni jejich Ukolld uvedenych v odstavci 1 v dostateéné mife nespolupracuje, mize o
tom Ceskd narodni banka informovat Evropsky organ pro bankovnictvi 34).

(3) Ceska narodni banka mGze informovat Evropsky organ pro bankovnictvi, pokud organ
dohledu jiného ¢lenského statu pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské
finan¢ni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou, jejiz élen podléha dohledu Ceské
narodni banky, neplni své povinnosti odpovidajici povinnostem podle odstavce 1 34).

(4) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby nebo
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou finan¢ni
holdingovou osobou a nastane-li mimoradna situace vCetné nepfiznivého vyvoje na
finanénich trzich, kterd maze ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v
Clenském staté, v némz ma sidlo ¢len této skupiny nebo v némz vykonava cinnost
prostfednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho
¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost spofitelnich a
dvérnich druzstev, Ceskd narodni banka bez zbyte&ného odkladu sdéli

a) centralnim bankdm Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech
dotcenych touto situaci informace, jsou-li vyznamné pro vykon jejich ukold
stanovenych pravnimi predpisy, véetné provadéni ménové politiky a s tim
souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zi¢tovacimi systémy a
systémy vyporfddani obchodl s cennymi papiry a ochrany stability finan¢niho
systému, a

b) Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a
orgadnlim verejné moci v ¢lenskych statech dotéenych touto situaci, odpovédnym za
pripravu pravnich predpis( tykajicich se dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi
papiry a finan¢nimi institucemi, jakoz i osobam povérfenym témito organy k vykonu
kontrolni ¢innosti, informace, jsou-li pro né vyznamné.

(5) Zjisti-li Ceska narodni banka mimofadnou situaci, véetné nepfiznivého vyvoje na



financnich trzich, kterd muze ohrozit likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v
clenském staté, informuje bez zbyte¢ného odkladu organ vykonavajici dohled na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby, jejiz ¢len ma sidlo v
dotéeném clenském staté, nebo v tomto ¢lenském staté vykonava cinnost
prostfednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho
cinnost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost spofitelnich a
uvérnich druzstev.

(6) Zjisti-li Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,
Ze nastala mimoradna situace, v jejimz dusledku by mohlo dojit k ohrozeni likvidity trhu a
stability finanéniho systému v Ceské republice, informuje o tom bez zbyte&ného odkladu

a) centralni banky Evropského systému centrdlnich bank v ¢lenskych statech
dotéenych touto situaci, jsou-li tyto informace vyznamné pro vykon jejich ukold
stanovenych pravnimi predpisy, véetné provadéni ménové politiky a s tim
souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zi¢tovacimi systémy a
systémy vyporadani obchodl s cennymi papiry a ochrany stability finanéniho
systému, a

b) organy verejné moci v ¢lenskych statech dotéenych touto situaci, odpovédné za
pripravu pravnich predpis( tykajicich se dohledu nad bankami, obchodniky s cennymi
papiry a finan¢nimi institucemi, jakoz i osobam povérenym témito organy k vykonu
kontrolni Cinnosti, jsou-li pro né tyto informace vyznamné.

(7) Pozaduje-li Ceska narodni banka informace potiebné pro vykon dohledu na
konsolidovaném zakladé, o kterych vi, ze jiz byly ¢lenem konsolida¢niho celku
poskytnuty jinému organu dohledu, prednostné pozada o takové informace tento organ.

(8) Vykon dohledu provadény Ceskou narodni bankou nad &lenem skupiny evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finanéni
holdingové osoby, je zalozen na pisemnych ujednénich o koordinaci a spolupraci s
organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé nad touto skupinou.
Takovému organu dohledu Ize témito ujednanimi svérit ukoly tykajici se této koordinace
a spoluprace.

(9) Vykonavé-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské
finan¢ni holdingové osoby, musi mit pisemna ujednani o koordinaci a spolupraci s
organy vykonavajicimi dohled nad &leny této skupiny. Ceské narodni bance Ize témito
ujednanimi svérit ukoly tykajici se této koordinace a spoluprace.

(10) Namisto Ceské narodni banky je organ dohledu jiného Elenského statu vykonavajici
dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby prislusny k
vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie 29) nad ¢lenem této skupiny se



sidlem v Ceské republice, a to v rozsahu a za podminek stanovenych mezinarodni
smlouvou, kterd je soucasti pravniho radu. Tato mezinarodni smlouva vzdy stanovi
podminky, za kterych ma Ceska republika narok na regresni thradu vii&i orgéanu dohledu
jiného clenského statu nebo vici ¢lenskému statu, na jehoz Gzemi ma tento orgdn sidlo,
jestlize nahradila $kodu nebo nemajetkovou ujmu, kterou tento organ pfi vykonu dohledu
zpusobil nezdkonnym rozhodnutim nebo nespravnym urednim postupem. O této
smlouvé informuje Ceska néarodni banka Evropsky organ pro bankovnictvi. Pfi vykonu
dohledu orgénem dohledu jiného &lenského statu se pouzije pravni fad Ceské republiky.
Odpovédnost za skodu zplsobenou organem dohledu jiného ¢lenského statu jeho
rozhodnutim nebo nespravnym Urednim postupem pfi vykonu dohledu se posuzuje podle
zakona upravujiciho odpovédnost za Skodu zptsobenou pfi vykonu verejné moci 30).

(11) Namisto organu dohledu jiného &lenského statu je Ceska néarodni banka,
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské finanéni holdingové osoby,
prislusna k vykonu dohledu v souladu s prdvem Evropské unie 29) nad ¢lenem této
skupiny se sidlem v jiném c¢lenském staté, a to v rozsahu a za podminek stanovenych
mezinarodni smlouvou, ktera je sou¢asti pravniho fadu. O této smlouvé informuje Ceska
narodni banka Evropsky organ pro bankovnictvi.

(12) Odstavce 8 az 11 se pouziji obdobné pro vykon dohledu na konsolidovaném zéakladé
nad odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou
finan¢ni holdingovou osobou.

29) Cl. 115 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

30) Zakon ¢. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za skodu zplisobenou pfi vykonu vefejné moci
rozhodnutim nebo nespravnym Gfednim postupem a o zméné zakona Ceské narodni rady &.
358/1992 Sb., o notéfich a jejich ¢innosti (notarsky rad), ve znéni pozdéjsich predpist.

34) Cl. 112 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.
50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 152b

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské financni
holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou, je pfislusna, po dohodé s ostatnimi
organy vykonavajicimi dohled nad ¢leny takovych skupin, ulozit ¢lenovi této skupiny

a) opatfeni k ndpravé podle § 136 odst. 2 pism. a) a n), jde-li o obchodnika s
cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism.

b)l,



b) opatfeni k napravé spocivajici ve zvyseni kapitalu nad minimalni droven a v
podobé zvlastnich pozadavk( na likviditu podle zdkona upravujiciho ¢innost bank,
jde-li o banku nebo zahrani¢ni banku, nebo

c) opatfeni k napravé spocivajici ve zvyseni kapitalu nad minimalni droven a v
podobé zvlastnich pozadavk( na likviditu podle zdkona upravujiciho ¢innost
spofritelnich a uvérnich druzstev, jde-li o spofitelni a dvérni druzstvo.

(2) Ceska narodni banka pfedem informuje ostatni orgény vykondvajici dohled nad &leny
dotcené skupiny o zaméru ulozit opatfeni k napravé podle odstavce 1 a soucasné jim
predloZzi zpravu o posouzeni kryti rizik kapitadlem a rizika likvidity této skupiny. Ceska
narodni banka vyviji Usili k tomu, aby bylo dosazeno dohody podle odstavce 1 ve Ih(ité do
4 mésicl ode dne, kdy Ceska narodni banka predlozila ostatnim organiim vykonavajicim
dohled nad ¢leny dotcené skupiny zprdvu o posouzeni kryti rizik kapitalem, a ve lhité do
1 mésice ode dne, kdy predlozila zpravu o posouzeni rizika likvidity.

(3) Nebude-li dohody podle odstavce 1 dosazeno ve lhiitach podle odstavce 2, je Ceska
ndrodni banka pfislus§na uloZit opatfeni k ndpravé uvedena v odstavci 1 élenim dotcené
skupiny, nad nimiz vykonava dohled, i bez dohody s ostatnimi organy vykonavajicimi
dohled nad ¢&leny dot&ené skupiny. Pfitom Ceska narodni banka pfihlédne k posouzeni
rizik ¢lend této skupiny vyjadienému ve stanovisku ostatnich organ( vykondavajicich
dohled nad ¢leny této skupiny a témto organlim zasle na védomi stejnopis pisemného
vyhotoveni rozhodnuti.

(4) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 1, mize Ceska narodni banka v
poslednich 7 dnech pfed uplynutim Ih(ity podle odstavce 2 pozadat Evropsky organ pro
bankovnictvi o urovnani sporu podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finanénim trhem v oblasti bankovnictvi 41). Pokud Ceska
narodni banka nebo organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotcené skupiny uvedené v
odstavci 1 pozadaji Evropsky organ pro bankovnictvi o urovnani sporu, Ceska narodni
banka prerusi fizeni o uloZeni opatfeni k napravé podle odstavce 1 do vydani rozhodnuti
Evropskym organem pro bankovnictvi.

(5) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, ¢lenem skupiny evropskeé financni holdingové osoby nebo
¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo
je odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou financ¢ni
holdingovou osobou, je Ceské narodni banka pfislusnd ulozit opatieni k napravé podle §
136 odst. 2 pism. a) a n) samostatné, jestlize nebude dosazeno dohody mezi organem
vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé nad dot¢enou skupinou a ostatnimi
organy vykondvajicimi dohled nad ¢leny této skupiny do 4 mésicl ode dne, kdy organ
vykonavaijici dohled na konsolidovaném zakladé nad dot&enou skupinou pfedlozil Ceské
narodni bance zpravu o posouzeni kryti rizik kapitalem této skupiny, nebo do 1 mésice
ode dne, kdy organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad dotenou
skupinou predlozil Ceské narodni bance zpravu o posouzeni rizika likvidity této skupiny.



Pfitom Ceska narodni banka pfihlédne ke stanovisku organu vykonavajiciho dohled na
konsolidovaném zakladé nad dotcenou skupinou.

(6) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 5 muize Ceska narodni banka v
poslednich 7 dnech prfed uplynutim Ihit podle odstavce 5 pozadat Evropsky orgdn pro
bankovnictvi o urovnani sporu podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finan&nim trhem v oblasti bankovnictvi 41). Pokud Ceska
narodni banka nebo organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotcené skupiny nebo organy
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad dotcenou skupinou pozadaji
Evropsky organ pro bankovnictvi o toto urovnani sporu, Ceska narodni banka pierusi
fizeni o ulozeni opatfeni k napravé podle odstavce 5 do vydani rozhodnuti Evropskym
organem pro bankovnictvi.

(7) Pfed vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 si Ceska narodni banka muze vyzadat
stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi. Ceska narodni banka si toto stanovisko
vyzada vzdy, jestlize o to pozada néktery z ostatnich organu vykondvajicich dohled nad
cleny dotcené skupiny. Jestlize bylo pfed vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4
vyzadano stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi, Ceska narodni banka z ného
vychdzi, ledaze v odlvodnéni rozhodnuti uvede dlvody, pro které se od tohoto
stanoviska odchyluje.

(8) Ceska narodni banka pfezkouméva rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 5 nejméné
jednou za rok postupem uvedenym v odstavcich 1, 2, 3, 5, 7. Ceska narodni banka mdze
tato rozhodnuti pfezkoumat na odtvodnény pisemny navrh orgdnu vykondavajiciho
dohled nad ¢lenem dotCené skupiny. V takovém pfipadé Ize rozhodnuti podle odstavce 1,
3 nebo 4 prezkoumat také jen v rozsahu tohoto navrhu.

(9) Obchodnik s cennymi papiry je povinen udrzovat kapitdl na individualnim nebo
konsolidovaném zakladé nad minimalni drovni, je-li mu tato povinnost ulozena
rozhodnutim vydanym v dohodé s Ceskou narodni bankou orgédnem jiného &lenského
statu vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé.

41) Cl. 113 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

§ 152¢

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské financni
holdingové osoby nebo nad odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym
evropskou smisenou finanéni holdingovou osobou, zfizuje pro pInéni Gkoll uvedenych v
§ 152a odst. 1 az 4 kolegium. Zfizeni a Cinnost kolegia jsou zaloZzeny na pisemnych
ujednanich podle § 152a odst. 7, kterd pfipravuje Ceska narodni banka po projednani s
dotéenymi orgény dohledu. Je-li to G¢elné, Ceska narodni banka pfi dodrzeni povinnosti



micenlivosti a dalSich pozadavk( stanovenych prdvem Evropské unie koordinuje
spolupraci s orgadny dohledu jinych nez ¢lenskych statl. Zfizenim a ¢innosti kolegii
nejsou dotéeny pravomoci a pusobnost organl dohledu stanovené pravem Evropské
unie.

(2) Kolegium vytvéafi pfedpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky a ostatnich
dot¢enych orgdnl dohledu pfi

a) vyméné informaci,

b) uplatiovani ujedndni a mezinarodnich smluv podle § 152a odst. 6 az 9, je-li to
ucelné,

c) stanoveni plan( kontrol vychdazejicich z hodnoceni rizik dotéené skupiny podle §
135 odst. 3,

d) zvySovani uéinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavk({ pfi vykonu
dohledu v¢etné pozadavku na poskytnuti informaci podle § 152a odst. 5, § 152 odst.
3 véty druhé a podle obdobnych ustanoveni zahrani¢nich prévnich predpisd,

e) jednotném uplatriovani pravidel obezietného podnikani v ramci dotéené skupiny,
aniz jsou dotceny pravomoci organt dohledu stanovené pravem Evropské unie,

f) planovani a koordinaci ¢innosti uvedenych v § 152a odst. 1 pism. c) a v
obdobnych ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist, s pfihlédnutim k ¢innosti
jinych organ, jsou-li pro tyto Ucely zfizeny.

(3) Cleny kolegia jsou
a) Ceska narodni banka,
b) organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotéené skupiny,

c) organy dohledu hostitelskych stat(, v nichz ¢len dotéené skupiny vykonava
¢innost prostrednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky podle zakona
upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho
cinnost sporitelnich a avérnich druzstey,

d) centralni banky Evropského systému centralnich bank, je-li to ucelné,

e) organy dohledu jinych nez ¢lenskych statq, je-li to Ucelné a jestlize podle nazoru
vSech dotéenych orgdnl dohledu chrani informace nejméné v rozsahu, jaky je
pozadovan pravem Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka fidi jednani kolegia a uréuje, ktefi ¢lenové se Ucastni jednani
nebo jiné ¢innosti kolegia. Pfitom bere v Uvahu vyznam téchto Cinnosti pro plnéni svych
povinnosti uvedenych v § 24b odst. 2 a 3, jakoz i jejich vyznam pro Cleny kolegia. Na
zakladé dostupnych informaci zejména pfihlizi k moznému dopadu na stabilitu
finan¢niho systému v dotCenych ¢lenskych statech, pfedev§im v mimoradnych situacich.

(5) Ceska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby Elenové kolegia tGzce spolupracovali.



Ceskéa narodni banka informuje s dostateénym pfedstihem &leny kolegia o jednani
kolegia, pofadu jednani a planovanych ¢innostech a bez zbytecného odkladu je informuje
o zavérech prijatych na jednani nebo o jiné dohodnuté Cinnosti.

(6) Ceska narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o &innosti kolegia, a

to i v pfipadé, ze nastane mimoradna situace, a poskytne mu veskeré informace, které
jsou vyznamné pro sblizovani nastroji a postupl dohledu. Ustanoveni § 117 tim neni
dotceno.

§ 153

(1) Ceskéa nérodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. Ceské narodni banka déle vykondavéa dohled
na konsolidovaném zakladé nad skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné
zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, a nad skupinou zahranic¢ni
ovladajici banky, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné
zahranic¢ni ovladajici banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry
ovladaného tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou
finan¢ni holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném zakladé, jen pokud je
¢lenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo
finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykondavéa dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou
financni holdingové osoby, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve
skupiné financ¢ni holdingové osoby, a nad odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym smisenou finan¢ni holdingovou osobou. Skupina finan¢ni holdingové osoby
ovladané tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou
financ¢ni holdingovou osobou podléha dohledu na konsolidovaném zakladé, jen pokud je
clenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo
finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(3) Ceska narodni banka muze

a) vykondvat dohled nad skupinou finanéni holdingové osoby, ktera nespliuje
podminky podle odstavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, kterd spliuje
podminky podle odstavce 2 véty prvni,

jestlize se tak dohodne s prislusnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské unie a
jestlize se jim jevi urceni odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni
holdingové osoby podle kritérii stanovenych timto zdkonem [§ 151 odst. 1 pism. s)] jako
nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikd s cennymi papiry, ktefi nejsou
bankou, nebo zahrani¢nich obchodnik(i s cennymi papiry, ktefi jsou ¢leny tohoto
konsolida¢niho celku, pro financ¢ni trh v dotCenych ¢lenskych statech Evropské unie. V



takovém pfipadé si véak Ceska narodni banka nebo pfisludny organ dohledu pfedem
vyzadaiji stanovisko odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni
holdingové osoby nebo evropské financni holdingové osoby, které jsou ¢leny dotéeného
konsolidaéniho celku. Pokud Ceska narodni banka postupuje podle pismene a), uréi
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery bude plnit povinnosti
odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby. Ceska
narodni banka informuje Evropskou komisi a Evropsky organ pro bankovnictvi o
dohodach podle véty prvni.

(4) Odstavec 3 se pouzije obdobné pro vykon dohledu na konsolidovaném zékladé nad
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou financ¢ni holdingovou
osobou.

(5) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
smisené holdingové osoby.

(6) Ceska narodni banka mGze upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé
nad konsolida¢nim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropskeé unie, pokud je nad timto konsolidacnim celkem vykonavan srovnatelny
dohled na konsolidovaném zakladé podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obezretnostni pozadavky na tGvérové instituce a investi¢ni podniky 50). Pred
timto rozhodnutim Ceska néarodni banka pozada o stanovisko organ dohledu nad
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté Evropské
unie, ktery je ¢lenem stejného konsolidac¢niho celku a Evropskou komisi. Neni-li
vykondavan srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé nad timto konsolidacnim
celkem, Ceskéa narodni banka mize po &lenovi konsolidaéniho celku pozadovat zalozeni
finanéni holdingové osoby nebo smisené finanéni holdingové osoby na izemi Ceské
republiky nebo jiného &lenského statu Evropské unie. Tento postup Ceska narodni banka
oznami organu dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v
jiném clenském staté Evropské unie, ktery je ¢lenem stejného konsolida¢niho celku, a
Evropskému bankovnimu vyboru.

50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zaklade

§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4 a ktery je
&lenem konsolidagniho celku podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky podle tohoto
zakona, je povinen dodrzovat na konsolidovaném zakladé

a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],



b) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény vnitfné stanoveného kapitalu (§
9a),

c¢) pozadavky na operace v rdmci konsolidaéniho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnuté do konsolidaéniho celku sdéluje na vyzadani Ceské narodni bance
pfimo nebo prostiednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry, ktery je
sou&éasti tohoto konsolidaéniho celku a je uréen Ceskou narodni bankou, kazdou
informaci potfebnou pro provadéni dohledu na konsolidovaném zdakladé.

(3) Odstavec 2 se pouzije obdobné pro osoby, které jsou dcefinymi podniky podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
zahrani¢ni ovladajici banky, finan¢ni holdingové osoby, smiSené finan¢ni holdingové
osoby nebo smisené holdingové osoby a které zaroven nejsou zahrnuty do dohledu na
konsolidovaném zakladé.

(4) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly
podle § 152 a poskytnout Ceské narodni bance potfebnou souginnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku vytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy
zajistujici spravnost poskytovanych informaci pro tGcely dohledu na konsolidovaném
zakladé.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpovédny obchodnik s cennymi

papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi papiry
ovladany smisenou finanéni holdingovou osobou odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a odpovédny
obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky pfedem oznami
Ceské narodni bance auditory, ktefi budou provadét audit osob zahrnutych v
konsolidaénim celku podléhajicimu dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zékona.
Ceska nérodni banka je opravnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci, které
predavaji pro ucely dohledu na konsolidovaném zdakladé podle tohoto zakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen fadné sledovat své
operace se cleny stejného konsolida¢niho celku, fidit rizika s nimi spojena a podrobit je
odpovidajicim mechanismdm vnitfni kontroly.

§ 155a

Pro finan¢ni holdingovou osobu, smisenou finan¢ni holdingovou osobu a pro fyzickou
osobu, ktera ovlada vyhradné nebo pfevazné obchodniky s cennymi papiry, zahranicni
obchodniky s cennymi papiry, banky, druzstevni zalozny nebo financ¢ni instituce, nebo



ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a neni
smisenou holdingovou osobou, se § 10 a 10a pouziji obdobné.

§ 155b

(1) Ceska narodni banka miize pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nad
smiSenou finan¢ni holdingovou osobou po konzultaci s pfisluSnymi organy dohledu
stanovit, ze pfi vykonu tohoto dohledu pouzije pouze prislusna ustanoveni zakona
upravujiciho doplfikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, a to za podminky, Ze se na
tuto smisenou financ¢ni holdingovou osobu vztahuji srovnatelné pozadavky tohoto
zakona a zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad finanénimi konglomeraty, zejména
pokud jde o rizikové orientovany dohled.

(2) Vykonavéa-li Ceskéa narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou finan¢ni holdingovou
osobou, mlze po konzultaci s pfislusnymi organy dohledu stanovit, Ze pfi vykonu tohoto
dohledu pouzije pouze pfislusna ustanoveni zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad
financnimi konglomeraty, a to za podminky, Ze se na tuto evropskou smisenou financni
holdingovou osobu vztahuji srovnatelné pozadavky tohoto zdkona a zakona upravujiciho
doplikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, zejména pokud jde o rizikové
orientovany dohled.

(3) Ceska narodni banka je pfislusna ke konzultaci o pouziti pouze zahraniénich pravnich
predpisl upravujicich doplinkovy dohled nad finanénimi konglomeraty, je-li orgdnem
vykonavajicim dohled nad obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou
smisenou finan¢ni holdingovou osobou a je-li k této konzultaci vyzvdna organem
vykonavajicim doplnkovy dohled nad finan¢nim konglomeratem.

(4) Ceskéa narodni banka muze pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé stanovit,
Ze pfi vykonu tohoto dohledu nad smisenou finan¢ni holdingovou osobou pouzije pouze
ustanoveni, ktera se vztahuji na nejvyznamnéjsi sektor podle zakona upravujiciho
doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, a to za podminky, ze se na tuto
smisenou finan¢ni holdingovou osobu vztahuji rovhocenné pozadavky tohoto zdkona a
zdkona upravujiciho ¢innost pojistoven, zejména pokud jde o rizikové orientovany
dohled.

(5) Vykondva-li Ceskd narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou finanéni holdingovou
osobou, mlZe po dohodé s pfislusnymi orgdny dohledu stanovit, Ze pfi vykonu tohoto
dohledu pouzije pouze ustanoveni, ktera se vztahuji na nejvyznamnéjsi sektor podle
zakona upravujiciho doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, a to za podminky,
Ze se na tuto evropskou smisenou financ¢ni holdingovou osobu vztahuji rovhocenné
pozadavky tohoto zdkona a zakona upravujiciho ¢innost pojistoven, zejména pokud jde o
rizikové orientovany dohled.



(6) Ceska narodni banka je pfisludna k dohodé o pouziti pouze zahraniénich pravnich
predpisl vztahujicich se na nejvyznamnéjsi sektor podle predpisl upravujicich
doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, je-li organem vykonavajicim dohled nad
obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou financ¢ni holdingovou
osobou a je-li k této dohodé vyzvana organem vykonavajicim dopliikovy dohled nad
finan¢nim konglomeratem.

§ 155¢

(1) Ceska narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o
a) postupech pfijatych podle § 155b odst. 1,2,4 a 5,
b) pfipadech, kdy pouzije § 135c odst. 1,
c¢) fungovani procesu pfezkumu a vyhodnocovéni podle § 135b,

d) metodice pouzité jako zaklad pro rozhodnuti podle § 135b odst. 3 az 5, § 135¢
odst. 2,3 a4 a § 136 odst. 2, 5 a 7 pfi procesu prezkumu a vyhodnocovani podle §
135b,

e) ndzvech organt nebo osob, kterym sméji byt sdélovany informace podle § 1353,

f) financnich holdingovych osobéach a smisenych finanénich holdingovych osobéach
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

g) vysledcich pfezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, jestlize vysledky naznacuji
hrozici systémové riziko podle ¢l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
1093/2010 ze strany obchodnika s cennymi papiry; tyto informace poskytne Ceska
narodni banka bez zbyte¢ného odkladu,

h) Udajich shromazdénych za Gcelem srovnani trend(l a postupl odménovani,

i) opatfenich pfijatych podle § 12h pism. g),

j) povoleni zastdvat dalsi funkci nevykonného ¢lena podle § 10 odst. 5,

k) udajich shromazdénych podle § 12h pism. h),

[) ddajich ziskanych od obchodnika s cennymi papiry o rozhodnuti akcionari nebo
spolecnikd, kterd se tykaji odménovani,

m) opatfenich k napravé uloZzenych podle § 136 odst. 2 pism. ), § 136 odst. 7 a
pokutach uloZenych za prestupky podle § 165 odst. 2 a § 176, v€etné udajl o
odvolani proti rozhodnuti, kterym byly tyto spravni tresty ulozeny,

n) sloZeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

0) uznani zkraceni pfechodného obdobi pro proticyklickou kapitdlovou rezervu
zavedeného jinym ¢lenskym statem Evropské unie.



(2) Na vyzadani Ceska narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o véech
skute¢nostech nezbytnych k plnéni jeho Ukoll stanovenych pfislusnymi predpisy
Evropské unie 47).

(3) Ceska narodni banka informuje Evropskou komisi o

a) finanénich holdingovych osobach a smisenych finan¢nich holdingovych osobach
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

b) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

¢) uznani zkraceni pfechodného obdobi pro proticyklickou kapitdlovou rezervu
zavedeného jinym clenskym statem Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka informuje Evropskou radu pro systémovié rizika o

a) sloZeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

b) uznani zkraceni pfechodného obdobi pro proticyklickou kapitdlovou rezervu
zavedeného jinym ¢lenskym statem Evropské unie,

c) zruseno

d) sazbé proticyklické kapitalové rezervy podle § 9al odst. 3 a Udajich uvedenych v §
9al odst. 7.

(5) Ceska narodni banka informuje Evropsky orgén dohledu (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) 48) (dale jen "Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi") 48) o postupech pfijatych podle §
155b odst. 1,2, 4 a 5.

(6) Ceska narodni banka poskytne Evropskému organu pro bankovnictvi souginnost ve
vS§ech pripadech, kdy Evropsky organ pro bankovnictvi z vlastni iniciativy pfispiva k
feSeni sporl mezi pfislusnymi organy.

(7) Ceska narodni banka vyuziva udajd z databéze spravnich sankci Evropského organu
pro bankovnictvi pro posouzeni diivéryhodnosti ¢lend organ obchodnika s cennymi
papiry.

(8) Ceska narodni banka informuije pfislusna kolegia organt dohledu o

a) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

b) uznani zkraceni pfechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu



zavedeného jinym ¢lenskym statem Evropské unie.

47) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU. Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES.

48) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké

penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/79/ES.

§ 156
Opatreni k naprave

(1) V pripadé poruseni tohoto zdkona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto zédkona
osobou zahrnutou do konsolida¢niho celku, které mlze negativné ovlivnit finan¢ni
situaci obchodnika s cennymi papiry, ktery je sougasti konsolidaéniho celku, mtze Ceské
narodni banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry, finan¢ni holdingové osobg,
odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby,
odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné
zahranicni ovladajici banky nebo smisené holdingové osobé podle povahy zjisténého
poruseni

a) nafidit, aby ve stanovené Ihté zjednal napravu,

b) nafidit zajiSténi mimorddného auditu u osoby, ktera je soucdsti konsolidaéniho
celku, na naklady ovladajici osoby,

c) zakazat nebo omezit uzavirdni obchodu s investi¢nimi nastroji s osobami, které
jsou soucasti stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsolidaéniho celku, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry,
uzavird obchody s investi¢nimi néstroji zptisobem, ktery neposkozuje zajmy zékaznikd
obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti stejného konsolida¢niho celku, a
neohrozuje jeho finanéni stabilitu nebo nenarusuje prihlednost finanéniho trhu.

(3) V § 151 az 155¢ se bankou rozumi i zahraniéni banka.

HLAVA il
Prestupky



DiL 1
Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni zakona o podnikani na
kapitalovém trhu

§ 157

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava cinnost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni
Ceské narodni banky, akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zépis do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici idaj nebo neuvede veskeré skutecnosti v
souvislosti se zadosti podle tohoto zakona,

c) jako ¢len vedouciho organu jedna v rozporu s § 10 odst. 4,

d) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu
kvalifikovanou ucast nebo jej ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

e) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst.
3,

f) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly,
nebo jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo
akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nesplni povinnost uchovavat dokumenty a
zaznamy podle § 14g, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

g) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j) v rozporu s § 17j nespini
nékterou z povinnosti podle § 17c, 17d, 17e, 17f, 179, 17h nebo 17i,

h) jako ucastnik obchodniho systému neprovede testovani algoritmd podle § 73m,
nebo

i) jako ucastnik obchodniho systému nepoda zprévu podle § 73k.

(2) Fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti prestupku tim, Ze nevypovi smluvni
zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nezavede, neudrZuje nebo neuplatriuje
mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i odst. 1.

(4) Fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti pfestupku tim, Ze nesplni
povinnost mlicenlivosti podle § 116.

(5) Fyzicka osoba se jako emitent podle § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) nebo § 121a
dopusti prestupku tim, ze



a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120 nebo § 120c odst. 1,
b) porusi zékaz podle § 121, nebo
c¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uverejfiované informace podle §
127 odst. 2.
(6) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.
(7) Za prestupek podle odstavce 2, 4 nebo 5 Ize uloZit pokutu do 500 000 K¢.
(8) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou
ulozit zakaz Cinnosti az na 5 let.

§ 158

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) jako emitent podle § 118 odst. 1 neuverejni vyrocni zpravu podle § 118,

b) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle
§ 122 odst. 1, nebo

c) jako osoba, kterd pozadala o pfijeti investi¢nich cennych papir k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127
odst. 2.

(2) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce nebo insolvenéni sprdvce obchodnika s
cennymi papiry, nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti prestupku tim, ze
neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Fyzicka osoba se jako nuceny sprdvce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v Ceské republice nebo centralniho depozitaie
dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti podle § 139 odst. 7.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vyse pokuty 60 000 000 K¢.



(5) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.

DiL 2
Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie v oblasti financniho trhu

§ 159

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni primo pouzitelného
predpisu Evropské unie v oblasti financniho trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8c a ¢l. 8d nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, v platném znéni.

(2) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim prodej
na kratko a nékteré aspekty swapl Uvérového selhani 42).

(3) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zdkaz( podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim OTC
derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich udajl 43).

(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K¢&.

42) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
43) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

§ 159a

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o
zlepseni vyporadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a
centralnich depozitarich cennych papirt
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zdkaz( uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim
zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare

cennych papird 51).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 140 000 000 K¢, nebo



b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

§ 160

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
zneuzivani trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zdkaz(
a) podle ¢€l. 14 nebo ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,

b) podle ¢l. 16 nebo ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,
nebo

c) podle ¢l. 18, ¢l. 19 nebo ¢&l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
596/2014.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prfestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize uloZit pokutu do
a) 30 000 000 K¢, nebo
b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prfestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do
a) 15000 000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 161

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o
trzich financnich nastroju

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi



néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim trhy
finanénich néastrojl 53), nebo porusi opatfeni pfijaté podle ¢l. 40 az 42 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§161a

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o
sekuritizaci

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zdkazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci 63).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 126 650 000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

63) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.

§ 161b

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o
prospektu, ktery ma byt uverejnen pri verejné nabidce nebo prijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zdkazu podle ¢l. 3, 5, 6, ¢l. 7 odst. 1az 11, ¢l. 8,9, 10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l.
14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1, ¢l. 16 odst. 1 az 3, ¢l. 17, 18, €l. 19 odst. 1 az 3, ¢l. 20
odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1 az 3 nebo 5
nebo ¢l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.



(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vysSe pokuty 18 228 000 K¢.

DIL 3

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni zakona o podnikani na kapitalovém trhu

§ 162

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava ¢innost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni
Ceské narodni banky, akreditace udélena Ceskou néarodni bankou, zapis do seznamu
vedeného Ceskou néarodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici idaj nebo neuvede veskeré skutecnosti v
souvislosti se zadosti podle tohoto zdkona,

c¢) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu
kvalifikovanou ucast nebo jej ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

d) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst.
3,

e) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly,
nebo jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo
akreditace byly odejmuty nebo zanikly, neuchova dokumenty a zaznamy podle § 14g,
§ 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

f) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni
nékterou z povinnosti podle § 17c, 17d, 17e, 17f, 17g, 17h nebo 17i,

g) jako Uc¢astnik obchodniho systému nesplni povinnost provést testovani algoritma
podle § 73m, nebo

h) jako Uc¢astnik obchodniho systému nepoda zprévu podle § 73k.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti prestupku
tim, ze nevypovi smluvni zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i odst. 1.



(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s §
53, § 73b odst. 1 nebo § 100 odst. 2 neopravnéné pouziva oznaceni "regulovany trh", "trh
malych a stfednich podnikd”, "burza cennych papir(" nebo obdobné oznaceni nebo
oznaceni "centralni depozitar cennych papird".

(5) Podnikajici fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti prestupku tim,
Ze nesplni povinnost mlicenlivosti podle § 116.
(6) Za prestupek podle odstavce 1 se ulozi pokuta do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku.

(7) Za prestupek podle odstavce 3 nebo 4 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K¢&.
(8) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 5 Ize ulozit pokutu do 500 000 K¢&.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou
ulozit téz zakaz Cinnosti az na 5 let.

§ 163

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplIni nékterou z oznamovacich povinnosti podle
§ 122 odst. 1, nebo

b) jako osoba, kterd pozadala o pfijeti investi¢nich cennych papir( k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127
odst. 2.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako nuceny spravce nebo insolvencni
spravce obchodnika s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe,
dopusti prestupku tim, ze neposkytne Garanc¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny sprdvce obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani se sidlem v Ceské republice nebo
centralniho depozitafe dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti podle §
139 odst. 7.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do



a) 300 000 000 K¢,

b) vySe 5 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto urcena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vysSe pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

(6) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 163a

zrusen

§ 164
Prestupky obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti prestupku tim, ze
a) nesplni povinnost podle § 6 odst. 3,

b) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 10 odst. 3 nebo
§ 10a odst. 1,

c) vrozporu s § 12 odst. 1 nevykonava ¢innost fadné nebo obezretné,

d) v rozporu s § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatfuje fidici a kontrolni
systém,

e) nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém splfioval pozadavky stanovené v § 12a
odst. 1 nebo 2,

f) v rozporu s § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfiméfenost a
ucinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjednda napravu,

g) v rozporu s § 12ba odst. 1 nezavede, neudrZzuje nebo neuplatriuje postupy pro
schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

h) v rozporu s § 12ba odst. 2 neovéfi nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani
investicniho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,



i) v rozporu s § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investini ndstroje, které nabizi,
anebo nezjedna napravy,

j) nesplni informaéni povinnost podle § 12ba odst. 6,
k) nezavede postupy podle § 12bb,
[) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 12c,

m) povéfi jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zavedl, udrzoval nebo
uplatnoval odpovidajici opatfeni podle § 12d,

n) nezavede opatreni k ochrané majetku zakaznika podle § 12e odst. 1 nebo 2,

0) nezaijisti, aby jeho auditor podal Ceské narodni bance zpravu o pfiméfenosti
opatfeni pfijatych za ucelem ochrany prav zdkaznika podle § 12e odst. 3,

p) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,
q) nezajisti, aby jeho personalni zdroje splfiovaly pozadavky podle § 14,
r) vrozporu s § 14a odst. 1 je pfi své ¢innosti zastoupen jinou osobou,

s) v rozporu s § 14a odst. 2 provozuje svoji ¢innost prostfednictvim osob, které
nespliuji podminky odborné zpusobilosti nebo divéryhodnosti,

t) neposkytuje investiéni sluzby s odbornou pé¢i podle § 15 odst. 1,

u) v rozporu s § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo neuverejni vyroéni zpravu nebo
souvisejici informace,

v) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 6,
w) neuchovd dokumenty nebo zaznamy podle § 17,

x) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 17¢ nebo §
17d odst. 1, 2 nebo 4,

y) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v
rozporu s § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

z) nesplni pfi algoritmickém obchodovani za i¢elem uskutecniovani strategie tvorby
trhu nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

za) nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu k obchodnimu systému
nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

zb) nesplni pfi nabizeni sluzby zGétovani jinym osobam nékterou z povinnosti podle
§ 17i,

zc) nesplni oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1 nebo 6 nebo podle § 22 odst. 1
nebo 5,

zd) umisti pobocku v rozporu s rozhodnutim Ceské narodni banky podle § 21 odst. 5,

ze) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo
a).



zf) jako osoba, kterd provozuje strategii tvorby trhu, nema smlouvu podle § 50g odst.
1, nebo

zg) nesplni informacni povinnost podle § 134e odst. 2.
(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je investi¢nim podnikem uvedenym v ¢l. 4 odst. 1
bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 se dopusti pfestupku
tim, ze

a) v rozporu s § 9a nepfijme nebo neuplatiuje pozadované strategie nebo postupy,

b) rozdéli ¢ast zisku po zdanéni v rozporu s § 9aj odst. 4,

c) nezavede nebo neudrzuje Fidici a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé
podle § 12b odst. 1,

d) v rozporu s § 12b odst. 2 nezajisti, aby jim ovladana osoba zavedla poZzadované
zasady a postupy,

e) v rozporu s § 12b odst. 3 nezajisti, aby zasady a postupy ¢lenl konsolida¢niho
celku splnovaly stanovené pozadavky,

f) nezfidi néktery z vyborl podle § 12g odst. 1,
g) odméni osobu s rizikovym vlivem v rozporu s § 12j,
h) nesplini informacni povinnost podle § 16 odst. 4, nebo
i) v rozporu s § 155 odst. 3 nesleduje operace se ¢leny stejného konsolidaéniho
celku, nefidi rizika s nimi spojena nebo je nepodrobuje odpovidajicim mechanismdm
vnitfni kontroly.
(3) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti pfestupku tim, Ze
a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje mechanismus k hlaseni podle § 12i odst. 1,
b) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 3,
c) jako zastoupeny nevypovi smluvni zdvazek podle § 32b odst. 1,
d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e),

e) jako drazebnik cennych papir( organizuje vefejnou drazbu cennych papird v
rozporu s § 33,

f) nezaplati prispévek do Garan¢niho fondu podle § 129, nebo

g) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle véty prvni § 130 odst. 11.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo



c) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do
a) 20 000 000 Kz,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho
posledni radné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje
polozky uvedené v ¢l. 316 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

§ 165

Prestupky zahranicni osoby

(1) Zahraniéni osoba se jako osoba podle § 24 dopusti pfestupku tim, Ze
a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 24 odst. 5 pism. a) a § 13,
b) neuverejni Udaje podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16b,

c¢) neposkytuje investiéni sluzby s odbornou péci podle § 24 odst. 5 pism.c) a§ 15
odst. 1, nebo

d) neuchovd dokumenty nebo zaznamy podle § 24 odst. 5 pism.e)a § 17.

(2) Zahraniéni osoba se jako osoba podle § 28 dopusti prestupku tim, Ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 28b odst. 3a §
10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 1 nevykondva ¢innost fddné nebo obezretné,

c) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatnuje
fidici a kontrolni systém,

d) v rozporu s § 28b odst. 3 nezajisti, aby jeji fidici a kontrolni systém splioval
pozadavky stanovené v § 12a odst. 1 nebo 2,

e) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost,
pfiméfenost a ucinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje
postupy pro schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

g) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 2 neovéfi nebo nezhodnoti postupy pro



schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna
napravu,

h) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investi¢ni
nastroje, které nabizi, anebo nezjedna napravu,

i) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 6,
j) nezavede postupy podle § 28b odst. 3 a § 12bb,
k) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 28b odst. 3 a § 12c,

I) povéfi jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zavedla, udrzovala nebo
uplatiovala odpovidajici opatfeni podle § 28b odst. 3 a § 12d,

m) nezavede opatfeni k ochrané majetku zédkaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e odst.
1 nebo 2,

n) nezajisti, aby jeji auditor podal Ceské narodni bance zpravu o pfiméfenosti
opatfeni prijatych za ucelem ochrany prav zakaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e
odst. 3,

0) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 28b odst. 3a § 13,

p) nezajisti, aby jeho persondlni zdroje splfiovaly poZadavky podle § 28b odst. 3a §
14,

q) neposkytuje investiéni sluzby s odbornou péci podle § 28b odst. 3 a § 15 odst. 1,

r) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo neuverejni vyroéni
zpravu nebo souvisejici informace,

s) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 6,
t) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 28b odst. 3a § 17,

u) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z
povinnosti podle § 17c nebo § 17d odst. 1, 2 nebo 4,

v) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v
rozporu s § 28b odst. 3 a § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

w) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém obchodovani za Ucelem
uskutecnovani strategie tvorby trhu nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

X) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu
k obchodnimu systému nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo §
17h odst. 1, 2 nebo 4,

y) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi nabizeni sluzby zGé&tovani jinym osobam
nékterou z povinnosti podle § 17i, nebo

z) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo
9).



(3) Zahrani¢ni osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 24 nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 24
odst. 5 pism. b) a § 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c), nebo

b) jako osoba podle § 28 nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 28b
odst. 3 a § 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c).
(4) Zahraniéni osoba se dopusti pfestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 24 nesplni informacni povinnost podle § 24 odst. 5 pism. b) a
§ 16 odst. 3,

b) jako osoba podle § 28 nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje mechanismus k
hlaseni podle § 28b odst. 3 a § 12i odst. 1,

c) jako osoba podle § 28 nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3a § 16
odst. 3,

d) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
e) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. ¢) nebo e),

f) jako drazebnik cennych papir( organizuje vefejnou drazbu cennych papirQ v
rozporu s § 33, nebo

g) jako osoba podle § 133 nezaplati pfispévek do Garanéniho fondu podle § 133.

(5) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu zahraniéni osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do
a) 20 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu zahraniéni osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zaveérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v
¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

§ 165a



zruSen

§ 166

Prestupky investicniho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel se dopusti prestupku tim, Ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 32 odst. 1a §
10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12 odst. 2 nezavede, neudrZuje nebo neuplatfuje fidici
a kontrolni systém,

c) v rozporu s § 32 odst. 2 nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém splroval
pozadavky podle § 12a odst. 1 nebo 2,

d) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12a odst. 3 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost,
pfimérenost a ucinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

e) nezavede postupy podle § 32 odst. 3 a § 12bb,

f) nevede evidenci pfijatych a pfedanych pokyn( nebo evidenci smluv podle § 32
odst. 4a § 13,

g) vrozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 1 je pfi své ¢innosti zastoupen jinou osobou,

h) v rozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 2 provozuje svoji ¢innost prostiednictvim
osob, které nespliuji podminky odborné zplsobilosti nebo dlivéryhodnosti,

i) neposkytuje investicni sluzby s odbornou pééi podle § 32 odst. 6 a § 15 odst. 1,
j) neuchova dokumenty nebo zdznamy podle § 32 odst. 4 a § 17 odst. 1 nebo 6, nebo
k) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo
9).
(2) Investicni zprostfedkovatel se dale dopusti prestupku tim, Ze
a) nesplni informaéni povinnost podle § 30 odst. 5,
b) pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb je zastoupen v rozporu s § 30c,
c) jako zastoupeny nevypovi smluvni zdvazek podle § 32b odst. 1, nebo

d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e).

(3) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu investi¢niho zprostifedkovatele podle jeho
posledni radné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného



prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

§ 167

Prestupky akreditované osoby

(1) Akreditovana osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) usporada odbornou zkousku v rozporu s rozsahem udélené akreditace,
b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 14c odst. 7,
c) postupuje pfi provadéni odbornych zkousek v rozporu s § 14f odst. 1 nebo 2,
d) neuverejni informace nebo zkouskovy fad podle § 14f odst. 4,

e) neinformuje zkouseného bez zbyte¢ného odkladu o vysledku odborné zkousky
podle § 14f odst. 4,

f) nevyda bez zbyte¢ného odkladu osvédceni o Uspésném vykonani odborné zkousky
podle § 14f odst. 6, nebo

g) neuchova dokumenty nebo zdznamy tykajici se provadéni odbornych zkousek
podle § 14g.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 5000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), ) nebo f),
b) 10 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. c), d) nebo g),
c¢) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a).

§ 167a

zruSen

§ 168

Prestupky provozovatele obchodniho systému

(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti prestupku tim, ze

a) umozni osobé, kterd nesplniuje pozadavky tohoto zakona na ¢lena vedouciho
organu organizatora regulovaného trhu, stat se nebo zUstat ¢lenem tohoto organu,

b) nesplni povinnost podle § 38 odst. 6,

c¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 38 odst. 8 a §



10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,
d) podnikatelsky vykondva ¢innost v rozporu s § 40,
e) neorganizuje regulovany trh s odbornou péci podle § 41 odst. 1,

f) provede pokyn Géastnika nebo obchoduje parovanim pokyn( na vlastni ucet v
rozporu s § 41 odst. 3,

g) nezfidi vybor pro jmenovani podle § 43,

h) nesplni nékterou z povinnosti pfi nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované
ucasti na organizatorovi regulovaného trhu podle § 47,

i) nesplini néktery z organizac¢nich pozadavki podle § 48,

j) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 49,

k) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 50,

[) nezajisti, aby jeho systémy splfiovaly poZzadavky podle § 50a,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 50b,

n) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 50c,

0) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu
podle § 50d,

p) nezajisti, aby Uplaty jim stanovené spliovaly pozadavky podle § 50e,
q) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 50f,
r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 50g odst. 2,

s) neumozni Uéastnikim regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle § 51
odst. 1,

t) porusi omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 52,

u) pfijme k obchodovani na regulovany trh investi¢ni nastroj v rozporu s § 56 nebo
57,

v) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem nebo pfi vylouceni investi¢niho nastroje z obchodovani na
regulovaném trhu podle § 61,

w) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo
pravidla pro uzavirani obchod( s investiénimi nastroji na regulovaném trhu podle §
62,

X) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla pfistupu na regulovany trh podle § 63,
y) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 63,

z) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],



za) jako osoba podle § 127 odst. 1 nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné
uverejiované informace podle § 127 odst. 2,

zb) v rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limit( stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

zc) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiuje pravidla opatfeni nebo postupy podle § 69
odst. 2,

b) nema k dispozici dostate¢né financni zdroje podle § 69 odst. 3,
c) jeho systém nema alespon 3 aktivni G¢astniky podle § 69 odst. 4,
d) nezajisti GCastnikim pfistup k tdajim podle § 69 odst. 5,

e) nesplini informacni povinnost podle § 69 odst. 10,

f) nepfijme nezbytna opatreni k vyporadani obchodl nebo neinformuje ucastniky
podle § 70 odst. 1,

g) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,
h) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 71 odst. 2,

i) nesplni oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,

j) nesplni informacni povinnost podle § 71 odst. 4,

k) provede pokyn Ucastnika nebo obchoduje parovanim pokynd na vlastni ucet v
rozporu s § 72,

[) nezajisti, aby jeho systémy splfiovaly poZzadavky podle § 73 odst. 2 a § 5043,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 73 odst. 2 a § 50b,

n) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73 odst. 2 a
§ 50c,

0) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu
podle § 73 odst. 2 a § 50d,

p) nezajisti, aby Uplaty jim stanovené splfovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a §
50e,

q) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 73 odst. 2 a § 50f,
r) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 73 odst. 2 a § 50g odst. 2,

s) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem nebo pri jeho vylou€eni podle § 73a a 61,

t) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],



u) v rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limitl stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

v) nesplni nékterou z informaénich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, ze
a) provadi pokyny zékaznik{ v rozporu s § 73d odst. 3,
b) obchoduje parovanim pokyn( na vlastni Géet v rozporu s § 73d odst. 4,

c) v rozporu s § 73d odst. 5 pfi obchodovani parovanim pokyni na vlastni icet
nedodrzuje pozadavky podle § 2 odst. 1 pism. q),

d) obchoduje na vlastni icet v rozporu s § 73d odst. 6,

e) provede systematickou internalizaci v rozporu s § 73e odst. 2,

f) nezajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl propojen podle § 73e odst. 3,
g) nesplni informacni povinnost podle § 73e odst. 4,

h) nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje pravidla nebo opatreni podle § 73f odst. 1,
i) jeho systém nemd alespon 3 aktivni Ucastniky podle § 73f odst. 2,

j) nezajisti uc¢astnik{im pfistup k Gdajim podle § 73f odst. 3,

k) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 73f odst. 4,

[) nesplini nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 73f odst. 5 nebo 6,

m) nesplni nékterou z povinnosti pfi obchodovani v organizovaném obchodnim
systému podle § 73g,

n) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem nebo pfri jeho vylou€eni podle § 73h odst. 1 a § 61,

0) nezajisti, aby jeho systémy splfiovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 504,

p) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 73h odst. 2 a § 50b,

q) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73h odst. 2
a § 50c,

r) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu
podle § 73h odst. 2 a § 50d,

s) nezajisti, aby Uplaty jim stanovené splfiovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a §
50e,

t) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 73h odst. 2 a § 50f,

u) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiuje postupy podle § 73h odst. 2 a § 50g odst.
2,



v) nezajisti vyporddani obchodl nebo neinformuje G¢astniky organizovaného
obchodniho systému podle § 73,

W) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

X) v rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limit(i stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

y) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, Ze
nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus k hldSeni podle § 48a a § 12i odst.

(5) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize ulozZit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele obchodniho systému podle
jeho posledni radné ucetni zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

§ 169

Prestupky poskytovatele sluzeb hlaseni udaja

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni udajd se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 76 odst. 1,
b) neposkytuje sluzby hldseni Gdaji s odbornou péci podle § 76 odst. 2,
c) vrozporu s § 76 odst. 3 vétou prvni nevykonava ¢innost fadné nebo obezretnég,

d) v rozporu s § 76 odst. 3 vétou druhou nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje Fidici
a kontrolni systém,

e) v rozporu s § 76 odst. 4 neovéfi nebo nezhodnoti ucelenost, pfimérenost a
ucinnost fidiciho a kontrolniho systému anebo nezjedna napravu,

f) v rozporu s § 76 odst. 5 nesplIni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu
podle § 10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

g) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 77,
h) jeho fidici a kontrolni systém nesplnuje pozadavky podle § 79, 80 nebo 81, nebo

i) jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nesplini povinnost
konsolidovat informace podle § 80 odst. 3.



(2) Poskytovatel sluzeb hlaseni udajli se dopusti prestupku tim, Ze nezavede, neudrzuje
nebo neuplatiuje mechanismus k hlaseni podle § 78 a § 12i odst. 1.
(3) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu poskytovatele sluzeb hlaseni idajd podle jeho
posledni fadné ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 Ké.

§ 170

Prestupky provozovatele a Gicastnika vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani se dopusti
prestupku tim, ze

a) uverejni zménu pravidel v rozporu s § 87 odst. 1,

b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 90b odst. 4, nebo

c¢) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 1.
(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v Ceské
republice se dopusti prestupku tim, ze

a) neprovozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou pééi
podle § 90 odst. 3,

b) nesplini informacni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo

¢) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se dopusti pfestupku
tim, ze nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za prestupek Ize ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. ¢), odstavce 2 nebo 3,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b).

§171

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob, které vedou



evidenci investicnich nastroji

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera vede evidenci investic¢nich nastroja,
se dopusti prestupku tim, ze

a) neuchova evidenci nebo dokumenty podle § 99a,

b) neposkytne tGdaje podle § 115 odst. 1, nebo

c¢) porusi povinnost podle § 121d nebo § 121e odst. 2, 3, 4 nebo 5.
(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba, kterd vede samostatnou evidenci
investi¢nich ndstrojl, nebo osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich ndstrojl, se dopusti prestupku tim, Ze nevede tuto evidenci

zplsobem stanovenym provadécim pravnim predpisem vydanym na zakladé § 93 odst.
4.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b) nebo odstavce 2 Ize uloZit pokutu do
10 000 000 Ke.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do 1 000 000 K¢&.

§172
Prestupky nékterych emitentu investicnich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1
nebo § 121a dopusti prestupku tim, ze

a) neuverejni vyroéni zpravu nebo konsolidovanou vyroéni zpravu podle § 118,

b) neuverejni pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu podle § 119,

c) neuverejni zpravu podle § 119a, nebo

d) neuverejni informaci podle § 119b nebo podle § 122b odst. 3 nebo 4.
(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se déle jako emitent uvedeny v § 118 odst.
1 nebo § 121a dopusti pfestupku dale tim, Ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120, 120a, 120b nebo 120c,

b) porusi néktery ze zdkaz( v rozporu s § 121, nebo

c¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uverejnované informace podle §

127 odst. 2.
(3) Pravnicka osoba se déle jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) dopusti
prestupku tim, ze

a) neposkytne informace podle § 121e odst. 1, nebo



b) porusi povinnost podle § 121k odst. 4, § 1270 odst. 4, § 121u odst. 1, § 121u odst.
2 véty druhé nebo § 121u odst. 3.

(4) Pravnickda nebo podnikajici fyzickd osoba se jako emitent uvedeny v § 127d odst. 1
nebo § 121a dopusti prfestupku tim, Ze

a) neuverejni informaci zplisobem podle § 127d odst. 3, nebo

b) nespini oznamovaci povinnost podle § 127d odst. 3.
(5) Za prestupek emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1 Ize ulozit
pokutu do

a) 300 000 000 K¢,

b) vyse 5 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pfesahuje-li takto urcena vyse
pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c) vySe dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urc¢ena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.

(6) Za prestupek emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1 Ize
ulozit pokutu do
a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto
urcena vySe pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

(7) Za prestupek podle odstavce 2, 3 nebo 4 Ize uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§173

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob zahrnutych do
konsolidacniho celku

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba zahrnutd do konsolidaéniho celku se
dopusti pfestupku tim, ze
a) nesplni informaéni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) nevytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst. 1, nebo
¢) nesplni oznamovaci povinnost nebo povinnost poskytnout audit informaci podle §
155 odst. 2.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 Ké&.



DIL 4

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni primo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti financniho
trhu

§ 173a

Prestupky institucionalniho investora a spravce aktiv

(1) Instituciondlni investor se dopusti prestupku tim, ze
a) nevypracuje nebo neuverejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo

b) porusi povinnost podle § 127g nebo 127].
(2) Spravce aktiv se dopusti prestupku tim, Zze
a) nevypracuje nebo neuverejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo

b) porusi povinnost podle § 127g.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 173b

zrusen

§ 174

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakaz( podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8c a ¢l.
8d nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, v platném znéni.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakaz( podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicim prodej na kratko a nékteré aspekty swap( Uvérového selhani
42).

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakaz( podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicim OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich tdaja
43).

(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 Ké&.




42) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012.
43) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012.

§175

Prestupky pravnickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie
o obezretnostnich pozadavcich na uverové instituce a investicni podniky

(1) Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo
porusi néktery ze zdkaz( podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim
obezietnostni poZzadavky na Gvérové instituce a investiéni podniky 50).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 20 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v
¢l. 316 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§176

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o zlepseni vyporadani obchodti s
cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich cennych papirt
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicim zlepseni vyporddani obchodl s cennymi papiry v Evropské

unii a centrdlni depozitare cennych papird 51).
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
a) 550 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li
mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.



(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 140 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-
li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

§177

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o zneuzivani trhu
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakaz(
a) podle ¢l. 14 nebo ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,

b) podle ¢l. 16 nebo ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,
nebo

c) podle ¢l. 18, 19 nebo ¢l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 450 000 000 K¢,

b) vySe 15 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe trojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vySe trojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 75000 000 K¢,

b) vySe 2 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.



(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 30 000 000 K¢, nebo
b) vysSe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
pfestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. c¢) Ize ulozit pokutu do
a) 30 000 000 K¢, nebo
b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. c) Ize uloZit pokutu do
a) 15000 000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§178

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropskeé unie o trzich financnich nastroja

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicim trhy finan¢nich néstroja 53), nebo porusi opatfeni pfijaté
podle ¢l. 40 aZ 42 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§179

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o sdéleni klicovych informaci tykajicich
se strukturovanych retailovych investicnich produktii a pojistnych



produkti s investicni slozkou

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkaz( podle ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 6, ¢l. 7, ¢l. 8
odst. 1 az 3, ¢l. 9, ¢l. 10 odst. 1, €l. 13 odst. 1, 3 nebo 4, ¢l. 14 nebo ¢l. 19 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do

a) 138 650 000 K¢,

b) vySe 3 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozZit pokutu do
a) 19 411 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 180

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o transparentnosti obchodii zajistujicich
financovani a opétovného pouziti
(1) Pravnickda osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni

nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl
a) podle ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,
b) podle €l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, nebo
c) podle €l. 24 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 135100 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vysSe trojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do



a) 405 300 000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fradné
ucetni zaverky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) nebo b) Ize ulozit
pokutu do
a) 135100 000 K¢, nebo
b) vyse trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto

prfestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do 1 000 000 K¢&.

§ 181

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o indexech, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach nebo
k méreni vykonnosti investicnich fondt

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakaz(

a) podle ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2016/1011, nebo

b) podle ¢l. 4 az 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b), c) nebo e), él. 11 odst. 2 nebo 3, ¢l. 12
az 16, ¢l. 21, 23 az 29 nebo ¢l. 34 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do

a) 6 782 500 K¢,

b) vySe 2 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 27 130 000 K¢,

b) vyse 2 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné



ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo
c) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
pfestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 2713 000 K¢, nebo
b) vysSe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 13 565 000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prfestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 182

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o sekuritizaci
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prfestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazul uvedenych v pfimo pouzitelném

predpisu Evropské unie upravujicim obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni
rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci 63).

(2) Instituciondlni investor, ktery obdrzel pokyn k plnéni povinnosti od jiného
institucionalniho investora podle ¢l. 5 odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402, se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z téchto povinnosti.
(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do

a) 126 650 000 K&,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu prdvnické osoby podle jeji posledni Fadné
Ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vyse dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 126 650 000 K&, nebo

b) vyse dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.



63) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.

Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta a
neinformuje o svych obchodech s investicnimi nastroji

§ 183

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni narizeni Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnen pri
verejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na
regulovaném trhu
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazu podle ¢l. 3, 5, 6, ¢l. 7 odst. 1 az 11,
¢l.8,9,10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l. 14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1, ¢l. 16 odst. 1 az 3, ¢l.
17,18, ¢l. 19 odst. 1 az 3, ¢l. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az

5, €l. 23 odst. 1 az 3 nebo 5 nebo ¢&l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
a) 130 200 000 K¢,

b) vyse 3 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni radné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojndsobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neoprdvnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto
prestupku, je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 184

zrusen
Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuziti vnitini informace

§ 185



zruSen

§ 186

zruSen

§ 186a

zrusen
Dalsi spravni delikty

§ 187

zrusen
Dalsi prestupky

§ 188

zrusen

§ 189

zrusen

§ 190

zrusen

§ 191

zrusen

DiL 5

Spolecna ustanoveni k prestupkiim

§ 192

(1) Prestupky podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.



(2) Prijem z pokut uloZenych obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zédkona je
pfijmem Garancniho fondu; na tyto pfijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na
prostfedky verejného rozpoctu. Pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry vybira a
vymaha celni urad.

CAST JEDENACTA

Zvlastni ustanoveni k pfimo pouzitelnym predpistim Evropské unie

§ 192a

(1) Ceska narodni banka je v Ceské republice

a) odvétvovym pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho ratingové agentury 49),

b) pfislusnym orgdnem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho prodej na kratko a nékteré aspekty swapl uvérového selhdni 42),

c) pfislusnym orgdnem v oblasti registru obchodnich ddajli podle pfimo pouZitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustredni protistrany a registry
obchodnich udaji 43),

d) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obezfetnostni pozadavky na Gvérové instituce a investi¢ni podniky 50),

e) uréenym orgdnem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
obezfetnostni pozadavky na Uvérové instituce a investi¢ni podniky 50),

f) pfislusnym orgdnem podle pfimo pouzitelného prfedpisu Evropské unie
upravujiciho zleps$eni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a
centrdlni depozitare cennych papird 51),

g) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zneuzivani trhu 52),

h) pfislusnym orgdnem podle pfimo pouzZitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho trhy finanénich nastrojui 53),

i) pfislusnym orgédnem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich
produkt(l a pojistnych produktl s investiéni slozkou 60),

j) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
indexy, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a
finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich fondl 62),

k) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci 63),



[) pfislusnym orgdnem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu 66).

(2) Ve vztahu ke statnim dluhopistim vydanym Ceskou republikou a swap(im Gvérového
selhani na tyto dluhopisy se k uplatnéni pravomoci Ceské narodni banky podle &l. 13
odst. 3, ¢l. 14 odst. 2 a ¢€l. 20 az 24 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
236/2012 vyzaduje pfedchozi souhlas ministerstva.

42) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012.
43) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.
49) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009.
50) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.
52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.
53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
60) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.
62) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.
63) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402.
66) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

§ 192b

Povoleni k cinnosti ustredni protistrany
(1) Prislusnym organem pro povolovani Ustfednich protistran podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry
obchodnich ddajii 43) je v Ceské republice Ceska narodni banka.

(2) Zadost o povoleni k &innosti Ustfedni protistrany Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 2 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek pro udéleni povoleni.

(4) Podrobnosti nalezitosti Zddosti podle odstavce 2, jeji format a dalsi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

43) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.



§ 192¢

zrusen

CAST DVANACTA

Zaverecné vyrovnani

§ 193

(1) Zavérecné vyrovnani je ujednéni smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahraniéniho
prava,

a) které Ize dolozit pisemné, popfipadé zdznamem, ktery umoznuje reprodukci v
nezmeénéné podobg,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, véetné pfislusenstvi téchto
pohledavek, které Ize zajistit financnim zajisténim podle zakona upravujiciho finanéni
zajisténi 26), a na pohledavky, vcetné pfislusenstvi téchto pohledavek, z finanéniho
zajisténi nebo z obdobného pravniho vztahu podle zahrani¢ni pravni Upravy a

c) podle kterého v pfipadé, Ze nastane dohodnutd skutec¢nost, dojde k zaniku a
nahrazeni dluhd, které odpovidaji pohleddvkam uvedenym v pismenu b), nebo k
zapocteni dosud nesplatnych, popfipadé i splatnych, pohledavek podle pismene b)
tak, ze vysledkem bude jedina pohledavka jedné smluvni strany a ji odpovidajici dluh
druhé smluvni strany uhradit vyslednou ¢astku.

(2) Zplsob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi
byt toto ocenéni provedeno, a zplsob a doba pInéni vysledné jediné pohledavky musi byt
obsahem zavérecného vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi na pfislusném
finanénim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny tkon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav
tretich osob a bylo pfijato za icelem udrzeni nebo ozdraveni finan¢ni situace nékteré ze
smluvnich stran, popfipadé zakazu nebo omezeni provedeni uréitych obchodl nebo
prevodu finanénich prostfedkl nékterou ze smluvnich stran 27), nema vliv na zavéreéné
vyrovnani, jestlize zavére¢né vyrovnani bylo uzavieno pred pfijetim rozhodnuti nebo
provedenim jiného ukonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro ucinky ukonu spojenych se zahdjenim insolvenéniho
fizeni, vstupem do likvidace nebo zavedenim nucené spravy nebo s uplatnénim opatreni
k feSeni krize nebo odpisu a konverze odepisovatelnych kapitalovych nastroji podle
zakona upravujiciho ozdravné postupy a fesSeni krize na finan¢nim trhu nebo
srovnatelného zahraniéniho pravniho predpisu; vylouéeni téchto ucink( upravuji jiné
zakony.



26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zédkona ¢. 408/2010 Sb., o finanénim zajisténi.

27) Napfiklad § 28 odst. 1 pism. a) az c) zédkona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zékona Ceské narodni rady &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich predpis(, ve znéni zakona ¢. 100/2000 Sb.,
zakona ¢. 280/2004 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb. a zakona ¢. 120/2007 Sb., § 43 odst. 1 zakona ¢.
42/1994 Sh., o penzijnim pfipojiSténi se statnim pfispévkem a o zménach nékterych zakon(
souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999 Sb., zakona ¢. 36/2004 Sb. a zakona
¢. 57/2006 Sb.

CAST TRINACTA
Ustanoveni spolecna, prechodna a zaverecna

§ 194

e

Ustanoveni tohoto zakona o cennych papirech se pouziji i na zaknihované cenné papiry,
ledaze to vylucuje jejich povaha nebo tento zakon.

§ 194a

Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 15k, 150 az 15r,§ 17 odst. 1 a §
128 az 192 se pouziji i tehdy, pokud obchodnik s cennymi papiry, banka nebo spofitelni
nebo uvérové druzstvo prodava strukturované vklady, nebo ohledné nich poskytuje

poradenstvi.

§ 195

Pokud tento zakon hovofi o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty
tvofici Evropsky hospodarsky prostor.

§ 195a

(1) Ustanoveni § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se vztahuji také
na emitenta investicniho cenného papiru, jehoz jmenovitd hodnota odpovida k datu
emise castce alespon 50 000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které byly pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nejpozdéji 31. prosince 2010. Pokud se
jedna o cenné papiry, které byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
po 31. prosinci 2010, avSak nejpozdéji 14. Cervence 2011, vztahuji se na jejich emitenta
tato ustanoveni pouze do 30. ¢ervna 2012.

(2) Stanovi-li tento zakon nebo pravni predpis jej provadéjici néco jiného nez vyplyva z
ustanoveni ob¢anského zakoniku upravujicich spravu ciziho majetku, pouzije se tento



zakon nebo pravni predpis jej provadéjici.

(3) Ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1 a § 1432 az 1437 obcanského zékoniku se pro
jednotlivé Cinnosti, které zahrnuje investi¢ni sluzba, nepouziji, ledaze si strany ujednaly
néco jiného.

§ 195b

(1) Ceska nérodni banka udéli nefinanéni smluvni strané, kterd splfiuje podminky podle
¢l. 10 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 nebo se stala
obchodnikem s cennymi papiry po 2. lednu 2018, vyjimku z povinnosti clearingu
stanovené v ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a z uplatnéni
technik zmirfovani rizika stanovenych v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 648/2012 ve vztahu k derivatdm uvedenym v § 3 odst. 1 pism. h), které se
tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se obchoduje v organizovaném obchodnim systému a
které se musi vyporadat dodanim podkladového aktiva.

(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 Ize stanovit nejdéle do 3. ledna 2021.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se zahéji na zadost nefinanéni smluvni
strany nebo obchodnika s cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vyjimky oznami Ceska
narodni banka Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

(4) Nefinanéni smluvni strana pfi vypoctu pozic podle ¢l. 10 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 nezapocte derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. h),
na které se vztahuje vyjimka udélena podle odstavce 1.

§ 196

(1) Pokud tento zékon vyzaduje uvefejfiovani informaci na uzemi Ceské republiky,
uvefejiuji se tyto informace v eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceska
narodni banka mzZe na zZadost po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly
urcité informace uverejnény v anglickém jazyce.

(2) Pri uverejnovani informaci na internetovych strankach musi byt tyto informace takto
uverejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohrozZeno Fadné ovéreni spinéni predpoklad(l pro rozhodnuti, mize
Ceska narodni banka v fizeni o zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit predlozeni pfilohy nahradit cestnym prohldsenim, nebo

b) nevyzadovat predlozeni pfilohy;

prohlaseni o takovém pripadé muze spravni organ ucinit na své Uredni desce i pro
neurcity pocet fizeni v budoucnu.



(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské néarodni bance pfedkladaji v
originalnim znéni a sou¢asné v Ufedné ovéieném prekladu do jazyka Geského. Ceska
narodni banka m(ize umoznit pfedloZeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce pouze v
originalnim znéni nebo v anglickém jazyce. ProhlasSeni o vyuziti moznosti podle
pfedchozi véty mlze Ceska narodni banka uginit na své Gfedni desce i pro neurgity pocet
osob nebo Fizeni v budoucnu. Ceska narodni banka formou Gfedniho sdéleni na svych
internetovych strankach stanovi pro neurcity pocet osob nebo fizeni, zda a jaké
dokumenty lze predkladat v anglickém jazyce.

§ 197

Pro Ucely tohoto zdkona se za dlivéryhodnou povaZzuje osoba, jejiz dosavadni ¢innost
dava predpoklad radného vykonu c¢innosti podle tohoto zakona.

§ 198

Seznam nucenych spravcu a likvidatoru

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovény nucenym
spravcem nebo likvidatorem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo centralniho
depozitare.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka zapise osobu, ktera
o to pozada, je pIné svépravna, dlivéryhodnd a ma nezbytné odborné znalosti, dovednosti
a zkusSenosti a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahranicni
osobu zapiSe pouze za predpokladu, ze ma opravnéni jiného ¢lenského statu Evropské
unie plasobit jako osoba uvedena v odstavci 1.

(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 lze podat pouze
elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim Fadem,
udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 2.

(5) Podrobnosti nalezitosti Zadosti prokazujici spInéni podminek podle odstavce 2, jeji
format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Opravnéni k vykonu €innosti podle odstavce 1 vznika téZ marnym uplynutim Ih(ity a
zpUsobem podle § 28 az 30 zdkona o volném pohybu sluzeb.

(7) Ceska nérodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu,
ktera



a) se bez zavaznych dlvod( vzdala funkce nuceného sprévce, do nichz byla Ceskou
narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce nuceného
spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

c) prestala spliovat predpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozdadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemrela.

(8) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vyddava spravni rozhodnuti.

§ 198a

Informace uverejiiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach

a) aktualizovand znéni pravnich predpist, které upravuji pravidla obezretného
podnikani obchodnik( s cennymi papiry na individualnim a konsolidovaném zakladé,
a Ufrednich sdéleni Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotCena ustanoveni
zdkona upravujiciho zplsob vyhlasovani pravnich predpis,

b) informace o zplsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym
statdm Evropské unie a jejich orgdnim dohledu pravem Evropské unie v pravnich
predpisech podle pismene a),

c) informace o pfistupu a metodach Ceské narodni banky pfi vykonu dohledu podle
§ 135b,

d) souhrnné statistické tdaje o pInéni pravidel obezietného podnikani obchodniky s
cennymi papiry v Ceské republice, véetné poé&tu a povahy opatfeni k népravé nebo
pokut pfijatych v souladu s timto zakonem,

e) dohody o zméné pfislusného orgdnu dohledu na konsolidovaném zakladé nad
skupinou finan¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3 a informaci o zméné
pfislusného organu dohledu nad ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské finanéni holdingové
osoby podle § 152a odst. 8a 9,

f) bez zbyte¢ného odkladu rozhodnuti o uloZeni opatfeni podle § 136 odst. 1 pism.
m) nebo pokuty podle § 164 odst. 3 pism. c) a informaci o podani spravni zaloby a
dalsich opravnych prostredku proti témto rozhodnutim a o jejich vysledku; rozhodnuti
uverejiuje zplUsobem, ktery je v souladu s ¢l. 62 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uvefejiuje na svych
internetovych strankach tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu



uverejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych ¢lenskych statech
Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investiénim
nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. g) az i) udéli Ceska narodni banka i komoditni
burze, ktera jinak spliuje pfedpoklady pro udéleni povoleni; komoditni burza mlze
organizovat regulovany trh, provozovat mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém pouze ve vztahu k témto investiénim néstrojim. Za
zakladni kapital se pro tyto ucely povazuji u komoditni burzy vklady a dalsi prostfedky
poskytnuté komoditni burze jejimi zakladateli nebo ¢leny, pravidlo pro dozor¢i radu
organizatora regulovaného trhu, ktery je spoleCnosti s rucenim omezenym, se pouzije
obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani, pravidla pfistupu a dalsi pravidla tykajici
se regulovaného trhu a mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu
komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceské narodni banka podle § 38 bez navrhu ke
dni nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu.
Dalsi podnikatelskou ¢innost komoditni burzy Ize zaregistrovat jen za podminek
stanovenych v § 39 a v jiném pravnim predpisu.

(4) Ceska narodni banka a pfislusny organ dohledu nad komoditnimi burzami
spolupracuiji pfi licen¢ni ¢innosti a vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava
nebo hodla vykonavat ¢innost organizatora regulovaného trhu. Povoleni vydavaji po
vzajemné dohodé.

§ 199

Zmocneni
(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5a § 129b odst. 3.

(2) Ceska néarodni banka vyda vyhlasku podle § 7 odst. 5, § 9aj odst. 6, § 9ar odst. 5, §
12f, § 12g odst. 3, § 12i odst. 3, § 13 odst. 3, § 14h, § 15 odst. 7, § 16 odst. 7, § 16a
odst. 10, § 16b odst. 2, § 19 odst. 4, § 20 odst. 4, § 28a odst. 4, § 30 odst. 6, § 30a odst.
3,8 32 odst. 7, § 38 odst. 4, § 39 odst. 7, § 45 odst. 4, § 46 odst. 4, § 47 odst. 2, § 47
odst. 5, § 50 odst. 8, § 63 odst. 5, § 71 odst. 5, § 73f odst. 7, § 77 odst. 3, § 90a odst. 5,
§ 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 94 odst. 7, § 115 odst. 5, § 122 odst. 8, § 122b odst. 6, §
127 odst. 3, § 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 192b odst. 4 a § 198 odst. 5.

(3) Ma-li Ceska narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stanovit lhiity nebo



periodicitu, stanovi tyto lh{ity nebo periodicitu v rozsahu potfebném pro vykon u¢inného
dohledu podle tohoto zédkona; to neplati pro Ihity nebo pro periodicitu, u kterych je jejich
délka nebo Cetnost stanovena pravem Evropské unie.

(4) VIada nafizenim stanovi limity v eurech pro ucely § 35 odst. 2 pism. c) ad), § 36
odst. 2, § 36g odst. 5, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 podle
pravniho aktu Rady a Evropského parlamentu nebo Evropské komise.

(5) Ceska narodni banka mize vydat opatieni obecné povahy na zakladé a v mezich
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na
uvérové instituce a investi¢ni podniky 50) nebo pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho trhy finan¢nich ndstrojt 53) tam, kde tento pfimo pouzitelny predpis
umoznuje pfislusnému organu udélit vyjimku nebo upravit pouziti stanovenych pravidel
obchodnikiim s cennymi papiry nebo skupiné druhové urc¢enych obchodnik(i s cennymi
papiry nebo jinym druhové ur¢enym osobam uvedenym v tomto pfimo pouzitelném
predpisu.

(6) Navrh opatfeni obecné povahy podle tohoto zdkona a opatfeni obecné povahy podle
tohoto zékona zverejni Ceska narodni banka pouze zpGsobem umoznujicim dalkovy
pfistup.

(7) Opatieni obecné povahy podle § 134a, 134b, 134d a 137 vydéava Ceskd narodni banka
bez fizeni o ndvrhu opatfeni obecné povahy a mize nabyt Gc¢innosti okamzikem
zverejneéni.

(8) zrusen

+) Pozn. autora: Vyhlasky vydané na zdkladé tohoto ustanoveni jsou uvedeny v rdmci zalozky
Souvisejici - Legislativa Ceské republiky.

50) Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

Ustanoveni prechodna a zaverecna

§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zédkona ¢. 591/1992
Sb., o cennych papirech, ve znéni zakona ¢. 89/1993 Sb., zakona ¢. 331/1993 Sb,,
zakona ¢. 259/1994 Sb., zakona ¢. 61/1996 Sb., zdkona ¢. 152/1996 Sb., zdkona ¢&.
15/1998 Sh., zdkona ¢. 70/2000 Sb., zdkona ¢. 307/2000 Sh., zdkona ¢. 362/2000 Sb.,
zadkona ¢. 239/2001 Sb., zdkona ¢. 259/2001 Sb., zakona ¢. 501/2001 Sb. a zakona ¢.
308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu uvefejnéného pod &. 476/2002 Sb. a zakona &.



88/2003 Sb., (dale jen "dosavadni zdkon") se povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry podle tohoto zakona, v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v
povoleni.

(2) Garanc¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je
Garan¢nim fondem podle tohoto zakona; naroky na vyplatu nahrady z Garan¢niho fondu
podle dosavadniho zdkona zUstdvaji zachovany. Primérné hodnoty majetku zakaznik(
podle § 129 se zacinaji pocitat od 1. Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni poboc¢ky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb prostifednictvim
organizacni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu
cinnosti maklére podle tohoto zakona, v rozsahu odborné specializace maklére uvedené
v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je
povolenim k organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu
uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zdkona je povolenim k ¢innosti burzy
podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchod( s investiénimi néstroji podle dosavadniho zékona je
povolenim k provozovani vypofadaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahu
uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho
zprostredkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papirl podle dosavadniho zédkona je povolenim k
tisku listinnych cennych papirl podle tohoto zékona.

(10) Dnem nésledujicim po dni, kdy centralni depozitar prevezme evidenci
zaknihovanych cennych papird vedenou Stfediskem cennych papirl podle dosavadniho
zdkona, zanikd povoleni k vedeni ¢asti evidence Stiediska cennych papir(, jakoz i vykonu
ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi
papiry podle dosavadniho zdkona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby
obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zdkon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce
predchozi souhlas Komise, pozadd Komisi o souhlas do 6 mésicli od nabyti uc¢innosti
tohoto zdkona; jestlize o souhlas v této Ihiité nepozada nebo jestlize Komise souhlas



neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je souhlasem s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto
zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zédkona
je schvalenim drazebniho fadu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvéleny podle dosavadniho zékona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(16) UZSi prospekt cenného papiru schvéleny podle dosavadniho zédkona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucend sprdva zavedend podle dosavadniho zdkona, ktera nebyla do nabyti
ucinnosti tohoto zakona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze Gcetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni
zaverky podle dosavadniho zakona je povolenim k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo
pouze konsolidované ucetni zavérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zdkona jsou kétovanymi cennymi
papiry podle tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31. prosince
2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s
timto zakonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, kterd je povinna dodrzovat kapitalovou pfiméfenost na konsolidovaném
zakladé, je povinna uvést svou kapitalovou pfimérenost do souladu s timto zakonem
nejpozdéji do 31. prosince 2006.

(6) Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. a) az c) uvefejni obchodnik s cennymi papiry
poprvé do dne 1. zari 2014 za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi, a to za
podminek a zplisobem uvedenym v § 16a.



§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitair pfevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirid vedenou Stfediskem cennych papird,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zédkona upravujici ¢innost centrdlniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papir( vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papird, evidenci rozhodnuti Komise a pIni informaéni povinnosti podle
dosavadniho zakona,

c) identifikacni oznaéeni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir( pfidéluje Komise podle dosavadniho zakona,

d) Stredisko cennych papirt podléha dohledu Ceské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Stiediska
cennych papirll na centrdlni depozitar za Uplatu. VyS$e Uplaty se stanovi na zakladé
ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s prislusnou
specializaci, na zakladé dohody mezi ministerstvem a centrdlnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva prevede evidence Stfediska
cennych papirll, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence
oznamovacich povinnosti, na centralni depozitar bez zbytecného odkladu po uzavreni
smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici prostfednictvim ministerstva a centralnim
depozitafem o prevodu této evidence. Smlouva o prevodu evidence musi byt uzavrena
nejpozdéji do 2 mésicl ode dne, kdy centralni depozitar obdrzi povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papir( vedenou Stfediskem cennych papirli a zacne vykonavat svou éinnost
podle tohoto zakona, prestava Stredisko cennych papir( vykonavat svou ¢innost podle
dosavadnich pravnich predpist. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce
zékond.

(5) Na centralni depozitafr nepfechazeji prava, povinnosti ani dluhy Stfediska cennych
papirQ.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papir(, kterou centralni
depozitar pfevezme od Strediska cennych papird, opravi centralni depozitar podle tohoto
zakona. Odpovédnost statu za vzniklou Skodu tim neni dotCena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papird, které jsou vedeny v evidenci Stfediska
cennych papir(i ke dni, kdy tuto evidenci pfevezme centralni depozitar, je povinen s
centralnim depozitdfem uzavfit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi
zaknihovanych cennych papird. Tuto smlouvu je emitent povinen uzavfit nejpozdéji do 1
meésice ode dne, kdy zaCne centrdlni depozitar vykonavat svou cinnost podle tohoto
zakona. V pfipadé, Ze emitent v této lIhité neuzavie smlouvu, neni centralni depozitar



povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho pfikaz zapis do
evidence emise. Centralni depozitar ve stejné dobé pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich
ndstrojl, kterou prevzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl pridélen.

(8) Centralni depozitar zahdji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do
1 mésice ode dne nabyti pravni moci povoleni své ¢innosti. V pfipadé, ze centralni
depozitar v této Ihité jednani o uzavieni smlouvy nezahgji, prodluZuje se Ih(ta, do které
je emitent podle odstavce 7 povinen uzavfit tuto smlouvu, na 6 mésic(. V tomto pfipadé
je centralni depozitaf povinen zahdjit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez
zbytecného odkladu poté, co zacne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych list(i otevieného podilového fondu evidovanych v
¢asti evidence Strediska cennych papiri vedené na zakladé povoleni Komise jinou
pravnickou osobou mize se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stfedisku cennych
papirl a Komisi, Ze tyto podilové listy budou nadéle evidovany v samostatné evidenci
investi¢nich nastrojl, kterou povede osoba, ktera dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence
Strediska cennych papird. Dnem doruéeni oznameni emitenta zaknihovanych podilovych
listd Stfedisku cennych papirl nebo pozdéjSim dnem uvedenym v tomto ozndmeni se
pfislusna ¢ast evidence Stfediska cennych papiri méni na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji vedenou osobou, kterd dosud vedla pfisluSnou ¢ast evidence
Stfediska cennych papiri. Emitent mlze uéinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni
nejpozdéji do pfevodu evidence Stfediska cennych papirl na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych list( otevieného podilového fondu, které jsou
evidovany primo Strediskem cennych papir, mize Stiedisku cennych papirli a Komisi
oznamit, Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci
investi¢nich ndastrojl, kterou povede osoba uréend emitentem téchto podilovych listq,
ktera je podle tohoto zakona opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko
cennych papird pfedad osobé uréené emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2. Od
vyhotoveni vypisu nesmi Stiedisko cennych papirll provést ve své evidenci zadny zapis
tykajici se podilovych listl uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Stfedisko
cennych papirl zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence podilovych
listl se stava samostatnou evidenci podle tohoto zdkona. Ke dni nasledujicimu po
prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapiSi na majetkové Ucty a do evidence emise v
samostatné evidenci. Emitent midze ucinit oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdé;ji
do dne prevodu evidence Stfediska cennych papirl na centraini depozitar.

(11) Postupuje-li Stiedisko cennych papirl podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se
ustanoveni zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni u¢inném do 30. dubna
2004, o registraci pozastaveni vykonu prava k cennému papiru na pfikaz emitenta.

§ 202a

(1) Pro vlastniky investiénich nastroju, jejichz Géty vedené v evidenci Stfediska cennych



papirl centrdlni depozitar prevzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli smlouvu s
ucastnikem centralniho depozitare, zabezpeci centralni depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastrojd na majetkovém Gétu v rozsahu stanoveném
timto zakonem,
b) vydani vypisu z evidence investi¢nich ndstroji na Zadost majitele Uctu,

c) zapis zmény na majetkovém uctu, jde-li o pfevod ¢i pfechod investiénich néstrojd
na majetkovy ucet vedeny ucastnikem centralniho depozitare.

(2) Centralni depozitar déle ve vztahu k uctidm uvedenym v odstavci 1 zabezpeci tyto
sluzby:

a) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta,

b) zépis vzniku nebo zaniku zastavniho prava, které se zfizuje jinak nezZ pouze na
zakladé smlouvy,

c) zapis vzniku nebo zaniku pozastaveni vykonu prdva vlastnika nakladat s
investicnim nastrojem, kdy pfikaz k pozastaveni dava osoba podle § 97 odst. 1 pism.
a)azd).

(3) Sluzby podle odstavcli 1 a 2 zabezpeci centralni depozitar za uplatu. Centralni
depozitdf ma k zajisténi svych splatnych pohledavek vzniklych v souvislosti se
zabezpecenim téchto sluzeb zastavni pravo k investi¢nim nastrojim evidovanym na
predmétném majetkovém uctu.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papir( se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pfi vedeni evidence
zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt, pfi vedeni evidence rozhodnuti
Komise a Ceské narodni banky nebo pfi pInéni informacnich povinnosti [§ 202 odst. 1
pism. b)] porusi povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 20 000 000 K&.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatieni k ndpravé nebo sankce, ktera byla zahajena piede dnem
nabyti dcinnosti tohoto zakona, se dokon¢i podle dosavadniho zdkona. Opatfeni k
napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle
dosavadniho zakona se posuzuji podle dosavadniho zakona.



(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvéleni zahajena pfede
dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona se dokonéi podle tohoto zakona; lhty, jejichz béh
zapocal podle dosavadniho zakona, bézi ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investiniho instrumentu a
Gcastnika kapitdlového trhu (rating) zahdjena prede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona se zastavuji dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zdkona seznam
regulovanych trh(, které maji povoleni Komise. Pfilohu ozndmeni tvofi vnitini predpisy
uznanych regulovanych trh.

§ 204a

Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. d) az f) poskytne mezinarodné uréena globalni
systémové vyznamna instituce poprvé do dne 1. zari 2014 za bezprostfedné
predchazejici ucetni obdobi Evropské komisi, a to v rezimu divérnych informaci a za
podminek a zplsobem uvedenym v § 16a.

§ 204b

(1) Pro Ucely § 9ag odst. 3 a 4 se do 31. prosince 2014 namisto sazby 5 % pouzije sazba
3 %.

(2) Pro ucely § 9ar ¢ini kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamné instituce
pro rok

a) 2016 25 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,

b) 2017 50 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,

c) 2018 75 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar.

§ 204c

Ceska néarodni banka mize stanovit opatfenim obecné povahy podminky, kritéria,
pozadavky nebo postupy podle ¢€l. 124 odst. 4 pism. a), ¢l. 150 odst. 3, ¢l. 153 odst. 9, ¢l.
181 odst. 3 pism. a), ¢l. 182 odst. 4 pism. a), ¢l. 197 odst. 8, ¢l. 221 odst. 9, ¢l. 312 odst.
4 pism. b) a c), ¢l. 316 odst. 3, ¢l. 318 odst. 3, ¢l. 363 odst. 4 pism. a) a c), ¢l. 382 odst. 4
pism. a), €l. 426, ¢l. 440 odst. 2 a ¢l. 443 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013.

§ 205



Zrusuje se:
1. zdkon €. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,
2. zakon ¢. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych
papir(l, ve znéni pozdéjsich predpis,
3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni verejné
obchodovatelnych listinnych cennych papir(,

4. vyhlaska ¢. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu
cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru,

v

5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sb., o hlaseni obchod( s investi¢énimi instrumenty
uzavienymi mimo vefejny trh,

6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,

7. vyhlaska ¢. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o
podrobnostech technického provedeni verejné obchodovatelnych listinnych cennych
papirq,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, |h(ta a zp(isob uverejnovani
kurz( instrumentt kapitalového trhu,

9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti
oznamit podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace
vnitfniho provozu obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k zdkaznik{m,

11. vyhlaska €. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika

s cennymi papiry vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace
maklére,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské
zkousce,

13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sb., o hlaseni kapitalové pfimérenosti obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou nebo poboc¢kou zahrani¢ni banky.

§ 206
Uéinnost

Tento zékon nabyvéa G&innosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k
Evropské unii v platnost. +)



Zaorélek v. .
Klaus v.r.

Spidlav.r.

+) 1. 5.2004

CL Il
zakona ¢. 56/2006 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpist, a dalSi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Do dne zahdjeni ¢innosti centralniho depozitare se na Stfedisko cennych papird
vztahuje ustanoveni § 115 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona, a na jeho zménu se pouziji ustanoveni zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny prede dnem nabyti u¢innosti tohoto
zakona, se povazuje za zakladni prospekt schvaleny podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uverejnény prede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru uverejnény
podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode
dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem
nabyti u¢innosti tohoto zakona, a dosud neuverejnény, se uverejni podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.



6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uzsiho prospektu cenného papiru nebo

jejich dodatku, zahajené prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se dokonc¢i podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

7. Prispévky do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry (dale jen "Garanéni
fond") za rok 2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona; pfispévky
do Garancniho fondu za rok 2005 se vypocitaji podle dosavadnich pravnich predpisu.

8. Lhlty pro vyplatu nahrad z Garan¢niho fondu za pohledéavky prihlasené pred Géinnosti
tohoto zakona se fidi dosavadnimi pravnimi pfedpisy.

9. Uprava poskytovani podkladd pro vypocet nahrad z Garanéniho fondu ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona se vztahuje i na pohledavky pfihlasené
pred ucinnosti tohoto zakona, u kterych nedoslo k vyplaceni celé nahrady.

10. Komise pro cenné papiry mize navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni
podstaty i pro konkursni fizeni obchodnik(i s cennymi papiry zahdjena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

11. Pokud promlceci Ihlita pro pravo zdkaznika na vyplaceni ndhrady z Garanéniho
fondu pocala bézet pfede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zakona, fidi se pocatek a béh
této Ihty dosavadnimi pravnimi predpisy.

12. Pokud zakaznik pred ucinnosti tohoto zakona pfihlasil svou pohledavku za
obchodnikem s cennymi papiry do konkursniho fizeni na majetek tohoto obchodnika s
cennymi papiry, stava se Garanc¢ni fond dnem ucinnosti tohoto zakona namisto
zakaznika konkurznim véritelem obchodnika s cennymi papiry v Upadku v rozsahu, v
jakém do této doby vyplatil nahradu tomuto zakaznikovi. Na zadost Garancniho fondu
vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez zbytecného odkladu v seznamu
prihlasenych pohledavek.

Cl. XXIX
zakona ¢. 57/2006 Sb.

o zméné zakon v souvislosti se sjednocenim dohledu nad financnim
trhem

Prechodna ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na



kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti u€innosti tohoto zakona, se povazuji
za vyhlasky vydané Ceskou narodni bankou na zakladé zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zédkona. Tam, kde tyto vyhlasky hovofi o Komisi, rozumi se tim Ceska narodni banka a
tam, kde tyto vyhlasky hovofi o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

2. Osvédceni o registraci vydana Komisi pred ucinnosti tohoto zakona podle dosavadni
pravni Gpravy se povazuji za osvéd&eni vydana Ceskou narodni bankou a prava a
povinnosti vzniklé na jejich zakladé nejsou dotCena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry jmenovany na
navrh prezidia Komise podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni u¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za jmenovaného
na navrh bankovni rady Ceské narodni banky podle § 128 odst. 5 zakona ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona.

4. Ceska néarodni banka m(ize navrhnout zproéténi funkce spravce konkursni podstaty i
pro konkursni fizeni obchodnikl s cennymi papiry zahajena prede dnem nabyti G¢innosti
tohoto zakona.

ClL. VI
zakona ¢. 120/2007 Sb.

o zméné nékterych zakont v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavku na banky, sporitelni a Gvérni druzstva, obchodniky s cennymi
papiry a na instituce elektronickych penéez

Prechodna ustanoveni

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zakona ¢.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, pokud po tuto dobu obchodnik s cennymi papiry pouziva pro
vypocet kapitalovych poZadavkd zéakladni pristup odpovidajici dosavadnim pravidldm
kapitalové pfiméfenosti, jehoz podminky uzivéani stanovi Ceskd narodni banka vyhlaskou
podle § 9 odst. 8 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. Po dobu vyuzivani tohoto zakladniho
pfistupu pro vypocet kapitalovych pozadavk( neprovadi Ceské narodni banka vaéi
tomuto obchodnikovi s cennymi papiry pfezkum a vyhodnocovani podle § 135 odst. 5
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona.



2. Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby, které § 155a zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona
uklada povinnost mit k vykonu funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni banky, pozada
Ceskou nérodni banku o souhlas do 6 mésic(i ode dne nabyti Gi¢innosti tohoto zékona.

Cl. Il
zakona ¢. 29/2008 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdeéjSich predpist

Prechodna ustanoveni

1. Vyloucéeni ndroku na nahradu z Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry (dale
jen "Garanéni fond") se posuzuje podle dosavadnich prévnich predpis(, pokud ozndmeni
podle § 130 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
zakona ¢. 57/2006 Sb., bylo u¢inéno prede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

2. Prispévky do Garanc¢niho fondu za kalendarni rok 2007 se vypocitaji podle zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne ucinnosti tohoto zakona. Poplatek nebo provize
pfijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendarnim roce 2007, ale zauctované do
vynosu jiz v kalendarnim roce 2006, se pro Ucely stanoveni pfispévku do Garanéniho
fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za kalendarni rok 2007. Poplatek
nebo provize pfijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendarnim roce 2006, ale
zauctované do vynosu az v kalendarnim roce 2007, se pro Ucely stanoveni pfispévku do
Garancniho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za rok 2006.

ClL. Il
zakona ¢. 230/2008 Sb.,
kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,

ve znéni pozdéjsich predpis, a dalSi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, udélené obchodnikovi s cennymi
papiry podle dosavadnich pravnich predpis(, se povaZuje za povoleni udélené podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne



nabyti ucinnosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) zdkona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. b) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti u¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle
§ 4 odst. 2 pism. g) a h) zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investicni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

7. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investicni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona.

8. Povoleni k poskytovani doplrikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investicni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c¢) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

9. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona



€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. e) zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

10. Povoleni k poskytovani doplnikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. g)

zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investicni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

11. Povoleni k poskytovani doplfiikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e)
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism. e) a dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

12. Povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. h)
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za dalSi podnikatelskou ¢innost podle § 6a odst. 2
pism. b) zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode
dne nabyti u€innosti tohoto zakona, registrovanou Ceskou narodni bankou.

13. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona ve vztahu k investiénim cennym papirim se povaZuje za povoleni podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti U¢innosti tohoto zdkona, ve vztahu k investicnim cennym papirdm.

14. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti u¢innosti
tohoto zdkona ve vztahu k derivatiim se povaZzuje za povoleni podle zédkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona, ve vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) aZ k).

15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své poméry do souladu se zakonem ¢. 256/2004

Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zékona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona. Do té doby
dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona
primérené.

16. Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a ktera poskytuje investicni sluzby v
Ceské republice prostiednictvim organizaéni slozky, uvede své poméry do souladu se
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne



nabyti G¢innosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona prfimérené.

17. Zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na
zakladé jednotné licence podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuje ¢innost
bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investiéni sluzby, uvede své poméry do
souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti Géinnosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicli ode dne nabyti Ucinnosti
tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona primérené.

18. Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

a povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky uvede své poméry do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona. Do té doby
dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona
prfimérene.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zavazkové vztahy, ktera trvaji ke dni
ucinnosti tohoto zakona, zajistit splnéni pozadavku stanoveného v § 15d odst. 3 zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. To plati obdobné, a to ohledné investi¢nich sluzeb
poskytovanych na izemi Ceské republiky, i pro zahraniéni osobu uvedenou v bodech 16
az 18 a investicniho zprostredkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle
dosavadnich pravnich predpisd, je povinen ve lh(ité 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona u kazdého svého zakaznika, ktery je zakaznikem ke dni nabyti u¢innosti
tohoto zakona, v souladu s § 2a az 2d zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona

a) stanovit, zda jde o profesiondalniho zdkaznika, zdkaznika, ktery neni
profesiondlnim zakaznikem, nebo profesionalniho zakaznika, vici kterému neni
obchodnik s cennymi papiry povinen pfi poskytovani nékterych hlavnich investi¢nich
sluzeb dodrzovat povinnosti stanovené v § 15 az 15r zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona,

b) informovat kazdého svého zakaznika o takovém jeho zarazeni a

c) poucit jej o pravu pozadat o zménu svého zarazeni a omezenich ochrany, kterd s



tim souviseji,

a to zplsobem stanovenym v § 15e zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.
Obdobnou povinnost, a to ohledné investicnich sluzeb poskytovanych na uzemi
Ceské republiky, ma i zahrani¢ni osoba uvedena v bodech 16 az 18.

21. Organizator regulovaného trhu uvede své poméry do souladu se zakonem ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
Gcéinnosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti i¢innosti tohoto zakona.
Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona pfimérené.

22. Povoleni k ¢innosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu udélena
podle dosavadnich pravnich predpist se povazuji za povoleni k ¢innosti organizatora
regulovaného trhu udélena podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, které zahrnuje také
opravnéni provozovat mnohostranny obchodni systém. Statutarnim organem
organizatora regulovaného trhu, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti burzy podle
dosavadnich pravnich predpist, je burzovni komora. Burzovni komora plni funkci
predstavenstva.

23. Investicni zprostredkovatel uvede své poméry do souladu se zakonem ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona. Do té doby
dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v zdkoné ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ic¢innosti tohoto zakona
primérené.

24. Osoba, ktera slozila maklérskou zkousku podle dosavadnich prévnich predpisu, se
po dobu 21 mésicli ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona povazuje za osobu se
znalostmi a zkusenostmi nezbytnymi pro plnéni ji pridélenych ukoll podle § 14 odst. 2
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona, v rozsahu kategorie slozené maklérské zkousky, pokud

a) vykonava odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpis( ke dni
nabyti ucinnosti tohoto zakona,

b) vykondvala odbornou obchodni éinnost podle dosavadnich prévnich predpis( v
souhrnné délce alespon 12 mésicl v poslednich 5 letech pfede dnem nabyti
Uc¢innosti tohoto zdkona,

c) slozila makléfskou zkousku podle dosavadnich pravnich predpist béhem 18
mésicl pfede dnem nabyti Géinnosti tohoto zakona, nebo

d) ji nebylo odnato povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadnich pravnich predpist



z divodl uvedenych v § 145 odst. 1 nebo v § 145 odst. 2 pism. c¢) az e) zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

25. Osobé, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadnich pravnich
predpist, takové povoleni zanika. Ceskd narodni banka nad ni vykonava dohled, pokud
vykonava odbornou obchodni ¢innost pfi poskytovani investicni sluzby podle
dosavadnich pravnich predpisd.

26. Osoba, ktera ke dni ucinnosti tohoto zakona vykonava Cinnost, ke které je potfeba
povoleni podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, a nevztahuiji se na ni vyjimky uvedené v
§ 4b zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode
dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, mize v této ¢innosti pokracovat nejdéle po dobu 9
mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona.

27. Investi¢ni zprostfedkovatel, ktery ke dni ucinnosti tohoto zakona vykonava cinnost
podle § 29 odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, pro jiného investi¢niho
zprostiedkovatele, mliZe v této ¢innosti pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicli ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona.

28. Registrace investi¢niho zprostredkovatele podle dosavadnich pravnich predpist se
povazuje za registraci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

29. Investicni zprostfedkovatel, vykonavajici ¢innost za podminek stanovenych
dosavadnimi pravnimi predpisy, mize byt za podminek stanovenych zakonem ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, zapsan jako vazany zastupce do seznamu vézanych zdastupcd,
pokud byla Zadost o zapis do seznamu podana ve Ihité 9 mésicl ode dne nabyti
ucinnost tohoto zakona. Zapisem do seznamu zanika registrace udélena tomuto
investicénimu zprostfedkovateli podle dosavadnich prdvnich predpisu.

30. Rizeni o ulozeni opatfeni k napravé nebo sankce, kterd byla zahajena prede dnem
nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpis(.
Opatfeni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpis(.

31. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se posuzuje podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném prede dnem
nabyti u¢innosti tohoto zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za poruseni zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se ulozi podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti u¢innosti tohoto zdkona.



32. Rizeni o udéleni povoleni, Fizeni o registraci nebo Fizeni o udéleni souhlasu zahéjena
prede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona se dokonc¢i podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zadkona; lhlty, jejichz béh zapocal podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném dnem nabyti Uc¢innosti tohoto zakona, bézi ode dne
nabyti U¢innosti tohoto zakona znovu. Rizeni o udéleni povoleni k ¢innosti makléfe
zahajena prfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona se zastavuji dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papir(l kolektivniho investovani, které jsou
evidovany pfimo Stfediskem cennych papir(i, miize Stfedisku cennych papiri a Ceské
narodni bance oznamit, ze tyto cenné papiry budou nadale evidovany v samostatné
evidenci investi¢nich nastrojl, kterou povede osoba uréend emitentem téchto cennych
papir(, ktera je podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, opravnéna k vedeni samostatné
evidence. Stredisko cennych papirli preda osobé uréené emitentem vypis obdobné podle
§ 113 odst. 2 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stfedisko
cennych papirl provést ve své evidenci zadny zdpis tykajici se cennych papir
uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu Stiedisko cennych papirl zrusi
registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence cennych papirQ kolektivniho
investovani se stava samostatnou evidenci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. Ke dni
nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové ucty a do
evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mlze ucinit oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu evidence Stiediska cennych papird na centrainiho
depozitare.

34. Pro z&dosti doruéené Ceské néarodni bance pred 1. lednem 2009 se Ih(ta podle §
32c odst. 3 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném
ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona, neuplatni.

35. Pfedchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny
podle dosavadnich pravnich predpistl se povazuje za predchozi souhlas Ceské narodni
banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

CL. LIV
zakona ¢. 223/2009 Sb.,

kterym se meni nékteré zakony v souvislosti s prijetim zakona o volném



pohybu sluzeb

Prechodné ustanoveni

Rizeni zahajena pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona a do tohoto dne
neskoncena se dokoncCi a prava a povinnosti s nimi souvisejici se posuzuji podle
dosavadnich pravnich predpis(.

ClL. 1l
zakona ¢. 230/2009 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsSi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Souhlas s nabytim, dosazenim nebo pfekro¢enim kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovladnutim udéleny podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované
Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim podle zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

2. Zapis vazaného zastupce provedeny podle zakona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje
za zapis podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Provozovatel vyporadaciho systému, ktery ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona
vykonava Cinnost, ke které je tfeba povoleni podle § 83 odst. 15 zdkona €. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zdkona, mlZze v této ¢innosti pokrac¢ovat bez povoleni nejdéle po dobu 6 mésicl ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k uverejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zaverky
podle § 118 odst. 6 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, zanikaji dnem nabyti u¢innosti tohoto
zakona.

5. Ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni



ucinném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona, upravujici vyrocni zpravu,
konsolidovanou vyroc¢ni zpravu, pololetni zpravu, konsolidovanou pololetni zpravu a
mezitimni zpravu se pouziji poprvé v ucetnim obdobi nejblize nasledujicim po ucetnim
obdobi, v némz tento zékon nabude ucinnosti.

6. Po dobu jednoho roku ode dne nabyti Gi¢innosti tohoto zdkona nemusi Ceska narodni
banka postupovat podle § 127a zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zdkona. ZpUlsob, kterym Ceska
narodni banka zpfistupni povinné uverejfiované informace zaslané ji podle § 127 odst. 2
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona, nemusi az do 30. zafi 2011 umoznovat prostfednictvim
elektronického prostfedku prenos informaci podle § 127a odst. 1 pism. d) zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

7. Rizeni o uloZeni opatfeni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se dokonéi podle dosavadnich pravnich predpist. Opatreni k
napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpis.

8. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti uCinnosti tohoto zakona, se posuzuje podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne
nabyti uc¢innosti tohoto zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za poruseni zakona €.
256/2004 Shb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti
Gcinnosti tohoto zdkona, se ulozi podle dosavadnich pravnich predpis(.

9. Rizeni o udéleni souhlasu s nabytim, dosaZzenim nebo pfekrocenim kvalifikované
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovladnutim zahajena do dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona se dokonc¢i podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona; Ihity, jejichz
béh zapocal podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, bézi ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona znovu.

CL 1
zakona ¢. 420/2009 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni
pozdeéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni

Ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném



ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona, upravujici vyro¢ni zpravu a konsolidovanou
vyrocni zpravu se pouziji poprvé v ucetnim obdobi nejblize nasledujicim po ucetnim
obdobi, v némz tento zakon nabude Uc¢innosti.

CL
zakona ¢. 160/2010 Sb.,

kterym se meéni nekteré zakony v souvislosti s prijetim narizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Prechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a méa povoleni Ceské narodni banky k poskytovani
investicnich sluzeb prostfednictvim organizacni slozky, zajisti splnéni povinnosti
stanovené v § 9 odst. 8 zadkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, nejpozdéji do 7. prosince 2010.
Do té doby muze pro vypocet kapitalovych pozadavk(l pouzivat Uvérové hodnoceni
dluznika vypracovaného osobou, ktera splfiovala pozadavky zakona ¢. 21/1992 Sb., o
bankach, ve znéni u¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, a ktera byla ke dni
nabyti uc¢innosti tohoto zakona zapsana do seznamu agentur pro uvérové hodnoceni
vedeného Ceskou néarodni bankou podle zédkona &. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
uc¢inném do dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona.

CL. XI
zakona ¢. 409/2010 Sb.

o zméne zakon v souvislosti s prijetim zakona o financnim zajisténi

Prechodné ustanoveni

Centralni depozitar uvede provozni fad do souladu s § 104 odst. 1 zédkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona, nejpozdéji do 31. brezna 2011.

ClL. VI



zakona ¢. 41/2011 Sb.,

kterym se meni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavk a postupti dohledu nad bankami, spofritelnimi a Gvérnimi
druzstvy a obchodniky s cennymi papiry

Prechodna ustanoveni

1. Jestlize Ih{ita stanovend v § 152b odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, po¢ne bézet
do 31. prosince 2012, ¢ini 6 mésic(.

2. Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby odmény vyplacené osobam uvedenym v
¢lanku V bodé 5 ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona byly v souladu s ustanovenimi
tohoto zakona upravujicimi systém odmeénovani.

CLV
zakona ¢. 139/2011 Sb,,

kterym se meni zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni
zakona €. 156/2010 Sh., a nekteré dalsi zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k provozovani vyporadaciho systému udélena podle dosavadnich pravnich
predpisl, se dnem nabyti Uc¢innost tohoto zdkona povazuje za povoleni k provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zékona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona. Provozovatel vyporadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle
dosavadnich pravnich predpis(, se dnem nabyti U¢innosti tohoto zdkona povaZzuje za
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90 zékona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

2. Provozovatel vypofadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle
dosavadnich pravnich predpist uvede své poméry do souladu s ¢asti sedmou zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
Gcéinnosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 3 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

3. Vyporadaci systém provozovany na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich
pravnich predpis(, se dnem nabyti U¢innost tohoto zdkona povaZuje za vyporadaci



systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. 74dost o povoleni k provozovéni vypofadaciho systému podana pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, o které nebylo rozhodnuto do dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona, se dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona povazuje za zadost o povoleni k
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

5. Ustanovenimi dosavadnich pravnich predpis( se fidi i pravni vztahy vzniklé prede
dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona; vznik téchto pravnich vztah(, jakoZ i ndroky z nich
vzniklé pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se vSak posuzuji podle zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

CL. IV
zakona ¢. 188/2011 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivhim investovani, ve
znéni pozdéjSich predpis, a dalsi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Prospekt cenného papiru schvaleny nebo uverejnény pfede dnem nabyti Ucinnosti
tohoto zakona se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle § 36¢ zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

2. Rizeni o zadosti o schvaleni prospektu nebo dodatku prospektu zahéjena pfede dnem
nabyti uc¢innosti tohoto zdkona a pred timto dnem pravomocné neukoncena se dokonci
podle dosavadnich pravnich predpis(. V fizeni o dodatku prospektu schvaleného prede
dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona se postupuje podle dosavadnich pravnich
predpisu.

3. Do 30. ¢ervna 2021 se § 118 odst. 1, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127¢c
odst. 4 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona, vztahuji také na emitenta investicniho cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota
odpovida k datu emise ¢astce alespon 50 000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které
byly vydany pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.




ClL. vI
zakona ¢. 37/2012 Sb.,

kterym se meéni néekteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad
financnim trhem v Evropské unii

Prechodna ustanoveni

1. Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle dosavadnich pravnich
predpist se dnem nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona povazuje za vyporadaci systém s
neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

2. Zahrani¢ni vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle dosavadnich
pravnich predpisli se dnem nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona povazuje za zahraniéni
vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 odst. 2 zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto
zakona.

3. Rizeni o Zzadosti o povoleni ratingové agentury, kterd ma sidlo na Gzemi Ceské
republiky, pokud byla zadost podana do 7. zafi 2010, se dokon¢i podle dosavadnich
pravnich predpis.

CL. v
zakona ¢. 135/2014 Sb.,

kterym se meéni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim pristupu k
cinnosti bank, sporitelnich a ivérnich druzstev a obchodnikii s cennymi
papiry a dohledu nad nimi

Prechodna ustanoveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry, kterym se rozumi obchodnik s cennymi papiry, ktery je
investi¢nim podnikem podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 575/2013, je povinen zajistit spInéni pozadavkl stanovenych v § 14 odst. 8 pism.
c) a § 14 odst. 10 zékona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti
tohoto zdkona, do 1. Cervence 2014.

(2) Rizeni o uloZeni opatieni k napravé nebo Fizeni o uloZeni sankce zahajena do dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona a do tohoto dne pravomocné neukoncena se dokonci
podle dosavadnich pravnich predpis(i. Opatreni k ndpravé nebo sankce se ulozi podle



dosavadnich pravnich predpisu.

CL 1l
zakona ¢. 148/2016 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpist, a dalSi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Ustanoveni § 118 odst. 2 zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se nepouzije pro vyrocni zpravy, které byly uverejnény prede
dnem 26. listopadu 2010.

2. Pro emitenty, jimiz vydavané cenné papiry a zaknihované cenné papiry byly pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu pfede dnem nabyti Gcinnosti tohoto
zakona, pocind lhita podle § 123 odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni (i¢inném ode
dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, bézet dnem 27. listopadu 2015.

3. Emitenti, jimiz vydavané investi¢ni cenné papiry byly prfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu prede dnem nabyti u€innosti tohoto zékona a na které se
nevztahuje § 123 odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, splni povinnost podle § 123 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., ve
znéni Uu¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zdkona, do 3 mésicl ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Povinnosti podle § 118 odst. 1 az 4, § 118 odst. 5a 7 a § 119 se nevztahuji na
emitenta, ktery vydava vylu¢né dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici pravo
na splaceni dluzné ¢astky timto emitentem nebo jiny investi¢ni cenny papir, jehoz
hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, vCetné
sekuritizovaného dluhu, pokud

a) jmenovita hodnota takového investi¢niho nastroje odpovida k datu emise alespon
castce odpovidajici 50 000 EUR,

b) tento investi¢ni cenny papir byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu prede
dnem 31. prosince 2010 a

c) nebyl dosud splacen.
5. Do doby udéleni povoleni k vykonu ¢innosti podle pfimo pouzitelného predpisu

Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporaddani obchodl s cennymi papiry v Evropské
unii a centrdlni depozitare cennych papirti se pravni poméry centrdlniho depozitare fidi



zakonem ¢. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

6. Na spravni delikty spachané prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona se ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona hledi jako na spravni delikty podle zakona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. Odpovédnost za tyto
spravni delikty se posoudi podle dosavadnich pravnich predpis(, pokud k jednani
zakladajicimu odpovédnost za dosavadni spravni delikt doslo pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona; podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti

vevs

7. Rizeni o spravnim deliktu zahajena pfede dnem nabyti Géinnosti zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, k tomuto dni pravomocné
neskoncend se dokonéi podle dosavadnich pravnich predpisa.

8. Spravni fizeni zahajena prede dnem nabyti u¢innosti zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, a k tomuto dni pravomocné
neskoncend se dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpisa.

9. Osoba, ktera vede podle § 94 odst. 5 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede
dnem nabyti Guc¢innosti tohoto zdkona, na Uc¢tech zékaznik( evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstroji vedenou centralnim depozitafem nebo
Ceskou narodni bankou, mlze vést tuto evidenci na G&tech zékaznik( nejdéle po dobu
12 mésicll ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona.

10. Ustanoveni § 118 odst. 4 pism. I) ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona se pouzije poprvé v ucetnim obdobi, které zapocalo v roce 2017 nebo pozdéji.

CL 1l
zakona €. 204/2017 Sb.,
kterym se meni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,

ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a)
zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,



udélené podle zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti u¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni i¢inném ode dne nabyti U¢innosti
tohoto zakona, udélené podle zédkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c)
zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona,
udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. c¢) zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona, udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k poskytovani doplrikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d)
zakona ¢. 256/2004 Sh., ve znéni ucinném prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,
udélené podle zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. d) zékona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona, udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e)
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,
udélené podle zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. e) zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona, udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani doplikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. f)
zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona,
udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti uc¢innosti
tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 3 pism. f) zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti U¢innosti
tohoto zakona, udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

7. Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu udélené podle zakona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti icinnosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k Cinnosti organizatora regulovaného trhu udélené podle zdkona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

8. Investicni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti u¢innosti tohoto zakona podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona,



se povazuje za investi¢niho zprostfedkovatele, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti
investi¢niho zprostfedkovatele podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne
nabyti Uginnosti tohoto zédkona. Ceska narodni banka vyhotovi na 74adost této osoby
vypis s Uudaji o rozsahu jejiho povoleni k ¢innosti investicniho zprostfedkovatele podle
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zakona.

9. Vazany zastupce zapsany ke dni nabyti ucinnosti tohoto zdkona do seznamu
vdazanych zastupct podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za vazaného zastupce zapsaného do seznamu
vdzanych zastupcu podle zédkona €. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

10. Clen vedouciho organu, ktery je timto &lenem ke dni nabyti Gginnosti tohoto zakona,
se povazuje za ¢lena vedouciho organu, ve vztahu ke kterému povinna osoba oznamila
Ceské nérodni bance zménu tykajici se &lenstvi vedouciho organu podle § 10a odst. 1
zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne ucinnosti tohoto zdkona.

11. Investi¢ni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti i¢innosti tohoto zakona
uhradi do 3 mésicl ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona spravni poplatek podle § 30b
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, a do
3. ledna 2018 uzavie pojistnou smlouvu podle § 31 zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

12. Za vazaného zastupce zapsaného ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zakona do seznamu
vazanych zastupct podle zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se spravni poplatek podle § 32g zakona ¢. 256/2004 Sb., ve
znéni ucinném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona, uhradi do 3 mésicl ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona.

13. Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zakona nepfretrzité alespon po
dobu 1 roku poskytovala investi¢ni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencialnimi
zakazniky v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb, je povinna ziskat vSeobecné znalosti
potvrzené odpovidajicim dokladem podle § 14b odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zédkona, do 42 mésicl ode dne nabyti Gc¢innosti
tohoto zakona.

14. Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zakona nepretrzité alespon po
dobu 5 let poskytovala investi¢ni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencidlnimi
zakazniky v ramci poskytovani investicnich sluzeb, neni povinna ziskat vSeobecné
znalosti potvrzené odpovidajicim dokladem podle § 14b odst. 2 zédkona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

15. Do 24 mésicl ode dne nabyti U¢innosti tohoto zadkona Ize odborné znalosti a
dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb prokazat téz ¢estnym prohlasenim osoby opravnéné



poskytovat investiéni sluzby. Cestné prohlaseni se mize tykat pouze pracovnik( osoby
opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby. Osoba opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby,
ktera je fyzickou osobou, muiZze uéinit estné prohlaseni sama o sobé. Osoba opravnéna
poskytovat investicni sluzby odpovida za to, Ze osoby, o nichz ucinila ¢estné prohlaseni
podle véty prvni, maji potfebné odborné znalosti a dovednosti.

16. Fyzicka osoba, ktera pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona vykonala odbornou
zkousku uznanou na zakladé § 14a odst. 2 a 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za osobu, ktera ma
potiebné znalosti a dovednosti v rozsahu uznané zkousky podle § 14b odst. 4 zakona €.
256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. Ustanoveni §
14b odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, se na tuto osobu nepouzije.

17. Spravni fizeni zahajena podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., prede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona, a v den nabyti u€innosti tohoto zakona pravomocné neskoncena, se
dokonCi podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona.

18. Statni podnik, ktery byl 1. ledna 2015 investi¢nim zprostfedkovatelem, se pro ucely §
30 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona, povazuje za obchodni spole¢nost.

19. Do dne 3. zafi 2019 neplni poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
povinnost podle § 81 odst. 1 pism. d) zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni G¢inném ode dne
nabyti Uéinnosti tohoto zdkona, ve vztahu k obchodim uvefejnénym podle ¢l. 10 a 21
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

GL vl
zakona €. 307/2018 Sb.,

kterym se meni zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdeéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti investicniho zprostfedkovatele zaregistrovaného ke dni 3. ledna
2018 trva do dne 31. prosince 2019, pokud tento investicni zprostfedkovatel mél ke dni
3. ledna 2018 zaregistrovanu c¢innost podle zdkona upravujiciho doplnkové penzijni
sporeni; zaplacenim spravniho poplatku podle ¢l. Il bodu 11 zakona ¢. 204/2017 Sb. se
povoleni k ¢innosti tohoto investi¢niho zprostifedkovatele prodluzuje do 31. prosince
2020.



2. Opravnéni vazaného zastupce zapsaného ke dni 3. ledna 2018 do seznamu vazanych
zdastupcul trva do dne 31. prosince 2019, pokud tento vazany zdstupce mél ke dni 3.
ledna 2018 zapsanu c¢innost podle zakona upravujiciho doplikové penzijni spofeni;
zaplacenim spravniho poplatku podle €l. Il bodu 12 zakona ¢. 204/2017 Sb. se opravnéni
tohoto vazaného zastupce prodluzuje do 31. prosince 2020.

CL. 1
zakona ¢. 204/2019 Sb.,

kterym se meni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionaru

Prechodna ustanoveni

1. Pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) zadkona €.
256/2004 Sb., ve znéni zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢.
230/2009 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sbh. a zakona ¢. 148/2016 Sb., jehoz akcie byly pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu pfede dnem nabyti u€innosti tohoto
zakona, predloZi politiku odménovani podle § 121k zdkona €. 256/2004 Sb., ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, ke schvaleni nejpozdéji prvni valné
hromadé, kterd schvaluje ucetni zavérku emitenta, konané po uplynuti 90 dnd ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona. Nepredlozi-li pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta
politiku odménovani podle véty prvni, je vykon funkce ¢len(l pfedstavenstva nebo ¢lend
spravni rady bezplatny, a to ode dne konani valné hromady podle véty prvni az do dne
konani valné hromady, které byla predlozena politika odménovani ke schvaleni.

2. Pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) zédkona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni zakona €. 56/2006 Sb., zdkona ¢. 57/2006 Sb., zdkona ¢.
230/2009 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sbh. a zakona ¢. 148/2016 Sb., jehoz akcie byly pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu prede dnem nabyti u¢innosti tohoto
zakona, predlozi zpravu o odménovani podle § 12710 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, ke schvaleni valné hromadé, ktera
schvaluje ucetni zavérku emitenta za ucetni obdobi, ve kterém byla valné hromadé
poprvé predlozena politika odménovani podle § 121k zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zédkona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni zdkona ¢.
56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zdkona ¢. 188/2011 Sb. a
zakona €. 148/2016 Sb., uvede ve zpravé o odménovani udaje podle § 121p odst. 1
pism. b) nebo podle § 121p odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni U¢inném ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona, jen za ucetni obdobi, ktera nasleduji po dni nabyti



ucinnosti tohoto zakona.
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zlepseni vyporadani obchod( s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papir
§ 160 - Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
zneuzivani trhu
§ 161 - Pfestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o trzich
finanénich nastrojd
§ 161a - Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
sekuritizaci
§ 161b - Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo prijeti cennych papirl k
obchodovani na regulovaném trhu



DIL 3 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spogivajici v poruseni zakona
o podnikani na kapitalovém trhu
§162
§163
§ 163a
§ 164 - Prestupky obchodnika s cennymi papiry
§ 165 - Pfestupky zahrani¢ni osoby
§ 165a
§ 165b
§166
§ 167 - Prestupky akreditované osoby
§167a
§ 168 - Pfestupky provozovatele obchodniho systému
§ 169 - Prestupky poskytovatele sluzeb hlaseni udajl
§ 170 - Prestupky provozovatele a U¢astnika vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani
§ 171 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob, které vedou evidenci
investi¢nich nastrojd
§ 172 - Pfestupky nékterych emitent( investiénich nastroju
§ 173 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob zahrnutych do
konsolida¢niho celku
DIL 4 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spogivajici v poruseni pfimo
pouzitelného predpisu Evropskeé unie v oblasti finan¢niho trhu
§ 173a - Prestupky instituciondlniho investora a spravce aktiv
§173b
§174
§ 175 - Prestupky pravnickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
obezretnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky
§ 176 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
narizeni Evropské unie o zleps$eni vyporadani obchodt s cennymi papiry v Evropské unii
a centralnich depozitafich cennych papirQ
§ 177 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
nafizeni Evropskeé unie o zneuzivani trhu
§ 178 - Pfestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
nafizeni Evropské unie o trzich financnich nastroj
§ 179 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
nafizeni Evropské unie o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s investicni slozkou
§180
§ 181 - Pfestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni



nafizeni Evropské unie o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve
finan¢nich nastrojich a financnich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fondu
§ 182 - Pfestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
nafizeni Evropské unie o sekuritizaci
Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta a neinformuje o svych
obchodech s investi¢nimi nastroji
§ 183 - Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni
nafizeni Evropskeé unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén pri vefejné nabidce nebo
prijeti cennych papir( k obchodovani na regulovaném trhu
§184
Spravni delikty osoby, ktera neozndmi vyuziti vnitfni informace
§185
§186
§ 186a
Dalsi spravni delikty
§187
Dalsi prestupky
§188
§189
§190
§ 191
DIL 5 - Spole&na ustanoveni k pfestupkdm
§192
CAST JEDENACTA - Zvlastni ustanoveni k pfimo pouzitelnym predpisim Evropské unie
§192a
§ 192b - Povoleni k ¢innosti Ustfedni protistrany
§192c
CAST DVANACTA - Zavéreéné vyrovnani
§193
CAST TRINACTA - Ustanoveni spoleéna, prechodna a zavéreéna
§194
§ 194a
§195
§ 195a
§ 195b
§196
§197
§ 198 - Seznam nucenych spravc( a likvidatord
§ 198a - Informace uvefejiované Ceskou narodni bankou
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§ 198b
§ 199 - Zmocnéni
Ustanoveni prechodna a zavérecna
§ 200
§ 201
§202
§ 202a
§202b
§ 203
§ 204
§ 204a
§ 204b
§ 204c
§ 205
§ 206 - Uginnost
. Il - zakona ¢. 56/2006 Sb.
. XXIX - zakona €. 57/2006 Sb.
. VI - zakona ¢. 120/2007 Sb.
. Il - zakona ¢. 29/2008 Sb.
. Il - zakona ¢. 230/2008 Sh.
. LIV - zakona ¢. 223/2009 Sh.
. Il - zakona ¢. 230/2009 Sh.
. Il - zakona ¢. 420/2009 Sh.
. Il - zakona ¢. 160/2010 Sh.
. XI - zakona ¢. 409/2010 Sb.
. VI - zakona ¢. 41/2011 Sh.
.V - zakona ¢. 139/2011 Sb.
. IV - zakona ¢. 188/2011 Sbh.
. VI - zakona ¢. 37/2012 Sh.
. VIl - zakona ¢. 135/2014 Sb.
. Il - zakona ¢. 148/2016 Sh.
. Il - zakona ¢. 204/2017 Sh.
. VIl - zakona ¢. 307/2018 Sb.
. Il - zakona ¢. 204/2019 Sb.



